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Towerbank International, Inc. y Subsidiarias

Resumen

Moody's Local ratifica la categorfa asignada como Entidad a Towerbank International, Inc. y
Subsidiarias (en adelante, Towerbank o el Banco) en A pa, asi como la categoria ML 2+.pa a los
Programas Rotativos de Valores Comerciales Negociables (VCNs) de hasta US$20.0 millones y
USS50.0 millones. Es de sefalar que, a la fecha de andlisis, todas las clasificaciones asignadas a
Towerbank se mantienen bajo presion debido al entorno operativo desafiante en el cual opera el
Banco a raiz de los efectos de la pandemia COVID-19 en la economia.

Las calificaciones asignadas recogen el nivel de solvencia que mantiene el Banco, lo cual le permite
afrontar el entorno econdmico actual, brindando espacio para sostener sus operaciones ante
cualquier evento adverso. No menos importante resulta el respaldo de los accionistas, plasmado
en la decision de no pagar dividendos a las acciones comunes para el periodo en anélisis. Por otro
lado, la calificacion recoge de manera positiva las medidas adoptadas por la entidad a fin de
fortalecer sus niveles de liquidez y mantener una adecuada disponibilidad de lineas de
financiamiento con la banca corresponsal, asi como a través de su portafolio de inversiones, que le
permitirian hacer frente a escenarios de estrés de liquidez. Para complementar sus fuentes de
fondeo, Towerbank accede al mercado de capitales mediante la colocacion de Valores Comerciales
Negociables (VCNs), calificados por Moody's Local. Por otro lado, si bien el Banco mantiene
contablemente una adecuada calidad de cartera al situarse el ratio de cartera vencida y morosa en
0.67%, muy por debajo del SBN, existe incertidumbre sobre el comportamiento futuro de la misma
en vista que el 23.10% de la cartera bruta de la Entidad ha sido modificada al corte de analisis,
aunque debemos indicar que dicho porcentaje compara de manera favorable con el promedio
reportado por el SBN. Aporta igualmente de manera positiva, la evolucién de sus depdsitos,
principalmente depdsitos de ahorros y a la vista, explicado por una mayor preferencia hacia pasivos
de rapida liquidacion por parte de los ahorristas para hacer frente a la pandemia.

En linea con lo anterior, resulta importante sefialar que la propagacion de la pandemia COVID-19
en el pafs y las medidas adoptadas por el Gobierno para hacer frente a ésta ultima' han resultado
en una menor actividad econdémica que se ha visto reflejada igualmente en una menor generacion
de ingresos a nivel de empresas y familias, todo lo cual se ha traducido en un aumento en la tasa
de desempleo. De lo anterior, Moody's Investors Service (MIS) proyecta una recesion para Panama
en el 2020, al estimar un PIB negativo en 10.0%, todo lo cual ha deteriorado el entorno operativo
y viene incidiendo en las principales métricas del Sistema Bancario Panamefio, conllevando a que,
el 24 de abril de 2020, Moody's Local modifique a Negativa, desde Estable, la perspectiva para el
Sistema®. Ante esta situacion, y desde el inicio del Estado de Emergencia Nacional, el Gobierno, la
Superintendencia de Banca de Panama (SBP) y la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV)
han adoptado diversas medidas que han tenido como ultimo fin evitar que se rompa la cadena de
pagos en la economia, asi como preservar la solvencia del Sistema Financiero?, lo cual ha
conllevado a que todo el Sistema difiera un volumen importante de créditos. En este sentido, segun

TEL13 de marzo de 2020, el Gobierno declaré el Estado de Emergencia Nacional, lo cual incluyé medidas de inmovilizacion y aislamiento social obligatorios a nivel nacional hasta el 14 de septiembre
de 2020, fecha en la cual se elimind la restriccion de movilidad por género y se eliminé la cuarentena total los dias sébado en la mayoria de las provincias del pais.
2 Se sugiere revisar las siguientes publicaciones en: https://www.moodyslocal.com/country/pa/research y https://www.moodyslocal.com/country/pa/press-releases

Moody's Local opina sobre nuevas medidas establecidas por la SBP para el tratamiento de créditos modificados. 6 de octubre de 2020
Moody'’s Local comenta sobre nuevas medidas adoptadas por la SMV para el cambio en las condiciones de los instrumentos de deuda producto del impacto en la generacién de las empresas por

la pandemia COVID-19. 15 de junio de 2020

Moody's Local emite opinién sobre el impacto del COVID-19 en el Sistema Bancario Panamefio. 24 de abril de 2020
Moody's Local comenta sobre las medidas excepcionales tomadas por la SMV a través del Acuerdo N° 3-2020 ante los potenciales efectos en la economia por el COVID-19. 6 de abril de 2020
Moody's Local PA publica comentario sobre el impacto del COVID-19 en los distintos sectores de la economia panamefa. 25 de marzo de 2020

3 Para mayor detalle, referirse al apartado de Desarrollos Recientes.
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informacion publicada por la SBP al 3 de septiembre de 2020, aproximadamente el 52% de los préstamos locales del Sistema Bancario
Nacional (SBN) han sido modificados, lo cual genera volatilidad respecto a la evolucion de las principales métricas financieras del Sistema
para lo que resta del 2020 y 2021, inclusive. Recientemente, el 11 de septiembre de 2020, a través del Acuerdo N° 9-2020, la SBP
establecio la categoria Mencion Especial Modificado, lo cual vino de la mano con los requerimientos de reservas para esta nueva categoria,
asi como con las condiciones para reestablecer los Créditos Modificados y el uso de la reserva dinamica, mientras que, el 21 de octubre
de 2020, a través del Acuerdo No 13-2020, la SBP extendi6 hasta el 30 de junio de 2021 el periodo para reevaluar los créditos cuyos
deudores se han visto afectados por la pandemia COVID-19 y realizar modificaciones a dichos préstamos.

A pesar de las medidas adoptadas, se estima que el impacto serd fuerte, aunque también hay que sefialar que, a partir de la reactivacion
de la economia anunciada por el Gobierno, diversos sectores relevantes como la construccion han iniciado operaciones, lo que se espera
incida gradualmente en la recuperacion de las variables macroeconomicas; es asi que, para el 2021, MIS estima una recuperacion al
proyectar un crecimiento del PIB de 4.5%. No obstante, todo lo anterior ha resultado en un ajuste importante en los margenes e
indicadores de rentabilidad el SBN al 30 de junio de 2020, tendencia que se espera se mantenga en los siguientes trimestres. Esto ultimo
también debilita la capacidad del SBN para fortalecer su patrimonio con generacién propia, aunque existen riesgos diferenciados por tipo
de banca, siendo los més vulnerables aquellos con un enfoque alto en consumo.

Sin perjuicio de lo anterior y producto de las medidas implementadas por la SBP, el Comité de Calificacion considera que el nivel de gasto
de provisiones de Towerbank para el periodo ha sido bajo, por lo que las utilidades netas al 30 de junio de 2020 aiin no contemplan dicho
impacto. En este sentido, la Gerencia ha indicado que se encontraban a la espera del nuevo acuerdo, emitido en octubre de 2020. Lo
anterior impactaria las utilidades estimadas del Banco para el cierre de 2020, incidiendo negativamente en sus margenes y rentabilidad.
Por otro lado, cobra mayor relevancia dentro del contexto econdmico actual, la tendencia creciente en el costo de fondos, asociados a la
composicion de sus captaciones (depositos a plazo fijo), lo que ejerce presion sobre la generacion de recursos del Banco. Es importante
mencionar que, desde incios del 2020 el Banco esta trabajando en la reduccién de sus tasas pasivas, lo que se espera ver reflejado en las
cifras de cierre de afio. Adicionalmente, la baja eficiencia afecta el resultado final, principalmente por los menores ingresos financieros del
periodo en estudio. En lo que respecta a los niveles de concentracién tanto por deudor como depositante, éstos se mantienen moderados,
aunque debemos destacar un incremento producto de la caida en la cartera de préstamos, lo cual cobra relevancia dentro del contexto
econémico actual.

Respecto al desempefio del Banco, para el primer semestre de 2020, las colocaciones brutas del Banco disminuyen 2.57% respecto a
diciembre de 2019, producto de abonos recibidos de clientes asi como la suspensién en el otorgamiento de préstamos debido a la
paralizacion de la actividad econémica producto de la coyuntura originada por la pandemia COVID-19. La reduccién en el portafolio de
préstamos estuvo influenciada principalmente por la reduccién en los créditos externos de 9.17% respecto a diciembre de 2019, explicado
por la naturaleza de estas operaciones, las cuales corresponden principalmente a operaciones de comercio exterior de corto plazo. En este
sentido aunque las exposiciones por pais muestran una adecuada diversificacion, se mantienen en paises de mas alto riesgo que Panama.
En lo que respecta a los depositos, los mismos incrementan 1.07%, impulsados por el crecimiento en cuentas de ahorros (+4.71%) vy
cuentas corrientes (+4.95%), los cuales representan un menor costo de fondeo comparado con los depositos a plazo, los que se
contrajeron en 0.83% para el periodo. Con respecto al ratio de liquidez, el mismo retrocede a 57.43% (60.10% en diciembre de 2019),
sin embargo, se mantiene a niveles muy cercanos al SBP (60.99%). Respecto a los resultados del Banco al 30 de junio de 2020, la utilidad
neta cae en 42.89% producto del efecto combinado de menores ingresos devengados en la cartera de préstamos por baja actividad
econdmica, menores ingresos por comisiones e incremento en los gastos financieros. Lo anterior resultd en la caida del margen bruto a
41.02%, desde 46.60% de junio de 2019. De acuerdo a una estimacion preliminar del Banco, basada en informacion al 31 de agosto de
2020, se deberia aumentar la provisién NIIF 9 en aproximadamente US$2.0 millones por el impacto de la cartera modificada, asociado
principalmente al producto hipotecario de consumo. En este sentido, Towerbank reporté al 30 de junio de 2020 un indice de adecuacién
de capital de 15.30%, el cual ésta en linea con el promedio del SBN y por encima de lo exigido por la regulacion local, lo que brinda un
colchén adicional para absorber mayores necesidades de provisiones de ser necesario.

Finalmente, Moody's Local continuard monitoreando la capacidad de pago del Banco, asi como la evolucién de sus principales indicadores
financieros, toda vez que no es posible determinar el efecto final de las modificaciones realizadas a sus créditos en vista de que la pandemia
COVID-19 es auin un evento en curso. Moody's Local comunicara de forma oportuna cualquier modificacion en la percepcion de riesgo
de Towerbank y los instrumentos calificados.

Factores que podrian llevar a un aumento en la calificacion
»  Mayor presencia de capital primario ordinario que sostenga los indices de suficiencia patrimonial.

»  Incremento en el Indice Liquidez Legal, ubicandose dentro de la media del Sistema Bancario Nacional.

2 Towerbank International, Inc. y Subsidiarias
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»  Incremento sostenido del spread financiero del Banco.

»  Disminucion en la concentracion de los 20 mayores deudores y depositantes.

»  Aumento en la escala operativa, sumado a un mayor market-share en relacion al sistema.
»  Mejora en la calidad de la cartera de préstamos.

»  Aumento en la cobertura de la Cartera Pesada con reservas, manteniendo los créditos vencidos y morosos cubiertos por lo menos
al 100%.

»  Mejora gradual en los indicadores de rentabilidad del Banco, ubicandose dentro de la media de sus bancos pares.

»  Mejora en el descalce contractual entre activos y pasivos con respecto a los fondos de capital, aunado a una mejora en los
indicadores de liquidez del Banco.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la calificacion
»  Deterioro pronunciado en la calidad de la cartera de préstamos.

»  Ajuste en los indicadores de cobertura de créditos vencidos y morosos, asi como de la Cartera Pesada con reservas, ubicandose
consistentemente por debajo de 100%.

»  Desmejora en los indicadores de suficiencia patrimonial.

»  Aumento en el descalce contractual entre activos y pasivos con respecto a los fondos de capital, aunado a un ajuste en los
indicadores de liquidez del Banco.

»  Pérdida de lineas con bancos corresponsales.
»  Deterioro continuo de los niveles de rentabilidad y eficiencia.

»  Surgimiento de riesgos reputacionales que impacten la operatividad del Banco.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»  Ninguna.

Indicadores Clave

'Tl%liA}ERBANK INTERNATIONAL, INC. Y SUBSIDIARIAS

Jun-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 745,555 765,205 778,517 751,143 718,312
indice de Adecuacién de Capital 15.30% 15.53% 14.10% 15.52% 15.49%
indice Liquidez Legal 57.43% 60.10% 49.09% 56.84% 79.37%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 0.67% 1.15% 1.18% 1.23% 0.60%
':,Ieosre(;‘s’: para Préstamos™ / Cartera Vencida y 365.88% 204.58% 213.11% 140.42% 309.39%
ROAE (LTM) 5.89% 7.33% 7.00% 6.81% 6.47%

*incluye reserva especifica y dindmica.
Fuente: Towerbank / Elaboracion: Moody's Local PA

Desarrollos Recientes

La propagacion de la pandemia COVID-19 y las medidas adoptadas por el Gobierno para hacer frente a la crisis sanitaria han afectado la
actividad econdmica en el pais, lo que se ha visto reflejado en una disminucién de los ingresos tanto de las personas como de los negocios
considerados no esenciales, de los cuales diversos sectores se mantuvieron cerrados desde el inicio del Estado de Emergencia, todo lo
que se plasma en un aumento en la tasa de desempleo, la misma que podria ubicarse entre 20-25% al cierre de 2020, seguin el Ministerio
de Trabajo y Desarrollo Laboral. En linea con lo anterior, Moody's Investors Service (MIS) proyecta una recesion para Panama en el 2020,
al estimar un PIB negativo en 10.0%, lo que ha deteriorado el entorno operativo y viene afectando las principales métricas del Sistema
Bancario Nacional (SBN). Ante esta situacién, el Gobierno, la SBP y la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) han adoptado
diversas medidas a fin de sostener la cadena de pagos y la solvencia del Sistema Bancario. A pesar de lo anterior, se estima que el impacto
sera fuerte, aunque también hay que sefialar que, a partir de la reactivacion de la economia anunciada por el Gobierno, diversos sectores
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relevantes, como la construccion, ya han iniciado operaciones, lo que se espera incida gradualmente en la recuperacion de las variables
macroecondmicas, proyectando para el 2021 una tasa de recuperacion importante al estimar un crecimiento del PIB de 4.5%, segun MIS.

A partir de la declaratoria del Estado de Emergencia y el posterior impacto en los diversos sectores de la economa, la SBP, a través del
Acuerdo No 2-2020 del 16 de marzo de 2020, establecié medidas para modificar las condiciones originalmente pactadas de los
préstamos corporativos y de consumo, a fin de proveer un alivio econémico a los clientes cuya capacidad de pago se vea afectada por la
pandemia COVID-19. Dicho Acuerdo establecié¢ una modalidad denominada “Préstamos Modificados”, a través de la cual los Bancos
pueden revisar los términos y condiciones de los préstamos en materia de tasas de interés y plazos, lo cual les permite otorgar periodos
de gracia manteniendo la clasificacion del crédito al momento de la entrada en vigencia de dicha disposicion. Estos ajustes se realizan en
funcién de la realidad de cada deudor, quien podia presentar un atraso en sus pagos de hasta 90 dias. También establecio que los Bancos
pueden hacer uso de hasta el 80% de la provisién dindmica para constituir reservas especificas, implicando la limitacién del reparto de
dividendos hasta que se haya restituido el monto de la provisién dinamica. El Acuerdo No 2-2020 fue posteriormente modificado a
través de los Acuerdos No 3-2020 del 26 de marzo de 2020 y el No 7-2020 del 14 de julio de 2020, estableciendo como fecha de cambio
aquella en la cual el deudor ha aceptado las modificaciones y extendiendo el periodo de evaluacién de los créditos afectados por la
COVID-19 hasta el 31 de diciembre de 2020, esto Ultimo considerando la ampliacion de la moratoria hasta el mes de diciembre de 2020
anunciada el 4 de mayo por la Asociacién Bancaria de Panama y, posteriormente, mediante la Ley No 156.

Recientemente, el 11 de septiembre de 2020, a través del Acuerdo No 9-2020, la SBP establecio la categoria “Mencion Especial
Modificado”, lo cual vino de la mano con los requerimientos de reservas para esta nueva categoria, asi como con las condiciones para
reestablecer los Créditos Modificados y el uso de la reserva dindmica. Las disposiciones generales adicionales incorporadas en dicho
Acuerdo son las siguientes: i) los Bancos tendran hasta el 31 de diciembre de 2020 para reevaluar los créditos cuyos deudores se han
visto afectados por la pandemia COVID-19 y que, al momento de su primera modificacion, presentaban atrasos de hasta 90 dias;
asimismo, podran efectuar modificaciones a aquellos créditos que previamente no habian sido modificados, pero que se han visto
afectados por la pandemia y que presenten atrasos de hasta 90 dias; ii) establecié la nueva categoria de riesgo denominada Mencion
Especial Modificado, la cual comprendera toda la cartera de créditos que se encontraba en las categorias Normal y Mencion Especial, v
que han sido modificados como consecuencia de la crisis econdmica causada por la pandemia COVID-19; asi también, establecié que,
en el caso de deudores que se hayan acogido a la Ley No 156 y cuyos préstamos se encontraban clasificados en las categorias Subnormal,
Dudoso e Irrecuperable, mantendran la clasificacién que tenian al momento de su modificacion; y iii) para efectos del calculo de las
provisiones NIIF 9, las Entidades Bancarias deberan tomar en consideracion en su modelo de reservas el deterioro de los créditos v el
entorno econdmico actual. El Acuerdo No 9-2020 establece igualmente las condiciones para reestablecer la clasificacion de los Créditos
Modificados vy los acogidos a la Ley No 156, una vez venza el periodo de moratoria. El Acuerdo No 9-2020 también establece el
requerimiento de provision para la categorfa Mencién Especial Modificado. Para la cobertura del riesgo de crédito de los Créditos
Modificados, las Entidades Bancarias constituiran una reserva equivalente al mayor valor entre la provision segin NIIF 9 de la cartera en
Mencion Especial Modificado y una provision genérica equivalente al 3.0% del saldo bruto de la cartera de préstamos modificados,
incluyendo intereses acumulados no cobrados y gastos capitalizados. Asi también, se excluyen los créditos que mantienen depdsitos
pignorados con el mismo banco hasta por el monto garantizado. En los casos en que la provisién NIIF 9 sea inferior a la provisién genérica
de 3.0%, se contabilizard la provision NIIF 9 en los resultados del afio, mientras que el diferencial se registrara en una reserva regulatoria
en el patrimonio. Es de sefialar que los Bancos podran utilizar hasta el 80% de la provisién dindmica para compensar las utilidades
retenidas disminuidas por la constitucion de provisiones NIIF 9 y provisién genérica sobre la cartera clasificada en Mencién Especial
Modificado. En caso de que el Banco requiera usar mas del 80% de la provisién dindmica, deberd obtener la aprobacién previa de la SBP.
Por otro lado, las Entidades Bancarias que utilicen las provisiones dinamicas para constituir reservas sobre la cartera clasificada en
Mencion Especial Modificado, solo podran distribuir dividendos una vez hayan restituido el monto de la provisién dindmica, con excepcién
de los dividendos sobre las acciones preferidas.

Recientemente, el 21 de octubre de 2020, a través del Acuerdo No 13-2020, la SBP anuncié la ampliacién, hasta el 30 de junio de 2021,
del periodo para reevaluar los créditos cuyos deudores se han visto afectados por la pandemia COVID-19y que, al momento de su primera
modificacion, presentaban atrasos de hasta 90 dias; asimismo, podran efectuar modificaciones a aquellos créditos que previamente no
habian sido modificados, pero que se han visto afectados por la pandemia y que presenten atrasos de hasta 90 dias. Igualmente, los
bancos podran efectuar modificaciones a los préstamos cuyos deudores se hayan acogido a la Ley No 156. El Acuerdo también establece
que, hasta el 30 de junio de 2021, los bancos no podrén ejecutar las garantias correspondientes a los Préstamos Modificados, ni podran
aplicar cargos por mora o cualquier otra penalidad, ni afectar las referencias de crédito en el bur6 de crédito. El Acuerdo No 9-2020
también modifica las condiciones para reestablecer la clasificacion de los Créditos Modificados y los acogidos a la Ley No 156, una vez
venza el periodo de moratoria.

Al 30 de junio de 2020, los Créditos Modificados representaron el 48.85% del total de cartera interna del SBN. Con cifras del cierre del
mes de julio de 2020, posterior a la promulgacién de la Ley 156, la participacién de los créditos modificados aumentd a 49.49%, mientras
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que, con informacion reciente publicada por la SBP, al 1 de octubre de 2020, los préstamos medificados ascendieron a US$26,319,0
millones, equivalente aproximadamente al 49.00% del total de la cartera interna del SBN. Asimismo, del total de préstamos modificados
al ultimo corte disponible, US$14,868.0 millones o0 56.49%, correspondieron al segmento de consumo, mientras que el 43.51% restante
a préstamos del segmento comercial (incluyendo turismo). Desde el punto de vista de la actividad econdmica, los préstamos modificados
estan concentrados en créditos hipotecarios de vivienda con US$10,144.2 millones, los cuales representaron el 38.54% del saldo total
de los préstamos modificados. Se espera que el nivel de préstamos modificados disminuya ligeramente en lo que resta del 2020 a partir
de la aplicacion del Acuerdo No 9-2020, considerando que algunos Bancos realizaron aplazamientos automaticos a sus carteras de
consumo (vivienda, autos, personales y tarjetas de crédito), reportando dichos créditos como modificados, aun cuando un porcentaje de
estos se mantuvieron al dia en sus pagos contractuales.

Con respecto al resultado del SBN, al 30 de junio de 2020, la cartera de préstamos retrocedié interanualmente en 0.27% y en 1.77% a
lo largo del primer semestre de 2020, lo cual recoge una disminucién de 43.8% en nuevos desembolsos de préstamos durante el primer
semestre de 2020. Por otro lado, los créditos hacia el sector externo exhibieron igualmente una tendencia decreciente al retroceder en
7.77% respecto al mismo periodo del ejercicio previo y en 8.49% durante el primer semestre de 2020. A pesar de lo anterior, los
indicadores de calidad de cartera mejoraron durante el segundo trimestre de 2020 producto del efecto combinado de mayores castigos
y la aplicacion del Acuerdo No 2-2020 que permitio a los Bancos realizar modificaciones a los términos y condiciones de los préstamos
otorgados. Lo anterior permitié igualmente que los indicadores de cobertura de la cartera problema con reservas mejoren durante el
segundo trimestre; no obstante, tanto la mora como las reservas no reflejan el importante volumen de cartera modificada a la fecha,
toda vez que los modelos NIIF 9 aplicados para el calculo de la pérdida esperada no contemplaban la coyuntura econémica actual
afectada por la pandemia, ni la severidad en las principales métricas macroeconémicas como el PIB y la tasa de desempleo, motivo por
el cual resultan relevantes medidas como el Acuerdo No 9-2020 anunciado por la SBP. En linea con la menor dindmica del activo, al 30
de junio de 2020, la utilidad neta del SBN retrocedi6 en 32.85% respecto al mismo periodo de 2019, sustentado en un efecto combinado
de menores intereses recibidos (-6.73%) y la constitucion de mayores provisiones por cuentas malas (+73.06%), lo cual no pudo ser
compensado con los menores costos financieros y gastos operativos. Si bien todo lo anterior afectd los margenes e indicadores financieros
del SBN, al 30 de junio de 2020, los niveles de liquidez se mantuvieron estables, asi como los indicadores de solvencia.

En linea con lo anterior, al 30 de junio de 2020, Towerbank registré USS$172.4 millones de Créditos Modificados, lo cual represent6 el
23.12% de sus colocaciones brutas al mismo corte. No obstante, de acuerdo a informacion recientemente recibida, la cartera modificada
presentd un saldo de USS$125.4 millones al 13 de noviembre de 2020, reduciéndose 27.26% con respecto a la reportado en el mes de
junio de 2020, representando el 17.70% de la cartera bruta total. En este sentido, el Banco tendria que constituir provisiones bajo NIIF 9
por USS2 millones, de las cuales basados en informacién proporcionada por el Banco, al 31 de octubre de 2020 se han constituido US$1.5
millones, quedando pendiente US$500 mil, suma que se estara constituyendo 50% en noviembre y 50% en diciembre de 2020. Esta
reserva es mayor al 1.5% de la provision genérica de la cartera mencion especial modificada de acuerdo a lo requerido en el Acuerdo 9-
2020, con lo cual el diferencial se registrara en la reserva regulatoria de patrimonio. En este sentido, al 30 de junio de 2020, el IAC del
Banco se ubicd en 15.30%, manteniéndose en el promedio del SBN, lo que brinda un colchdn para absorber mayores necesidades de
provisiones de ser necesario. Es importante mencionar, que al 30 de septiembre el indicador de solvencia mejora hasta alcanzar 16.28%.
Con referencia a los resultados estimados del Banco para el cierre del ejercicio 2020, éstos no recogen aun el impacto de este acuerdo.
En tanto, respecto a los resultados estimados del Banco para el cierre del ejercicio 2020, Towerbank proyecta una utilidad neta menor,
principalmente afectada por menores ingresos financieros ante el menor dinamismo de la cartera de préstamos, incremento en el costo
de fondeo y la constitucién de reservas producto de los créditos modificados. Por otro lado, en lo que respecta a la liquidez, ésta se
mantiene alta, exhibiendo un indicador de liquidez legal de 76.58% al 13 de noviembre de 2020, mas de dos veces por encima del minimo
requerido por la regulacién local de 30%.
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Towerbank International, Inc. y Subsidiarias

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Délares) Jun-20 Dic-19 Jun-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
TOTAL ACTIVO 1,032,421 1,034,050 1,009,772 1,016,416 979,275 963,582
Total Caja y Bancos 117,352 103,265 89,247 135,425 117,617 161,558
Inversiones 129,648 126,500 99,375 75,351 81,632 55,851
Créditos Vigentes 740,559 756,391 772,644 769,335 741,913 713,997
Créditos Vencidos 4,544 3,603 3,364 4,305 6,612 1,309
Créditos Morosos 452 5,210 7,132 4,877 2,618 3,006
Colocaciones Brutas 745,555 765,205 783,140 778,517 751,143 718,312
Provisiones de Cartera 7,686 7,437 7,588 8,975 2,881 3,272
Colocaciones Netas 737,869 757,767 775,552 769,542 748,262 715,040
Activos fijos netos 10,644 10,748 10,928 11,718 15,536 16,365
TOTAL PASIVO 923,959 924,730 906,875 914,957 874,830 861,722
Depdsitos 821,620 813,440 818,736 795,738 795,144 773,062
Financiamientos Recibidos 34,922 31,663 20,954 62,646 18,250 28,440
Emisiones (VCN's) 48,498 56,911 40,726 43,967 50,110 48,008
TOTAL PATRIMONIO NETO 108,462 109,320 102,897 101,459 104,445 101,860
Capital Social 64,488 64,488 61,488 61,488 58,488 54,000
Utilidad / Pérdida Acumulada 6,265 5,254 2,022 2,184 10,508 9,164

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Délares) Jun-20 Dic-19 Jun-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Ingresos Financieros 25,423 53,824 27,082 51,944 47,300 45,301
Gastos Financieros (14,994) (28,890) (14,462) (26,499) (23,832) (21,777)
Resultado Financiero Bruto 10,429 24,934 12,620 25,445 23,468 23,525
Comisiones 1,037 3,223 1,406 3,234 3,393 3,691
Provisiones para Créditos (361) (682) (452) (1,066) (689) (1,006)
Resultado Financiero Neto 11,066 27,138 13,436 27,606 26,172 26,210
Gastos Operativos (9,013) (19,363) (9,967) (21,185) (20,607) (19,697)
Utilidad Neta 2,006 7,728 3,51 7,202 7,021 6,474
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Indicadores Financieros

Liquidez Jun-20 Dic-19 Jun-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Disponible() / Depésitos totales 14.28% 12.69% 10.90% 17.02% 14.79% 20.90%
Disponible / Depdsitos a la vista y ahorros 42.08% 38.80% 34.41% 52.62% 49.75% 72.16%
Disponible / Activos 11.37% 9.99% 8.84% 13.32% 12.01% 16.77%
Activos liquidos + Inversiones / Depositos totales 30.06% 28.25% 23.04% 26.49% 25.06% 28.12%
Prestamos netos / Depdsitos totales 89.81% 93.16% 94.73% 96.71% 94.10% 92.49%
Préstamos netos / Fondeo total 81.53% 84.01% 88.09% 85.28% 86.65% 84.15%
20 mayores depositantes / Total depositos 23.36% 21.27% 21.67% 24.74% 19.30% 27.38%
Disponible / 20 mayores depositantes 61.14% 59.68% 50.30% 68.79% 76.64% 76.33%
indice Liquidez Legal 57.43% 60.10% 49.24% 49.09% 56.84% 79.37%

Solvencia
indice de Adecuacién de Capital® 15.30% 15.53% 14.82% 14.10% 15.52% 15.49%
Capital Primario / Act. Ponderados por Riesgo 13.71% 13.92% 13.19% 13.45% 14.79% 9.39%
Pasivos totales / Patrimonio 8.52x 8.46x 8.81x 9.02x 8.38x 8.46x
Compromiso Patrimonial ©) -12.25% -8.43% -7.47% -10.24% -3.57% -8.87%

Calidad de Activos
Cartera vencida / Préstamos Brutos 0.61% 0.47% 0.43% 0.55% 0.88% 0.18%
Cartera vencida y morosa / Préstamos Brutos 0.67% 1.15% 1.34% 1.18% 1.23% 0.60%
Cartera vencida, morosa y castigos / Préstamos
Brutos 0.73% 1.44% 1.58% 1.32% 1.38% 0.71%
Reserva para préstamos / Cartera vencida 169.15% 206.41% 225.56% 208.45% 43.57% 249.89%
Reserva para préstamos / Cartera vencida y
morosa 153.84% 84.38% 72.29% 97.74% 31.21% 75.82%
Reserva dinamica / Préstamos brutos 1.42% 1.38% 1.35% 1.36% 1.34% 1.40%
Reserva para préstamos + dinamica / Créditos
vencidos y morosos 365.88% 204.58% 173.23% 213.11% 140.42% 309.39%
Reserva para préstamos / Cartera pesada'® 64.21% 60.94% 61.48% 70.21% 25.91% 68.61%
20 mayores deudores / Préstamos brutos 24.63% 22.70% 23.53% 23.75% 17.04% 23.13%

Rentabilidad
ROAE* 5.89% 7.33% 8.07% 7.00% 6.81% 6.47%
ROAA* 0.61% 0.75% 0.81% 0.72% 0.72% 0.68%
Margen Financiero 43.53% 50.42% 49.61% 53.15% 55.33% 57.86%
Margen Operacional Neto 9.50% 16.69% 14.44% 15.70% 16.90% 16.29%
Margen Neto 7.89% 14.36% 12.97% 13.87% 14.84% 14.29%
Rendimiento sobre activos productivos*® 5.94% 6.17% 6.00% 6.16% 5.89% 5.79%
Costo de Fondeo* 3.30% 3.20% 3.23% 3.00% 2.78% 2.58%
Spread Financiero® 2.64% 2.96% 2.78% 3.16% 3.10% 3.21%
Otros Ingresos / Utilidad Neta 18.06% 15.64% 12.58% 24.10% 34.60% 13.37%

Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 35.45% 35.97% 36.80% 40.79% 43.57% 43.48%
Eficiencia Operacional ©) 76.20% 65.94% 68.89% 69.66% 70.35% 70.14%

Informacién Adicional
Namero de deudores ND ND ND 6,023 6,218 4,235
Crédito promedio (US$) ND ND ND 124,962 139,272 171,164
Numero de oficinas 7 7 7 7 7 7
Castigos LTM (US$/ Miles) 440 2,250 1,940 1,141 1,138 807
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos LTM 0.06% 0.29% 0.25% 0.15% 0.15% 0.11%

*Ultimos 12 meses.

(1) Disponible = Efectivo y Dep6sitos en bancos

(2) IAC= Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo

(3) Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos)/ Patrimonio
(4) Cartera pesada = Colocaciones de deudores en categoria Subnormal, Dudosos e Irrecuperable

(5) Eficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones
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Anexo |

Historia de Calificacion

Towerbank International, Inc. y Subsidiarias

Calificacién Anterior Calificacién Actual

Instrumento (con informacién (con informacién Definicion de la Categoria Actual
financiera al 31.12.19)"  financiera al 30.06.20)
Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses
en los términos y condiciones pactados. La capacidad
Entidad Apa Apa de pago es mas susceptible a posibles cambios

adversos en las condiciones econémicas que las
categorias superiores.

Programa Rotativo de Valores Comerciales
Negociables

Buena calidad. Refleja buena capacidad de pago de
capital e intereses dentro de los términos y

(hasta por US$20.0 millones) ML 2+.pa ML 2+.pa condiciones pactados.

Programa Rotativo de Valores Comerciales Buena calidad. Refleja buena capacidad de pago de

N iabl capital e intereses dentro de los términos
cgoclabies ML 2+.pa ML 2+.pa P y

(hasta por US$50 millones) condiciones pactados.

VSesion de Comité del 25 de mayo de 2020.

Anexo Il

Detalle de los Instrumentos Calificados

Programa de Valores Comerciales Negociables

Programa
Monto méaximo por emision: US$20 millones US$50 millones
Plazo: 180 y 360 dias 180y 360 dias

Tasa de Interés:

3.25% y 4.00%

3.25% y 4.00%

Pago de interés:

Mensual

Mensual

Pago de capital:

Al vencimiento de las respectivas series

Al vencimiento de las respectivas series

Respaldo:

Crédito general del emisor

Crédito general del Emisor

Garantias y Covenants:

No tiene

No tiene

Series vigentes al 30 de junio de 2020:

AG, AH, A, AL, AM, AN

BN, BR, BT, BW, BX, BY, BZ, CA, CB, CC

Monto Colocado al 30 de junio de 2020:

US$9.5 millones

US$39.0 millones

Monto Disponible al 30 de junio de 2020:

US$10.5 millones

US$11.0 millones
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Declaracion de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La calificadora otorgada o emitida no constituye una recomendacién para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacién de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de la empresa (https://www.moodyslocal.com/country/pa/es/index.html) donde se pueden consultar adicionalmente
documentos como el Codigo de Conducta, la Metodologia de Calificacion respectiva, las categorias de calificacion de Panama vy las
calificaciones vigentes. La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Consolidados Auditados al 31 de
diciembre de 2016, 2017, 2018 y 2019 y Estados Financieros Consolidados Interinos al 30 de junio de 2019 y 2020 de Towerbank
International, Inc. y Subsidiarias. Moody’s Local comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad
calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s no
garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de
calificacion se realizan segln la regulacién vigente.
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