REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

~r

RESOLUCION No, sMV 271 9
(De L de il de2020)

Ly

La Superintendencia del Mercado de Valores. en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvi¢ delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores 0 a quien
la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores
registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones. de la oferta publica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores;

Que el emisor Tamir Interinvest, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Reptblica de Panama, inscrita en la Seccién Mercanti] del Registro
Publico de Panamé bajo el Folio No.833608. Documento 2599285; se le autorizd mediante Resolucién
SMV No.613-15 de 24 de septiembre de 2020. el registro de Bonos Corporativos por un total de Veinte
Millones de Dolares (US$20,000,000.00), misma que fuera modificada mediante Resolucién
No.SMV-214-20 de 18 de mayo de 2020; :

Que el 30 de junio, 8, 13 y 14 de julio de 2020, el emisor Tamir Interinvest, S.A., presenté a través
de la cuenta de correo electrénico tramites smv(@supervalores.gob.pa, Comunicado de Hecho de
Importancia en atencion a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020, siendo objeto de
observaciones comunicadas al solicitante mediante correos electronicos del 1.8 y 14 de julio de 2020,
dandosele el visto bueno el 15 de julio de 2020, y posteriormente el 17 de julio de 2020, el emisor
realizé la correspondiente publicacion del Comunicado de Hecho de Importancia mediante la
plataforma SERI; '

Que el 20 de julio de 2020, Tamir Interinvest, S.A., presentd solicitud completa ante la
Superintendencia del Mercado de Valores del registro de modificacién de los términos y condiciones
de las Series A y B de los Bonos Corporativos por un total de Veinte Millones de Doélares
(US$20,000.000.00). autorizados para oferta piblica mediante Resolucion SMV No.613-15 de 24 de
septiembre de 2015, misma que fuera modificada mediante Resolucién No.SMV-214-20 de 18 de
mayo de 2020, y que fuera presentada a través de la cuenta de correo electrénico
tramites_smv(@supervalores.gob.pa:

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de las Series A y B de los Bonos
Corporativos, de la sociedad Tamir Interinvest, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Series Ay B
Término y Condicidn Término y Condicion Original Términos y Condiciones a Modificar
Garantia La Sociedad ha establecido un Contrato de | Ademas de la Serie A y la Serie B, se
Fideicomiso ~ Irrevocable de  Garantia v incorpora la frase “y cualesquiera ofras

Administracion y Aceptacion de Primera Hipoteca | Series de la Emision que se emitan en el
y Anticresis a favor de los Tenedores Registrados | futuro...”

de los Bonos de la Series A y B de la emision,
mismo que se encuentra inscrito en el Registro
Publico de Panama desde el 6 de abril de 2016.
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Cuenta de Concentracion

El' Emisor ya cuenta con una Cuenta de
Concentracion en Global Bank Corporation,
misma que podra ser administrada por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, para realizar los
siguientes pagos en forma de cascada de acuerdo
al siguiente orden de prioridades:

I. Para pagar las sumas que correspondan a las
comisiones del Agente de Pago. Registro y
Transferencia, Agente Colocador, v cualquier otra
comision o gasto previamente acordado y
relacionado con la Emisién que hava que pagar en
la proxima Fecha de Pago o antes de la proxima
Fecha de Transferencia

2. Para transferir al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, las sumas necesarias para pagar los
intereses a prorrata de los Bonos, en la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente

3. Para transferir al Agente de Pago, Registro y
Transferencia las sumas necesarias para pagar el
capital a prorrata, de los Bonos, en la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente

4. Para transferir la cantidad que sea necesaria a la
Cuenta de Reserva, para cumplir con el Balance
Requerido en la Cuenta de Reserva

5. Para transferir a la Cuenta del Emisor todos los
fondos remanentes que queden en la Cuenta de
Concentracion una vez se haya fondeado la Cuenta
de Reserva y se hayan efectuado los pagos
correspondientes  de  conformidad .a  los
documentos de la emision de los Bonos
Corporativos.

Se incorpora en este término el numeral 1 el
cual lee de la siguiente manera:

1. Para el pago del capital e intereses

que deben ser cancelados por EL

EMISOR el 26 de agosto de 2020.

El  resto subsiste
incorporacion.

posterior a esta

Cuenta de Reserva

Adicionalmente, la Sociedad mantiene otra cuenta
bancaria, también en Global Bank Corporation y
que podra ser administrada por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, en la cual se le haran
aportes trimestrales segin la cascada de pagos
descrita en el Prospecto Informativo bajo la
seccion de “Cuenta de Concentracion” para cubrir
los proximos tres (3) meses de pagos de capital (en
caso de aplicar) mas intereses de Jos Bonos de las
Series A 'y B (la "Cuenta de Reserva").

Los fondos de la Cuenta de Reserva podran ser
invertidos en cuentas de ahorro, depésito a plazo
fijo y en valores liquidos que sean aceptables al
Emisor y, de llegar a establecerse una garantia
fiduciaria, del Fiduciario.

Se adicionan los siguientes pérrafos, a
saber:

El Balance Requerido en la Cuenta de
Reserva corresponderd, como minimo, a
una (1) cuota del capital e intereses de todas
v cada una de las Series de la Emision.

En caso de que sea necesario utilizar los
fondos de la Cuenta de Reserva, el Emisor
tendrd un plazo maximo de hasta doce (12)
meses contados a partir del momento del
uso de los fondos, para completar, mediante
un solo pago o varios pagos parciales, el
Balance Requerido.

El  resto subsiste
incorporacion.

posterior a esta

Opcion de Redencion

La redencion anticipada voluntaria, parcial o total,
para las Series A y B, durante el Perfodo de Gracia
Especial de] 24 de marzo de 2020 al 30 de
septiembre de 2020, estd permitida en cualquier
fecha dentro de dicho periodo. sin penalidad.

Las redenciones anticipadas extraordinarias para
estas Series, que pudieran ser realizadas seran
aplicados al saldo de los Bonos en el siguiente
orden de prelacion: a) A los intereses dejados de
pagar durante el Periodo de Gracia Especial; b) al
Capital dejado de pagar durante el Periodo de
Gracia Especial; ¢) Al pago de los intereses
vencidos: d) al pago de intereses: y ¢) al pago de
capital.

La redencion anticipada voluntaria, parcial
o total, estd permitida en cualquier fecha,
sin penalidad.

Las redenciones anticipadas extraordinarias
para estas Series, que pudieran ser
realizadas seran aplicados al saldo de los
Bonos en el siguiente orden de prelacion: a)
A los intereses dejados de pagar durante el
Periodo de Gracia Especial; b) al Capital
dejado de pagar durante el Periodo de
Gracia Especial; ¢) Al pago de los intereses
vencidos; d) al pago de intereses; y, ¢) al
pago de capital.

Compromisos del Emisor

(Obligaciones de Hacer
respecto  a  Condicion
Financiera)

b) Obligaciones de Hacer. Las siguientes
obligaciones de hacer aplicaran al Emisor durante
la vigencia de la Emision, a saber:

(xiii) Velar porque los Contratos de Arrendamiento
sobre sus bienes inmuebles contengan, como
minimo, las siguientes estipulaciones:

Los Contratos de Arrendamiento deberan cubrir
siempre el monto del servicio de deuda de la Serie
Ay la Serie B, con un minimo de 1.10 veces el
valor del servicio de deuda. No obstante, lo
anterior, para el periodo comprendido entre el 24
de marzo de 2020 al 30 de septiembre de 2020 se
le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de esta condicién financiera, por lo

b) Obligaciones de Hacer. Las siguientes
obligaciones de hacer aplicaran al Emisor
durante la vigencia de la Emisién, a saber:

(xiii) Velar porque los Contratos de
Arrendamiento sobre sus bienes inmuebles
contengan, como minimo, las siguientes
estipulaciones:

h) Los Contratos de Arrendamiento deberan
cumplir con la condicién financiera de
cubrir siempre el monto del servicio de
deuda de la Serie A y la Serie B, con un
minimo de 1.10 veces el valor del servicio
de deuda. No obstante lo anterior. se
mantiene la dispensa otorgada al Emisor
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que estard exento, durante dicho periodo, de
cumplir con esta condicién financiera de cubrir
siempre el monto del servicio de deuda de la Serie
A'y de la Serie B, con un minimo de 1.10 veces el
valor del servicio de deuda. El incumplimiento de
esta obligacion financiera de cubrir siempre el
monto del servicio de deuda de la Serie A y de la
Serie B, con un minimo de 1.10 veces el valor del
servicio de deuda, durante el periodo comprendido
entre el 24 de marzo de 2020 al 30 de septiembre
de 2020, no constituira evento de incumplimiento
y por ende no serd una causal de vencimiento
anticipado, de conformidad con lo establecido en
la Seccién 3.1.9.

para el periodo comprendido entre el 24 de
marzo de 2020 y el 30 de septiembre de
2020 y se extiende del 1 de octubre de 2020
al 1 de junio de 2021, otorgandole al Emisor
la dispensa respecto al cumplimiento de esta
condicién financiera, por lo que estard
exento, durante dichos periodos, de cumplir
con esta condicion financiera de cubrir
siempre el monto del servicio de deuda de
la Serie A, Serie B y cualesquiera otras
Series de la Emisién que se emitan en el
futuro, con un minimo de 1.10 veces el
valor del servicio de deuda. EI
incumplimiento  de  esta  obligacion
financiera de cubrir siempre el monto del
servicio de deuda de la Serie A, Serie B y
cualesquiera otras Series de la Emisién que
se emitan en el futuro, con un minimo de
1.10 veces el valor del servicio de deuda,
durante el periodo comprendido entre el 24
de marzo de 2020 al 30 de septiembre de
2020 y del 1 de octubre de 2020 y el 1 de
Junio de 2021, no constituird evento de
incumplimiento v por ende no serd una
causal de vencimiento anticipado, de
conformidad con lo establecido en la

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado

funciones

RESUELVE:

Seccién 3.1.9.

de Valores, en ejercicio de sus

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de las Series A y B de los
Bonos Corporativos autorizados para oferta publica mediante Resolucion SMV No.613-15 de 24 de
septiembre de 2015, misma que fuera modificada a través de la Resolucién No.SMV-214-20 de 18 de
mayo de 2020, de la sociedad Tamir Interinvest, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Series Ay B

Término y Condicion

Término y Condicién Original

Términos y Condiciones Modificado

La Sociedad ha establecido un Contrato de

Ademds de la Serie A y la Serie B, se

Concentracion

Concentracion en Global Bank Corporation, misma
que podra ser administrada por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, para realizar los siguientes
pagos en forma de cascada de acuerdo al siguiente
orden de prioridades:

I. Para pagar las sumas que correspondan a las
comisiones del Agente de Pago. Registro y
Transferencia, Agente Colocador, y cualquier otra
comision o gasto previamente acordado y
relacionado con la Emision que haya que pagar en la
proxima Fecha de Pago o antes de la proxima Fecha
de Transferencia .

2. Para transferir al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, las sumas necesarias para pagar los
intereses a prorrata de los Bonos, en la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente

3. Para transferir al Agente de Pago, Registro v
Transferencia las sumas necesarias para pagar el
capital a prorrata, de los Bonos, en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente

. Fideicomiso  Trrevocable  de  Garantia vy | incorpora la frase “y cualesquiera otras

Garantia o .. o . . _ . S .
Administracion y Aceptacion de Primera Hipotecay | Series de la Emision que se emitan en el
Anticresis a favor de los Tenedores Registrados de | futuro...”
los Bonos de la Series A y B de la emisién, mismo
que se encuentra inscrito en el Registro Publico de
Panamd desde el 6 de abril de 2016.

Cuenta de | EI Emisor ya cuenta con una Cuenta de | Se incorpora en este término el numeral 1 el

cual lee de la siguiente manera;

1. Para el pago del capital e intereses
que deben ser cancelados por EL
EMISOR el 26 de agosto de 2020.

El resto subsiste esta
incorporacion.

posterior a
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4. Para transferir la cantidad que sea necesaria a la
Cuenta de Reserva, para cumplir con el Balance
Requerido en la Cuenta de Reserva

5. Para transferir a la Cuenta del Emisor todos los
fondos remanentes que queden en la Cuenta de
Concentracién una vez se haya fondeado la Cuenta
de Reserva y se hayan efectuado los pagos
correspondientes de conformidad a los documentos
de la emision de los Bonos Corporativos.

Cuenta de Reserva

Adicionalmente, la Sociedad mantiene otra cuenta
bancaria, también en Global Bank Corporation y que
podra ser administrada por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, en la cual se le haran
aportes trimestrales segin la cascada de pagos
descrita en el Prospecto Informativo bajo la seccién
de “Cuenta de Concentracién” para cubrir los
proximos tres (3) meses de pagos de capital (en caso
de aplicar) mas intereses de los Bonos de las Series
A'y B (la "Cuenta de Reserva™).

Los fondos de la Cuenta de Reserva podran ser
invertidos en cuentas de ahorro, depdsito a plazo fijo
vy en valores liquidos que sean aceptables al Emisor
y, de llegar a establecerse una garantia fiduciaria, del
Fiduciario.

Se adicionan los siguientes parrafos, a
saber:

El Balance Requerido en la Cuenta de
Reserva correspondera, como minimo, a
una (1) cuota del capital e intereses de todas
v cada una de las Series de la Emision,

En caso de que sea necesario utilizar los
fondos de la Cuenta de Reserva, el Emisor
tendra un plazo maximo de hasta doce (12)
meses contados a partir del momento del
uso de los fondos, para completar, mediante
un solo pago o varios pagos parciales, el
Balance Requerido.
El  resto subsiste
incorporacién.

posterior a esta

Opcidn de Redencién

La redencién anticipada voluntaria, parcial o total,
para las Series A y B, durante el Periodo de Gracia
Especial del 24 de marzo de 2020 al 30 de
septiembre de 2020, esta permitida en cualquier
fecha dentro de dicho periodo, sin penalidad.

Las redenciones anticipadas extraordinarias para
estas Series, que pudieran ser realizadas seran
aplicados al saldo de los Bonos en el siguiente orden
de prelacion: a) A los intereses dejados de pagar
durante el Periodo de Gracia Especial; b) al Capital
dejado de pagar durante el Periodo de Gracia
Especial; ¢) Al pago de los intereses vencidos; d) al
pago de intereses; y e) al pago de capital.

La redencion anticipada voluntaria, parcial
o total, esta permitida en cualquier fecha,
sin penalidad.

Las redenciones anticipadas extraordinarias
para estas Series, que pudieran ser
realizadas serdn aplicados al saldo de los
Bonos en el siguiente orden de prelacion: a)
A los intereses dejados de pagar durante el
Periodo de Gracia Especial; b) al Capital
dejado de pagar durante el Periodo de
Gracia Especial; ¢) Al pago de los intereses
vencidos; d) al pago de intereses; v, ¢) al
pago de capital.

Compromisos del

Emisor

(Obligaciones de Hacer
respecto a Condicion
Financiera)

b) Obligaciones de Hacer. Las siguientes
obligaciones de hacer aplicaran al Emisor durante la
vigencia de la Emision, a saber:

(xiii) Velar porque los Contratos de Arrendamiento
sobre sus bienes inmuebles contengan, como
minimo, las siguientes estipulaciones:

h) Los Contratos de Arrendamiento deberan cubrir
siempre el monto del servicio de deuda de la Serie A
y la Serie B, con un minimo de 1.10 veces el valor
del servicio de deuda. No obstante, lo anterior, para
el periodo comprendido entre el 24 de marzo de 2020
al 30 de septiembre de 2020 se le otorga al Emisor
una dispensa respecto al cumplimiento de esta
condicién financiera, por lo que estara exento,
durante dicho periodo, de cumplir con esta condicion
financiera de cubrir siempre el monto del servicio de
deuda de la Serie A y de la Serie B. con un minimo
de 1.10 veces el valor del servicio de deuda. El
incumplimiento de esta obligacién financiera de
cubrir siempre el monto del servicio de deuda de la
Serie A y de la Serie B. con un minimo de 1.10 veces
el valor del servicio de deuda, durante el periodo
comprendido entre el 24 de marzo de 2020 al 30 de
septiembre de 2020, no constituira evento de
incumplimiento y por ende no serd una causal de
vencimiento anticipado, de conformidad con lo
establecido en la Seccién 3.1.9.

b) Obligaciones de Hacer. Las siguientes
obligaciones de hacer aplicaran al Emisor
durante la vigencia de la Emision, a saber:
(xiii) Velar porque los Contratos de
Arrendamiento sobre sus bienes inmuebles
contengan, como minimo, las siguientes
estipulaciones:

h) Los Contratos de Arrendamiento deberan
cumplir con la condicién financiera de
cubrir siempre el monto del servicio de
deuda de la Serie A y la Serie B, con un
minimo de 1.10 veces el valor del servicio
de deuda. No obstante lo anterior, se
mantiene la dispensa otorgada al Emisor
para el periodo comprendido entre el 24 de
marzo de 2020 y el 30 de septiembre de
2020 y se extiende del 1 de octubre de 2020
al 1 de junio de 2021, otorgandole al Emisor
la dispensa respecto al cumplimiento de esta
condicién financiera, por lo que estard
exento, durante dichos periodos, de cumplir
con esta condicién financiera de cubrir
siempre el monto del servicio de deuda de
la Serie A, Serie B y cualesquiera otras
Series de la Emision que se emitan en el
futuro, con un minimo de 1.10 veces el
valor del servicio de deuda. El
incumplimiento  de esta  obligacién
financiera de cubrir siempre el monto del
servicio de deuda de la Serie A, Serie B y
cualesquiera otras Series de la Emision que
se emitan en el futuro, con un minimo de
1.10 veces el valor del servicio de deuda,
durante el periodo comprendido entre el 24
de marzo de 2020 al 30 de septiembre de
2020 y del 1 de octubre de 2020 v el | de
junio de 2021, no constituird evento de
incumplimiento v por ende no serd una
causal de vencimiento anticipado, de
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conformidad con lo establecido en la
Seccion 3.1.9.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias. Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003. Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020,
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

AN S
Yolanq‘@w
Director de Emisores

/oag



