REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. sMvV 4,64 20

de ¥ de PN ge2020)
La Superintendencia del Mercado de Valores. en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien
la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores
registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores:

Que el emisor Prival Finance, S.A., sociedad andénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro
Publico de Panama bajo el Folio No.737887; se le autorizé mediante Resolucion No. SMV-161-14 de
4 de abril de 2014, el registro del Programa Rotativo de Notas Estructuradas por un total de Doscientos
Millones de Délares (US$200,000.000.00);

Que el 4 de junio de 2020, el emisor Prival Finance, S.A., presentd a través de Ja cuenta de correo
electronico tramites_smv(@supervalores.gob.pa, Comunicado de Hecho de Importancia en atencién a
lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020, y posteriormente remitié comunicado corregido
el 6 de junio de 2020, dandosele el visto bueno el 8 de junio de 2020, fecha en la que el emisor realizd

la correspondiente publicacion del Comunicado de Hecho de Importancia mediante la plataforma
SERI;

Que el 9 de junio de 2020, Prival Finance, S.A., presentd solicitud completa ante la Superintendencia
del Mercado de Valores del registro de modificacion de los términos y condiciones de la Serie G del
Programa Rotativo de Notas Estructuradas por un total de Doscientos Millones de Dolares
(US$200,000,000.00). autorizados para oferta publica mediante Resolucion No. SMV-161-14 de 4 de
abril de 2014, misma que fuera presentada a través de la cuenta de correo electrénico
tramites_smv(@supervalores.gob.pa:

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de la Serie G del Programa Rotativo
de Notas Estructuradas antes indicado, de la sociedad Prival F inance, S.A., en lo que respecta a lo
siguiente:

Término y | Términos y Condiciones Originales Terminos y Condiciones a Modificar

Condicioén

Pago Diferido | Actualmente no existe el término y Los pagos a intereses de la Serie G que corresponde
condicion realizar el 14 de junio de 2020 quedan diferidos al

vencimiento del plazo de la Nota o cualquier fecha
anterior a esta Gltima (“Pago Diferido™). Durante
este periodo se calculardn y generaran intereses
sobre la Nota.

El pago de intereses de las Serie G tendra que ser
cancelado por el Deudor del Crédito Subyacente y
por lo tanto por EL EMISOR, a través de pagos
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extraordinarios parciales o totales, o mediante un
solo pago, a mds tardar al vencimiento del plazo de
la Nota. en adicion a cualquier saldo que resulte en
su contra. El no pago de intereses de la Serie G
previamente programados para el 14 de junio de
2020y diferidos a la fecha de vencimiento del plazo
de la Nota o cualquier fecha anterior a esta tltima,
no constituira evento de incumplimiento y por ende
no serd una causal de vencimiento anticipado.

Fecha de pago
de interés

Cada Nota devengara intereses
trimestrales a partir de su respectiva
Fecha de Expedicién. Los intereses de
la Nota se pagaran trimestralmente,
debiendo efectuar el primer pago de
intereses noventa 90) dias
inmediatamente después de la Fecha de
Expedicion de la presente Nota vy
debiendo efectuarse los proximos pagos
de intereses, de manera consecutiva, el
mismo dia de cada trimestre siguiente.
No obstante, lo anterior, el pago a
intereses de la Nota esta condicionado
al previo pago a intereses del Crédito
Subyacente correspondiente.

Cada Nota devengara intereses trimestrales a partir
de su respectiva Fecha de Expedicién. Los intereses
de la Nota se pagaran trimestralmente, debiendo
efectuar el primer pago de intereses noventa (90)
dias inmediatamente después de la Fecha de
Expedicién de la presente Nota y debiendo
efectuarse los proximos pagos de intereses, de
manera consecutiva, el mismo dia de cada trimestre
siguiente, exceptuando en la fecha de Pago
Diferido, es decir, el 14 de junio de 2020. No
obstante, lo anterior, el pago a intereses de la Nota
estd condicionado al previo pago a intereses del
Crédito Subyacente correspondiente.

Cancelacion
Anticipada del
Credito
Subyacente

El' Deudor del Crédito Subyacente
podré cancelar anticipadamente, total o
parcialmente, el Crédito Subyacente en
cualquier momento que deseare dentro
del plazo estipulado, pagando el capital
mads intereses acumulados, para lo cual
deberd comunicar mediante un aviso
previo de treinta (30) dias al Banco, su
intencion de cancelar anticipadamente
el Crédito Subyacente. No obstante, el
Deudor pagara al Banco una comisién
de uno por ciento (1%) calculado sobre
el monto de la cancelacion del Crédito
Subyacente, unicamente si dicha
cancelacion se efectuare antes v dentro
del tercer (3°) aniversario de vigencia
del Crédito Subyacente. y a mas tardar
a dicha fecha.

El Deudor del Crédito Subyacente podra, mediante
abonos extraordinarios, cancelar anticipadamente,
total o parcialmente, el Crédito Subyacente en
cualquier momento que deseare dentro del plazo
estipulado, pagando el capital mds intereses
acumulados, para lo cual deberd comunicar
mediante un aviso previo de treinta (30) dias al
Banco, su intencion de cancelar anticipadamente el
Crédito Subyacente. Igualmente queda entendido
que el monto minimo de los abonos extraordinarios
sera la suma de los intereses atrasados mas los
intereses corrientes del periodo que corresponda a
la fecha de la cancelacién parcial, y el monto de
dicho pago serd aplicando en el orden de prelacion
que se establece a continuacidn,

[Los abonos extraordinarios parciales o totales a el
Crédito Subyacente que realice el Deudor, seran
aplicados por el Banco en el siguiente orden de
prelacion: a) A los intereses dejados de pagar
relacionados al Pago Diferido; b) Al pago de los
intereses vencidos; ¢) al pago de intereses; y d) al
pago de capital.

No obstante. el Deudor pagard al Banco una
comision de uno por ciento (1%) calculado sobre el
monto de la cancelaciéon del Crédito Subyacente,
Unicamente si dicha cancelacion se efectuare antes
y dentro del tercer (3°) aniversario de vigencia del
Crédito Subyacente, y a més tardar a dicha fecha.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en gjercicio de sus

funciones

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de la Serie G del Programa
Rotativo de Notas Estructuradas de la sociedad Prival Finance, S.A., autorizados mediante la
Resolucion No. SMV-161-14 de 4 de abril de 2014, en lo que respecta a lo siguiente:

Término y
Condicion

Términos y Condiciones Originales

Términos v Condiciones Modificado

Pago Diferido

Actualmente no existe el término y
condicion

Los pagos a intereses de la Seric G que
corresponde realizar el 14 de junio de 2020
quedan diferidos al vencimiento del plazo de la
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Nota o cualquier fecha anterior a esta ultima
(“Pago Diferido”). Durante este periodo se
calculardn y generaran intereses sobre la Nota.

El pago de intereses de las Serie G tendra que ser
cancelado por el Deudor del Crédito Subyacente
y por lo tanto por EL EMISOR, a través de pagos
extraordinarios parciales o totales, o mediante un
solo pago. a més tardar al vencimiento del plazo
de la Nota, en adiciéon a cualquier saldo que
resulte en su contra. El no pago de intereses de la
Serie G previamente programados para el 14 de
junio de 2020 y diferidos a la fecha de
vencimiento del plazo de la Nota o cualquier
fecha anterior a esta Gltima, no constituira evento
de incumplimiento y por ende no sera una causal
de vencimiento anticipado.

Fecha de pago
de interés

Cada  Nota  devengarda intereses
trimestrales a partir de su respectiva
Fecha de Expedicion. Los intereses de la
Nota se pagaran trimestralmente,
debiendo efectuar el primer pago de
intereses noventa (90) dias
inmediatamente después de la Fecha de
Expedicién de la presente Nota vy
debiendo efectuarse los préximos pagos
de intereses. de manera consecutiva, el
mismo dia de cada trimestre siguiente.
No obstante, lo anterior, el pago a
intereses de la Nota esta condicionado al
previo pago a intereses del Crédito
Subyacente correspondiente.

Cada Nota devengard intereses trimestrales a
partir de su respectiva Fecha de Expedicion. Los
intereses de la Nota se pagaran trimestralmente,
debiendo efectuar el primer pago de intereses
noventa (90) dias inmediatamente después de la
Fecha de Expedicion de la presente Nota y
debiendo efectuarse los proximos pagos de
intereses, de manera consecutiva, el mismo dia de
cada trimestre siguiente, exceptuando en la fecha
de Pago Diferido, es decir, el 14 de junio de 2020.
No obstante. lo anterior, el pago a intereses de la
Nota estd condicionado al previo pago a intereses
del Crédito Subyacente correspondiente.

Cancelacién
Anticipada del
Crédito
Subyacente

El Deudor del Crédito Subyacente podra
cancelar  anticipadamente, total o
parcialmente, el Crédito Subyacente en
cualquier momento que deseare dentro
del plazo estipulado, pagando el capital
mas intereses acumulados, para lo cual
deberda comunicar mediante un aviso
previo de treinta (30) dias al Banco, su
intencion de cancelar anticipadamente el
Crédito Subyacente. No obstante, el
Deudor pagard al Banco una comision de
uno por ciento (1%) calculado sobre el
monto de la cancelaciéon del Crédito
Subyacente, anicamente si  dicha
cancelacion se efectuare antes y dentro
del tercer (3°) aniversario de vigencia del
Credito Subyacente, y a mas tardar a
dicha fecha.

El Deudor del Crédito Subyacente podra,
mediante abonos  extraordinarios, cancelar
anticipadamente, total o parcialmente, el Crédito
Subyacente en cualquier momento que deseare
dentro del plazo estipulado, pagando el capital
mas intereses acumulados, para lo cual debera
comunicar mediante un aviso previo de treinta
(30) dias al Banco, su intencién de cancelar
anticipadamente el Crédito  Subyacente.
Igualmente queda entendido que el monto
minimo de los abonos extraordinarios sera la
suma de los intereses atrasados mas los intereses
corrientes del periodo que corresponda a la fecha
de la cancelacion parcial, y el monto de dicho
pago sera aplicando en el orden de prelacion que
se establece a continuacién.

Los abonos extraordinarios parciales o totales a el
Crédito Subyacente que realice el Deudor, seran
aplicados por el Banco en el siguiente orden de
prelacion: a) A los intereses dejados de pagar
relacionados al Pago Diferido; b) Al pago de los
intereses vencidos; ¢) al pago de intereses; y d) al
pago de capital.

No obstante, el Deudor pagara al Banco una
comision de uno por ciento (1%) calculado sobre
el monto de la cancelacion del Crédito
Subyacente, tnicamente si dicha cancelacién se
efectuare antes y dentro del tercer (3°) aniversario
de vigencia del Crédito Subyacente, y a mas
tardar a dicha fecha.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
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a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020,
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
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