REPUBLICA DE PANAMA

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCIONNO.SMY- P Y|

De %5 de (Gl l de 2021

La Superintendencia del Mercado de Valores. en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, se resolvié delegar
indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla en su ausencia, resolver las
solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la
oferta publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores. siendo
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el cual adopta el procedimiento para el
registro abreviado de las modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores:

Que al emisor PF Structured Notes, Inc (antes Prival Finance, S.A.) sociedad anénima debidamente
organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama. se le autorizé para
oferta ptblica el Programa Rotativo de Notas Estructuradas hasta por un total de Doscientos Millones
de Dolares (US$200.000.000.00), mediante Resolucién No.SMV-161-14 de 4 de abril de 2014 y sus
modificaciones;

Que el emisor PF Structured Notes, Inc (antes Prival Finance, S.A.) presento a través de la cuenta
de correo electrénico tramites_smv@supervalores.gob.pa. Comunicado de Hecho de Importancia en
atencion a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020. que luego de haber sido revisado por
la Direccion de Emisores de esta Superintendencia se le dio el correspondiente visto bueno y

posteriormente el emisor publicé el mismo. en la pagina web de esta Entidad mediante la plataforma
SERI:;

Que el emisor PF Structured Notes, Inc (antes Prival Finance, S.A.,) present6 solicitud completa
ante la Superintendencia del Mercado de Valores del registro de modificacion de los términos y
condiciones de la Serie X del Programa Rotativo de Notas Estructuradas por un total de Doscientos
Millones de Délares (US$200.000.000.00). autorizados para oferta publica mediante Resolucidn
No.SMV-161-14 de 4 de abril de 2014 y sus modificaciones. misma que consiste en lo siguiente:

Término y Condicion Término y Condicion Original Término y Condicion a Modificar
Fecha de pago de Los intereses de las Notas se pagaran | Se modifica la fecha de pago de los
interés: mensualmente. los dias cinco (5) de | intereses mensuales programados a

cada mes hasta su fecha de | partir del cinco (5) de abril de dos mil
vencimiento o hasta su Redencién | veintiuno (2021) hasta el cinco (5) de
Anticipada. La primera fecha de pago | abril de dos mil veintidos (2022) v, en
sera el dia cinco (5) de octubre de | su lugar, dichos pagos serén diferidos a
2019. la Fecha de Vencimiento.

Pago a capital: El pago de capital estd sujeto a un : Se modifica la fecha de pagos a capital
periodo de gracia durante los dos (2) | mensuales programados a partir del
primeros afios, contados a partir de la | cinco (5) de octubre de dos mil
Fecha de Emision y después habré | veintiuno (2021) hasta el cinco de
noventa 'y cinco (95) abonos | abril de dos mil veintidos (2022) yen
mensuales consecutivos los dias cinco | su lugar, dichos pagos serdn diferidos a
(5) de cada mes (cada una | laFecha de Vencimiento.

denominado “Fecha de Pago™). v un
(1) dltimo pago por el monto
requerido para cancelar el Saldo
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Insoluto a Capital de la presente Serie,
de acuerdo con el siguiente
cronograma de pago:

CUOTA MONTO
| 54.439.10
2 54.439.10
3 54.768.00
4 55.096.91
5 55.427.80
6 55,760.67
7 56,095.55
8 56.432.44
9 56,771.35
10 57,112.30
11 57.455.29
12 57.800.34
13 58.147.47
14 58.496.68
15 58.847.99
16 59.201.40
17 59.556.94
18 59.914.62
19 60,274 .44
20 60,636.43
21 61,000.58
22 61,366.93
23 61.735.47
24 62,106.23
25 62,479.22
26 62.854.44
27 63.231.92
28 63.611.67
29 63.993.69
30 64,378.01
31 64.764.64
32 65.153.59
33 65,544 .88
34 65.,638.52
35 66,334.52
36 66,732.89
37 67.133.67
38 67.536.84
39 67.942.44
40 68.350.48
41 68.760.96
42 69,173.91
43 69.589.34
44 70.007.27
45 70.427.71
46 70.850.67
47 71.276.17
48 71,704.22
49 72.134.85
50 72.568.06
51 73.003.88




52 7344231
53 73.883.38
54 74.327.09
55 74.773.47
56 75.222.53
57 75.674.28
58 76.128.75
59 76.585.95
60 77.045.90
61 77.508.60
62 77.974.09
63 78.442.37
64 78.913.46
65 79.387.39
66 79.864.16
67 80.343.79
68 80.826.30
69 81.311.71
70 81.800.04
7] 82,291.29
72 82.785.50
73 83.282.68
74 83.782.84
75 84.286.01
76 84.792.20
77 85.301.42
78 85.813.71
79 86.329.07
80 86.847.53
81 87.369.10
82 87,893.81
83 88.421.66
84 88.952.69
85 89.486.90
86 90.024.32
87 90,564.97
88 91.108.87
89 91.656.03
90 92.206.48
91 92.760.24
92 93.317.32
93 93.877.74
94 94.441.54
95 95.008.71
96 | 95.579.30

Por lo anteriormente expuesto. la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones
RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar Ja modificacion a los términos y condiciones de la Serie X del Programa
Rotativo de Notas Estructuradas de la sociedad PF Structured Notes, Inc (antes Prival Finance,
S.A.,) autorizados mediante la Resolucién No.SMV-161-14 de 4 de abril de 2014 y sus
modificaciones, en lo que respecta a lo siguiente:
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Término y Condicion

Término y Condicién Original

Término y Condicion Modificado

Fecha de pago de
interés:

Los intereses de las Notas se pagaran
mensualmente, los dias cinco (5) de
cada mes hasta su fecha de
vencimiento o hasta su Redencion
Anticipada. La primera fecha de pago
sera el dia cinco (5) de octubre de
2019.

Se modifica la fecha de pago de los
intereses mensuales programados a
partir del einco (5) de abril de dos mil
veintiuno (2021) hasta el cinco (5) de
abril de dos mil veintidos (2022) y, en
su lugar, dichos pagos seran diferidos a
la Fecha de Vencimiento.

Pago a capital:

El pago de capital estd sujeto a un
periodo de gracia durante los dos (2)
primeros afios, contados a partir de la
Fecha de Emision y después habra
noventa 'y cinco (95) abonos
mensuales consecutivos los dfas cinco
(5) de cada mes (cada wuna
denominado “Fecha de Pago™). y un
(1) dltimo pago por el monto
requerido para cancelar el Saldo
Insoluto a Capital de la presente Serie,

de acuerdo con el siguiente
cronograma de pago:
CUOTA MONTO
] 54.439.10
2 54,439.10
3 54,768.00
4 55,096.91
5 55,427.80
6 55.760.67
7 56.095.55
8 56,432.44
9 56,771.35
10 57.112.30
11 57.455.29
12 57.800.34
13 58,147.47
14 58,496.68
15 58,847.99
16 59.201.40
17 59,556.94
18 59.914.62
19 60,274.44
20 60.636.43
21 61,000.58
22 61,366.93
23 61.735.47
24 62,106.23
25 62.479.22
26 62,854 .44
27 63.231.92
28 63.611.07
29 63,993.69
30 64,378.01
31 64.764.64
32 65.153.59
33 65,544.88
34 65,938.52
35 66,334.52

Se modifica la fecha de pagos a capital
mensuales programados a partir del
cinco (5) de octubre de dos mil
veintiuno (2021) hasta el cinco de
abril de dos mil veintidés (2022) y en
su lugar, dichos pagos seran diferidos a
la Fecha de Vencimiento.
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36 66.732.89
37 67.133.67
38 67.536.84
39 67,942 .44
40 68.350.48
41 68.760.96
42 69.173.91]
43 69.589.34
44 70,007.27
45 70,427.71
46 70.850.67
47 71.276.17
48 71,704.22
49 72,134 .85
50 72,568.06
51 73.003.88
52 73.442.31
53 73.883.38
54 74.327.09
55 74.773.47
56 75.222.53
57 75.674.28
58 76,128.75
59 76.585.95
60 77.045.90
61 77.508.60
62 77,974.09
63 78.442.37
64 78.913.46
65 79.387.39
66 79.864.16
67 80.,343.79
68 80.826.30
69 81,311.71
70 81.800.04
71 82.291.29
72 82,785.50
73 83,282.68
74 83,782.84
75 84,286.01
76 84,792.20
77 85.301.42
78 85.813.71
79 86,329.07
80 86,847.53
81 87.369.10
82 87,893 81
83 88.421.66
84 88.952.69
85 89.486.90
86 90.024.32
87 90.564.97
88 91,108.87
89 91.656.03
90 92,206.48
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91 92.760.24
9 93.317.32
93 93.877.74
94 94.441.54
95 95.008.71
96 95.579.30

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 vy sus leyes
reformatorias. Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010,
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016. Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020,
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020.

NOTIFIQUESE. PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yolani/ a/G. ]
Directora de Emisores
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