INVERSIONES INMOBILIARIAS ARROCHA S.A.

PO BOX: 0834-00617
Panama, Republic of Panama
Telephone: (507) 279-9000

COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA

Bonos Subordinados No Acumulativos
por US$50,000,000.00

En base a lo dispuesto en el Acuerdo 7-2020 del 21 de mayo de 2020 adoptado por la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica de Panama, tal como éste ha sido modificado, por medio de la
presente comunicacion, INVERSIONES INMOBILIARIAS ARROCHA, S.A., en su condicién de
Emisor de la emision de Bonos Corporativos Subordinados No Acumulativos por un valor nominal de
hasta Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00), registrada y autorizada para oferta publica
mediante Resoluciéon SMV No. 280-15 de 20 de mayo de 2015 de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica de Panama (en adelante, la “Emisién”), hace de conocimiento puiblico que se han
iniciado los tramites para el registro de la modificacion de ciertos términos y condiciones de la Emision.

A continuacion, se presenta el cuadro comparativo de las modificaciones propuestas, de conformidad con

lo establecido en el Prospecto Informativo de la Emision:

Término Términos y Condiciones Originales Términos y Condiciones a Modificar
Bonos Corporativos Subordinados por un valor
Titulo Actualmente no existe este término y condicion. nominal de hasta US$50,000,000.00, emitidos en

tantas Series como determine el Emisor.

Cémputo y Pago
de Intereses

La Tasa de Interés de cada Serie sera determinada
segun las necesidades del Emisor y la demanda del
mercado y serd comunicada previamente a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa de Valores de Panama a mas tardar tres (3)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de cada
Serie, mediante un suplemento a este Prospecto
Informativo. La Tasa de interés anual para cada una
de las Series podré ser fija o variable, a opcion det
Emisor. En caso de ser variable, los Bonos de dicha
Serie devengaran una Tasa de Interés equivalente a
Libor (London Interbank Offer Rate) uno (1), tres
(3) o seis (6) meses, mas un margen aplicable y que
podra tener una tasa minima. La Tasa de Interés
variable serd determinada cinco (5) dias habiles
antes del inicio de cada trimestre, y podrd ser
revisada.

Los Bonos devengardn intereses pagaderos
respecto del capital del mismo (i) desde su Fecha
de Emision, si esta ocurriese en un Dia de Pago de
Interés o (ii) en caso de que la Fecha de Emision no
concuerde con la de un Dia de Pago de Interés,
desde el Dia de Pago de Interés inmediatamente

La Tasa de Interés de cada Serie serd determinada
segun las necesidades del Emisor y la demanda del
mercado y serd comunicada previamente a Ia
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
de Valores de Panama a mas tardar tres (3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie,
mediante un suplemento a este Prospecto Informativo.
La Tasa de interés anual para cada una de las Series
podria ser fija o variable, a opcion del Emisor. En caso
de ser variable, los Bonos de dicha Serie devengaran
una Tasa de Interés equivalente a Libor (London
Interbank Offer Rate) uno (1), tres (3) o seis (6) meses,
mas un margen aplicable y que podra tener una tasa
minima. La Tasa de Interés variable serd determinada
cinco (5) dias habiles antes del inicio de cada trimestre,
y podré ser revisada.

Los Bonos devengaran intereses pagaderos, los cuales
podran ser acumulativos o0 no acumulativos, (i)
desde su Fecha de Emision, si esta ocurriese en un Dia
de Pago de Interés o (ii) en caso de que la Fecha de
Emisién no concuerde con la de un Dia de Pago de
Interés, desde el Dia de Pago de Interés
inmediatamente precedente a la Fecha de Emisién del




precedente a la Fecha de Emision del respectivo
Bono hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la
fecha en la cual el capital de los Bonos fuese
pagado en su totalidad a la Tasa de Interés
correspondiente.

Los intereses pagaderos con respecto a los Bonos
seran calculados por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia para cada Periodo de Interés, en base
a un afio de 360 dias compuesto por 12 meses de 30
dias cada uno.

Los intereses devengados sobre el saldo insoluto a
capital de los Bonos seran pagaderos en Délares a
los Tenedores Registrados, trimestralmente los dias
30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de
diciembre de cada afio, cada uno de dichos dias un
"Dia de Pago de Interés", hasta la Fecha de
Vencimiento o la Fecha de Redencién Anticipada
(de haberla) de cada una de las Series. El periodo
que comienza en la Fecha de la Emision y termina
en el Dia de Pago Interés inmediatamente siguiente
y cada perfodo sucesivo que comienza en un Dia de
Pago de Interés y termina en el Dia de Pago de
Interés inmediatamente siguiente se identificara
como un "Periodo de Interés". Si un Dia de Pago
de Interés o la Fecha de Vencimiento cayera en una
fecha que no sea Dfa Habil, el Dia de Pago de
Interés o la Fecha de Vencimiento, segun sea el
caso, debera extenderse hasta el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicho
Dia de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los
efectos del computo de intereses y del Periodo de
Interés subsiguiente. El término " Dia Habil"
significara todo dia que no sea domingo o un dia
nacional o feriado y en que los bancos de licencia
general estan autorizados por la Superintendencia
de Bancos para abrir al piblico en la ciudad de
Panama.

El saldo de capital de los Bonos que no sea
efectivamente pagado en una Fecha de Redencion
continuardn devengando intereses a la Tasa de
Interés correspondiente hasta su pago.

El pago de capital e intereses se realizard mediante
crédito a una cuenta del Tenedor Registrado de los
Bonos en Global Bank Corporation.

Cuando el Tenedor Registrado sea una Central de
Valores, dichos pagos se realizaran de acuerdo a los
reglamentos y procedimientos de dicha Central de
Valores. En tal circunstancia, cada Central de
Valores en la cual se hayan consignado Bonos
acreditara dichos pagos los intereses a las cuentas
de los correspondientes Participantes, de acuerdo a
los reglamentos y procedimientos de dicha Central
de Valores. El Tenedor Registrado de un Bono
Global sera el tinico con derecho a recibir pagos de
intereses con respecto dicho Bono Global. Cada

respectivo Bono hasta su Fecha de Vencimiento o
hasta la fecha en la cual el capital de los Bonos fuese
pagado en su totalidad a la Tasa de Interés
correspondiente.

Al momento de la emision de cada Serie, el Emisor
indicara a la Superintendencia del Mercado de
Valores, Bolsa de Valores de Panama y LatinClear
mediante Suplemento al Prospecto Informativo al
menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta de cada Serie, si la Serie de Bonos
correspondiente es acumulativa o no acumulativa.

Los intereses pagaderos con respecto a los Bonos seran
calculados por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia para cada Periodo de Interés, en base a
un afio de 360 dias compuesto por 12 meses de 30 dias
cada uno.

Los intereses devengados sobre el saldo insoluto a
capital de los Bonos serén pagaderos en Délares a los
Tenedores Registrados con la frecuencia y en los
dias que ¢l Emisor determine al momento de oferta
de cada Serie de Bonos, lo cual serda comunicado a
la Superintendencia del Mercado de Valores, Bolsa
de Valores de Panama y LatinClear mediante
Suplemento al Prospecto Informativo al menos
tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de
cada Serie. Cada uno de los dias en que el Emisor
haga un pago de interés serd un "Dia de Pago de
Interés'. Los intereses seran pagaderos desde la
Fecha de Emision hasta la Fecha de Vencimiento o
la Fecha de Redencién Anticipada (de haberla) de
cada una de las Series. El periodo que comienza en la
Fecha de la Emisién y termina en el Dia de Pago
Interés inmediatamente siguiente y cada periodo
sucesivo que comienza en un Dia de Pago de Interés y
termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente
siguiente se identificard como un "Periodo de Interés".

Si un Dia de Pago de Interés o la Fecha de
Vencimiento cayera en una fecha que no sea Dia Habil,
el Dia de Pago de Interés o la Fecha de Vencimiento,
segln sea el caso, debera extenderse hasta el primer
Dia Hébil inmediatamente siguiente, pero sin correrse
dicho Dia de Pago de Interés a dicho Dia Habil para
los efectos del computo de intereses y del Periodo de
Interés subsiguiente. El término "Dia Habil"
significara todo dia que no sea domingo o un dia
nacional o feriado y en que los bancos de licencia
general estan autorizados por la Superintendencia de
Bancos para abrir al publico en la ciudad de Panama.

En el caso de que los Bonos sean acumulativos y el
Emisor no realice el pago de los Intereses en el Dia
de Pago de Intereses respectivo, los Intereses
declarados y no pagados para el Periodo de Interés
correspondiente, se acumularan y seran pagados el
Dia de Pago de Interés del Periodo de Interés que el

Emisor asi estipule, término y condicién que sera




una de las personas que en los registros de una
Central de Valores sea el propietario de derechos
bursétiles con respecto de los Bonos Globales
deberd recurrir unicamente a dicha Central de
Valores por su porcién de cada pago realizado por
el Emisor a un Tenedor Registrado de un Bono
Global. A menos que la Ley establezca otra cosa,
ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado
de un Bono Global tendré derecho a recurrir contra
el Emisor en relacién con cualquier pago adeudado
bajo dicho Bono.

Los Tenedores Registrados de Bonos aceptan y
reconocen que los impuestos que graven los pagos
que el Emisor tenga que hacer conforme a los
Bonos podrian cambiar en el futuro y reconocen,
ademas que el Emisor no puede garantizar que
dichos impuestos no vayan a cambiar en el futuro.
En consecuencia, los Tenedores Registrados deben
estar anuentes que en caso que se produzca algiin
cambio en los impuestos antes referidos o en la
interpretacion de las leyes o normas que los crean
que obliguen al Emisor a hacer alguna retencion
en concepto de impuestos, el Emisor hara las
retenciones que correspondan respecto a las pagos
de intereses, capital o cualquier otro que
corresponda bajo los Bonos, sin que el Tenedor
Registrado tenga derecho a ser compensado por
tales retenciones o que las mismas deban ser
asumidas por el Emisor. En ningtin caso el Emisor
serd responsable del pago de un impuesto aplicable
a un Tenedor Registrado conforme a las leyes
fiscales de Panama, o de la jurisdiccion fiscal
relativa a la nacionalidad, residencia, identidad o
relacion fiscal de dicho Tenedor Registrado, y en
ningiin caso seran los Tenedores Registrados
responsables del pago de un impuesto aplicable al
Emisor conforme a las leyes fiscales de Panama.

omunicado a la Superintendencia del Mercado de
\Valores, Bolsa de Valores de Panama y LatinClear
mediante Suplemento al Prospecto Informativo al
menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta de cada Serie,

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor, de
conformidad con lo establecido en la seccién 3.1.5
de Limitacion a la Obligacion de Pagar Intereses,
no estara obligado a pagar intereses sobre los
Bonos, y dichos intereses no se acumularin en lo
escenarios descritos en dicha seccién del presente
Prospecto Informativo.

El saldo de capital de los Bonos que no sea
efectivamente pagado en una Fecha de Redencion
continuaran devengando intereses a la Tasa de Interés
correspondiente hasta su pago.

El pago de capital e intereses se realizard mediante
crédito a una cuenta del Tenedor Registrado de los
Bonos en Global Bank Corporation.

Cuando el Tenedor Registrado sea una Central de
Valores, dichos pagos se realizaran de acuerdo a los
reglamentos y procedimientos de dicha Central de
Valores. En tal circunstancia, cada Central de Valores
en la cual se hayan consignado Bonos acreditara dichos
pagos los intereses a las cuentas de los
correspondientes Participantes, de acuerdo a los
reglamentos y procedimientos de dicha Central de
Valores. El Tenedor Registrado de un Bono Global
sera el tnico con derecho a recibir pagos de intereses
con respecto dicho Bono Global. Cada una de las
personas que en los registros de una Central de Valores
sea el propietario de derechos bursatiles con respecto
de los Bonos Globales debera recurrir Gnicamente a
dicha Central de Valores por su porcién de cada pago
realizado por el Emisor a un Tenedor Registrado de un
Bono Global. A menos que la Ley establezca otra cosa,
ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de
un Bono Global tendrd derecho a recurrir contra el
Emisor en relacién con cualquier pago adeudado bajo
dicho Bono.

Los Tenedores Registrados de Bonos aceptan y
reconocen que los impuestos que graven los pagos
que el Emisor tenga que hacer conforme a los Bonos
podrian cambiar en el futuro y reconocen, ademés que
el Emisor no puede garantizar que dichos impuestos
no vayan a cambiar en el futuro. En consecuencia, los
Tenedores Registrados deben estar anuentes que en
caso que se produzca algiin cambio en los impuestos
antes referidos o en la interpretacion de las leyes o
normas que los crean que obliguen al Emisor a hacer
alguna retencién en concepto de impuestos, el
Emisor hard las retenciones que correspondan
respecto a las pagos de intereses, capital o cualquier
otro que corresponda los Bonos, sin que el Tenedor

Registrado tenga derecho a ser compensado por tales




retenciones o que las mismas deban ser asumidas por
el Emisor. En ningtin caso el Emisor sera responsable
del pago de un impuesto aplicable a un Tenedor
Registrado conforme a las leyes fiscales de Panama, o
de la jurisdiccidn fiscal relativa a la nacionalidad,
residencia, identidad o relacion fiscal de dicho
Tenedor Registrado, y en ningin caso serdn los
Tenedores Registrados responsables del pago de un
impuesto aplicable al Emisor conforme a las leyes
fiscales de Panamé

Disposiciones

Comunes al Pago

de  Capital
Intereses.

el

El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, pagan, a los Tenedores Registrados
de los Bonos la suma de capital detallada en el
anverso de cada Bono en cada Dia de Pago de
Interés a partir de la Fecha de Emisiéon de cada
Bono y un pago final del remanente de cada Bono
en la Fechade Vencimiento, Toda suma pagadera
por el Agente de Pago, Registro y Transferencia a
los Tenedores Registrados en un Dia de Pago de
Interés o Fecha de Vencimiento de conformidad
con los Bonos serd pagada a la persona que sea el
Tenedor Registrado segin el Registro en la fecha
de determinacién fijada por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia en relaciéon con el pago
que se hard en dicho Dia de Pago de Interés o Fecha
de Vencimiento.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor
Registrado de un Bono Global (conforme dicho
termino se define mas adelante) serd pagada por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia a nombre
del Emisor, poniendo a disposicién de la Central de
Valores fondos suficientes para hacer dicho pago
de conformidad con las reglas y procedimientos de
dicha Central de Valores. En el caso de Bonos
Globales emitidos a nombre de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. ("LatinClear"),
LatinClear acreditara dichos pagos de capital e
intereses a las cuentas de los correspondientes
Participantes (conforme dicho termino se define
mas adelante), una vez que reciba los fondos del
Emisor o del Agente de Pago, Registro y
Transferencia. El Tenedor Registrado de un Bono
Global sera el inico con derecho a recibir pagos de
intereses con respecto a dicho Bono Global. Cada
una de las personas que en los registros de
LatinClear sea el propietario de derechos bursatiles
con respecto a los Bonos Globales, debera recurrir
unicamente a LatinClear por su porciéon de cada
pago realizado por el Emisor o del Agente de Pago,
Registro y Transferencia a LatinClear como
Tenedor Registrado de un Bono Global. A menos
que la ley establezca otra cosa, ninguna persona que
no sea el Tenedor Registrado de un Bono Global
tendrd derecho a recurrir contra el Emisor en
relacién a cualquier pago adeudado bajo dicho
Bono Global.

El Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, pagara la suma de capital detallada en
el anverso de cada Bono a los Tenedores Registrados
de los Bonos, a partir de la Fecha de Emision de
cada Bono, con la frecuencia y en los dias que el
Emisor determine al momento de oferta de cada
Serie de Bonos, lo cual seri comunicado a la
Superintendencia del Mercado de Valores, Bolsa
de Valores de Panama y LatinClear mediante
Suplemento al Prospecto Informativo al menos
tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de
cada Serie. Cada uno de los dias en los que el
Emisor haga un pago a capital serd un “Dia de
Pago a Capital”.

Toda suma pagadera por €l Agente de Pago, Registro
y Transferencia a los Tenedores Registrados de
conformidad con los Bonos serd pagada a la persona
que sea el Tenedor Registrado segin el Registro en la
fecha de determinacion fijada por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia en relacién con el pago que
se hara en dicho Dia de Pago de Interés, Dia de Pago
a Capital, o Fecha de Vencimiento.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor
Registrado de un Bono Global (conforme dicho
termino se define mas adelante) serd pagada por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia a nombre del
Emisor, poniendo a disposicion de la Central de
Valores fondos suficientes para hacer dicho pago de
conformidad con las reglas y procedimientos de dicha
Central de Valores. En el caso de Bonos Globales
emitidos a nombre de la Central Latinoamericana de
Valores, S.A. ("LatinClear"), LatinClear acreditara
dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los
correspondientes  Participantes (conforme dicho
termino se define més adelante), una vez que reciba los
fondos del Emisor o del Agente de Pago, Registro y
Transferencia. El Tenedor Registrado de un Bono
Global sera el unico con derecho a recibir pagos de
intereses con respecto a dicho Bono Global. Cada una
de las personas que en los registros de LatinClear sea
el propietario de derechos bursatiles con respecto a los
Bonos Globales, deberd recurrir uUnicamente a
LatinClear por su porci6én de cada pago realizado por
el Emisor o del Agente de Pago, Registro y
Transferencia a LatinClear como Tenedor Registrado
de un Bono Global. A menos que la ley establezca otra




Todos los pagos que haga el Emisor en relacion con
los Bonos seran hechos en Délares

cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor
Registrado de un Bono Global tendrd derecho a
recurrir contra el Emisor en relacién a cualquier pago
adeudado bajo dicho Bono Global.

Todos los pagos que haga el Emisor en relacion con
los Bonos serdn hechos en Ddlares

Uso de los fondos

El monto aproximado a recibir por parte del Emisor
de colocarse la totalidad de los Bonos neto de
comisiones y gastos serd de aproximadamente
US$49,904,738.00. Los fondos netos recaudados
por la Emisiéon seran utilizados principalmente
para: 25% (aproximadamente) mejoras en
inmuebles existentes propiedad del Emisor y 75%
(aproximadamente) adquisicion de nuevos
inmuebles, los cuales seran utilizados con ¢l mismo
propésito de arrendarlos, como es el caso de los
inmuebles existentes a la fecha.

El monto aproximado a recibir por parte del Emisor
de colocarse la totalidad de los Bonos neto de
comisiones y gastos sera de aproximadamente
US$49,904,738.00. Los fondos netos recaudados por

la Emision seran utilizados principalmente para:.

@

(i)

(iii)

Realizar mejoras en inmuebles existentes
propiedad del Emisor; y

Adquirir nuevos inmuebles para usos
corporativos, asi como realizar abonos a
capital e intereses de préstamos interinos
correspondientes a  dichos nuevos
inmuebles hasta que se realice la
adquisicion efectiva de los mismos, los
cuales seran utilizados con el mismo
propésito de arrendarlos, como es el caso
de los inmuebles existentes a la fecha.

Usos corporativos

El uso que se le dara a los fondos recaudados de la

Serie

respectiva sera comunicado a Ia

Superintendencia del Mercado de Valores, Bolsa
de Valores de Panama y LatinClear mediante
Suplemento al Prospecto Informativo al menos
tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de
cada Serie.

Modificaciones 'y
Cambios

Los Tenedores Registrados que representen por lo
menos el cincuenta y un porciento (51%) del Saldo
Insoluto de la totalidad de los Bonos emitidos y en

circulacion en un determinado momento
constituyen la Mayoria de los Tenedores
Registrados.

Para efectos de esta emision, el Emisor podra
modificar en cualquier momento los términos y
condiciones de la presente Emision con el voto
favorable de la Mayorfa de los Tenedores
Registrados.

Igualmente, cualquier modificacién, directa o
indirecta, de més del 51% de la composicion
accionaria actual del Emisor, que resulte en un
Cambio de Control del mismo, debera contar con el
consentimiento de la Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos para tal fecha.

Toda modificacion o reforma a los términos y
condiciones de la presente Emision deberd cumplir
con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003
“por el cual la Comision Nacional de Valores

Los Tenedores Registrados que representen por lo
menos el cincuenta y un porciento (51%) del Saldo
Insoluto (i) de la totalidad de los Bonos emitidos y en
circulacién; o (ii) de la totalidad de los Bonos
emitidos y en circulacibon de una Serie en
particular, segiin corresponda, en un determinado
momento, constituyen la Mayoria de los Tenedores
Registrados.

Los Tenedores Registrados que representen por lo
menos el setenta y cinco por ciento (75%) del Saldo
Insoluto (i) de la totalidad de los Bonos emitidos y
en circulaciéon; o (ii) de la totalidad de los Bonos
emitidos y en circulacin de una Serie en
particular, segiin corresponda, en un determinado
momento, constituyen la Stiper Mayoria de los
Tenedores Registrados.

Para efectos de esta emisién, el Emisor podra
modificar en cualquier momento los términos y
condiciones de la presente Emision con el voto
favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados.
En el evento de que el Emisor desee modificar los
términos y condiciones de una Serie de Bonos en




adopta el Procedimiento para la Presentacion de | particular, podr4 hacerlo igualmente en cualquier
Solicitudes de Registro de Modificaciones a | momento con el voto favorable de la Mayoria de
Términos y Condiciones de valores Registrados en | los Tenedores Registrados de los Bonos de la Serie
la Comision Nacional de Valores”. respectiva.

No obstante lo anterior, toda la documentacién que | Sin embargo, toda modificacién de aquellos
ampara esta Emision podrd ser corregida o | términos y condiciones que guarden relacién con
enmendada por el Emisor sin el consentimiento de | las garantias, tasa de interés y fecha de
los Tenedores Registrados, con el propésito de | vencimiento de los Bonos debers ser aprobada por
remediar ambigiiedades o para corregir errores | una Super Mayoria de Tenedores Registrados de
evidentes o inconsistencias en la documentacion. | la Serie o Series que se encuentren afectadas por la
El Emisor debera suministrar tales correcciones o | modificacién en cuestion.

enmiendas a la Superintendencia del Mercado de
Valores con no menos de tres (3) dias hébiles a la | Igualmente, cualquier modificacién, directa o
fecha de entrada en vigencia de la correccién o | indirecta, de mas del 51% de la composicion
enmienda en cuestién. Esta clase de cambios no | accionaria actual del Emisor, que resulte en un
podrd en ningin caso afectar adversamente los Cambio de Control del mismo, debera contar con el
intereses de los Tenedores Registrados. Copia de la | consentimiento de la Mayoria de los Tenedores
documentacion que ampare cualquier correccion o | Registrados de los Bonos para tal fecha.

enmienda serd suministrada a la Superintendencia
del Mercado de Valores, quien la mantendra en sus
archivos a disposicion de los interesados.

Toda modificacién o reforma a los términos y
condiciones de la presente Emision debera cumplir
con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003
“por el cual la Comision Nacional de Valores adopta
el Procedimiento para la Presentacién de Solicitudes
de Registro de Modificaciones a Términos y
Condiciones de valores Registrados en la Comision
Nacional de Valores”, el Acuerdo 7-2020 del del 21
de mayo de 2020 o cualquier otro acuerdo emitido
por la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica de Panama que regule lo
correspondiente a la modificacién de términos y
condiciones de ofertas publicas de valeros
registradas ante dicho regulador.

No obstante lo anterior, toda la documentacion que
ampara esta Emision podré ser corregida o enmendada
por el Emisor sin el consentimiento de los Tenedores
Registrados, con el propdsito de remediar
ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacion. El Emisor
debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la
Superintendencia del Mercado de Valores con no
menos de tres (3) dias habiles a la fecha de entrada en
vigencia de la correccion o enmienda en cuestidn.
Esta clase de cambios no podra en ningtin caso afectar
adversamente los intereses de los Tenedores
Registrados. Copia de la documentacion que ampare
cualquier correccion o enmienda serd suministrada a
la Superintendencia del Mercado de Valores, quien la
mantendrd en sus archivos a disposicion de los
interesados.

Los Tenedores Registrados de los Bonos recibiran por escrito via correo electronico, a través de su Participante
en Latinclear respectivo, una Solicitud de Aprobacién de Modificaciones con el detalle de la propuesta de
modificacién de los términos y condiciones de la Emisién antes descritos por parte de Global Bank
Corporation, Agente de Pago, Registro y Transferencia, y, en consecuencia, dichos Tenedores Registrados
notificaran si consienten o no a las modificaciones propuestas a través de la suscripcion de un Formulario de
Aceptacion. En base a lo dispuesto en el Acuerdo 7-2020 del 21 de mayo de 2020 adoptado por la




Superintendencia del Mercado de Valores, la divulgacion del presente Comunicado de Hecho de Importancia
iniciard automdticamente el proceso de registro de la modificacion de los términos y condiciones de los Bonos,
por lo que la negociacion de las Series que se encuentren emitidas y en circulacion quedara suspendidas
automdticamente en la Bolsa de Valores de Panama por un plazo de tres (3) dias habiles, sin necesidad de
pronunciamiento adicional por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, a partir del dia hébil
siguiente a la fecha de divulgacion del presente comunicado.

El emisor, INVERSIONES INMOBILIARIAS ARROCHA, S.A., tiene la intencién de modificar los
términos y condiciones de la oferta publica de valores de los Bonos registrada ante la Superintendencia del
Merecido de Valores, tal como constan en la Resolucién No. SMV No. 280-15 de 20 de mayo de 2015. Las
modificaciones que se proponen estan sujetas, entre otros requisitos que fija el Acuerdo No. 7-2020 de 21 de
mayo de 2020, a obtener el voto favorable de Tenedores Registrados que representen por lo menos el
cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto de la totalidad de los Bonos emitidos y en circulacién
de la Emision. La modificacion que se autorice tendré validez o surtira efectos a partir de la notificacién de
la resolucién que expida la Superintendencia del Mercado de Valores, a través de la cual registra la
modificacion de los términos y condiciones de la oferta pablica de los valores registrados.

Dado en la Ciudad de Panama, Repiblica de Panama, el dia 08 de marzo de 2021.

Atentamente,

‘P_ L‘“\x
Bolfvar Vallarino
Presidente

Inversiones Inmobiliarias Arrocha, S.A.



