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13 de julio de 2020

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Calle 50, Edificio P.H. Global Plaza, Piso 8§

Ciudad.-

Atencion: Yolanda G. Real S. — Directora de Emisores

CC: BOLSA DE VALORES DE PANAMA

Estimados Sefiores:

Hacemos referencia a la emision pablica de los bonos corporativos por un valor nominal de hasta Doscientos Treinta
y Cinco Millones de Délares (US$235,000,000.00) moneda de curso legal de Estados Unidos de América (en lo
sucesivo la “Emisién”), realizada por Electron Investment, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”) al amparo de la
Resolucién SMV 407-15 de 30 de junio de 2015 de la Superintendencia del Mercado de Valores, modificada porla
Resoluciéon No. SMV 160-18 de 20 de abril de 2018, 1a Resolucién SMV No. 273-19 de 18 de julio de 2019 y 1a
Resolucion No. SMV 212-20 de 15 de mayo de 2020. Todos los términos en mayusculas utilizados en este
documento y no definidos tendran el significado atribuido a ellos en el Fideicomiso de Garantia.

Por este medio le remitimos la constancia de publicacién en periédico de circulacién nacional por dos (2) dias
consecutivos (sabado 11 de julio y domingo 12 de julio de 2020), del aviso de redencion anticipada de la Serie A
de los bonos de la Emision, a realizarse el 17 de julio de 2020.

Atentamente,

Por: Electron Investment, S.A.

Clffmt—

Héctor M. Cotes
Apoderado
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La posibilidad de
progreso de un
negocio se
determinard a
partir del analisis
de una serie de
factores que, en
conjunto, indican
si existe un
potencial €xito o
fracaso

Larltza Lezcano
colabaradores @lzestrella com pa
PANAMA

Cudn(ln hablamos de

alitmacioncs que escucha
NIos con mds flecuencia os
que para aplicar se debe
demasirar gue un negoeio
s viable”

Iary los profesionales en
i cle negocios sis-
lema (inanciero o que sean
parte de unainstilucivn rela-
cionack al deseivolvimicnto
del dmbito mercantil el con-
cepto de viabilidad ¢s co-
mun

Sinembarz. esto no suce-
de desde Ia perspeciiva del
cIpIesanio o coniaciante:
lampoco en cuanto 1 olros
conceplos comn soly encia v
liquidez. [xctoresquedefinen
lasalud delas operaciones v
petencian laviabilidad

Estadesinforimacian puede
convertirse en ur polencial
lmitante para lodoaquel que
eslé considerando aplicar a
esquemas de inanciamiento
o acualquier otra medida de
aliviofiancicro

Pol ello es importanie que
seaclae el concepio. que se
distingd de utros lerminos, v
ademids que etcomerclanteo
empiendedor esté en la ca-
pacidad de evaluar esla posi-
bilidad en el contexto de su
negocio

Entendiendo los
conceptos

Comomencionamos osios
res coneepros se - diferen-
cianenireellns

Primero, L viahilicad hace
referencina la sostermibilidad
e un negncin. un aspectn
que estd condicionado a los
mdrgencs de ganancia Si no
oxisle una generacién delin-
Seso eto no se puerde pre-
lender sersosienible

Enténninos nds simples,si
usiedestiencero-niganan-
cias nl pérdidas—. gud 1e-

sos prelende pore
n para cubnr fos cos-
(05 generados ¥ satisfacer T
clirega de un servicio v pro-
ducio?

Segpundo, laselvencia no s
10 misine que la liquidez ni
ambos son sindnimos de
sosenibilidd o vialulidac

La primera es lu capacid
celnegocio parahacer trenle
asus desdas a caito plavo
Mienuras que lu liquidez es la
rapidez conlaquelnsaclivos
del nesncio pueden ser
trunsformades i eleclivo
sinircurriven pddicdas.

Lo cierto es que la viabilided
cependh Gelesolendiay fali-
quidez Sielnegoaonacslien
capmcidad decomplir consas
obligaciones, vsie podid infe-
rrumpir ks operaciones s on
cnde. parzilizar kyvactividad De
csta manen la empresa deja
e ZENCTA IRIeSDS § seeon-
Vietleoen s senible

<Es ml negoclo
sostenible?

Conlatespuesiaaosiaine-
rrogante debemos sercaule-
losys Nabasta con evaluar
resullados maletidlizaces o
estimades con rclaciin alos
mdieenes de ganancia lal
cxmnlohemas cetinico

Lo viabilidad del negocio o

Viabilidad, un
elemento que
condiciona el

FICHA

La autora desarralla anilisis y raflexiones en
mateyia financiera y econdmica, en base a
los escenarios local ¢ Internacional,

« Nombre completa: Laritza Lezcano,

» Ocupacién: Consultora financiera.

* Resuman de su camerx Mise: e inversionss §
linanzas, con diplemad de stonomia y franzas de
ky Queen Mary University of Lendon, Licenclatira en
contahilidad, banca y finanzas de la Universidad
Santa Maria la Anbigua de Fanama. Experienda

Analisis

Dwstvllacom pa , O O FunieliaOnline

Tabaral en auditoes

i i6n de andlisis

1 andlisis iern e

del emprendinuento se de-
terminardu palin del o
de una serie de factores que
©n conjunio evidencian una
nocian de 0 polencial
Entre csios listamos:

minun las conductas de con-
sumo y Jas preferend
cluso enliempos de crisis se
Imasi mantener ka sosteni-
bilidad

El flujo de cfectivo
Exaluar este denominador
es vital va que las operacio-

La originalidad del
produclo/servicio y su
dud de nes waniccu
necesldades de no estar a dispos

Estaeslaprimetagaranifag
la viabilidad No se trata de
alrecer algn completamenie
nuer o, sino de dar un valor
agtegtado. adenids de que el
consumidor oblenga beneli-
ciosy soluciones

Conocer quiénes son o
serdn nuestros cllentes

Si no teneimos anngue sca
una leve pereepcinin. no sa-
bremos cimo mercadear ni
niicho niesos donde ubicar
la demanda A pesar de que
exlsten negocios que logran
tener exilo de fornia argani-
ca havquedeja enclaro que
dicho ereaimiiento ¢s limita-
oo compremed.endose
cventuaimente la viakilidad
Ve escomo habey eslado
v egandoacie

La estrategia
comparativa

Un elemenin nocesd va
que tener un diferene iadar
O guruntiza que serentos
siempre los mds demanda-
dos Es imperativo que se
realice unandlisis de los
competitloies Principat-
menic de aspectos como
precio mercaden. localiza-
con enticotios

El estado de Ia
economin doméstica v
Local

amos en paricdos de
hananza o ¢ la res-
piesia delimiard hucia gue
Procuctos servicios  debe-
mosinclinarnes. Sisedeter-

fertumpen el gito normal del
negocio

Como mencionamos, pro-
1eer un producto o servicio
implica incunit en cosms
Paraclandlisisdecstcaspec-
(0 s¢ 1ecomlenda poner en
pricneaa planeacion finan-
ciera para una mavor nbjeti-
vidad

La evaluacién de la
situacidn financiera

Para ello se debe de consi-
dera implementan elandlisis
fnancicio de coeficientes de
ligudez v ventabilidu! rales
como el coel:ciente corrien-
le el cualieselad fa capaai-
duddecobertirace pasivosa
cono plazo: of conhiaenie de
deuda tolal que dard seiales
desolvencidu luren pluzoyel
cocficientede magen de
ranci como una med;
Galuacindedesemp

Hacemos i ackc
que este noes un chuckhst
exhaustive Elcomer

il S8

ciones. Porlo que debe eva-
luar sthay otios elemenios a
constdvrar. segin su reali-
dud

Esimportanic que el anili-
sis sea comprehensino De
mancry aque se eyvalie como
unrompecabezas dondeuna
accion prede ener un im-
pacio positive mutivando a
cllcun eolieeciones on
Lmes uspeclos gue, ol
1o parecianirreeupe-
FRliles
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AVISO DE REDENCION ANTICIPADA

Electron Investment. SA, (el *Emisar) pur este medio hace de
cunodimient; de los Tenedures Registrads de los bonos corporaivos
por un monio de hasta USS23500000000 aprobados pur b
Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resulucién SMV
A07-15 de 30 de junio de 2015. mudificada por b Resulucion No SMV
160-18 de 20 de abril de 20I8. ka Resuluckdn SMV No. 273-19 de I8 de
juliv de 2019 y la Resolucion No SMV 212- 20 de 15 de mayv de 2020
{lus “Bonus’). que renlizard b Redencion Anticipada de b Setie A de
los Benos, de cunfirmidad cun b dispuesto en 1 Seccion A S del
Pruspecto Infrmative v [a Seccion 9 de ks términas y condiciones
del Buno Serie A

Fecha de Redencidn Andcipada: 17 de julio de 2020

El'munto a ser redimido es el saldo Insuluio a capital de La Serle A de
lus Bunus, currespundiente a la surm de USSIS7000000. ns los
intereses, sumas que serdn pagadas poi ol Emisoru traves del Agenre
de Pago, Registro y Transferencia quien. a s vez, hari kos pagus a ks
Tenedores Registradus por intermedio del Participante de LatinClear
cun el que el Tenedur Registiado mantenga la custodia de sts bonos.

Para informadién adidonal. Evor comunicarse con: (i) el Emiser a b
Siguiente direccicn de cames eectrinico hectur cutes deisaoum g o
(i) Banco General. S A en calidad de Agente de Pagn Reglstiu y
Tanderencia, a l siguiente direcdon de cutreu electrinku
adeleung um

Panamd. 9 de jullo de 2020

ELECTRON INVESTMENT, S A

Cffm— .

Hector Cotes "
Apoderado
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Municipios, los menos transparentes
segun monitoreo de la Antai

Ismael Gorddn |

La Autoridad Nacional de Transparencia y Acceso a
la Informacion (Antai), public el resultado del
ultimo monitoreo realizado a las secciones de

Transparencia en los sitios web de las instituciones

publicas en el mes de mayo 2020

! te los muni-
ciplis e Panamad oo
cugnple con alguna de

las evigencias de la Ley de
[ransparencia

La Awtoridad Nacional d2
Transparencia v dcceso o la
Informieisi (may), publics
el resultadodel dltimo moni-
toren realizado a las seccin-
nes de Transparencia en los
silios web de las instilucio-
nes priblicas en el mes de
mavu2

[En este moniloleg se eva-
Rearon 192 entids
cllas Nlentidadesdel
empresas pablicas v 81 mu-
nicipins de toda la 1epriblica
dePanamd

La Antai detalls gue 39 de
los 81 numicipios esiin al
1007;. esto representa un
A8™; mirntras que el 52% de
los municipios se encuentra
enmcenosdel 1007

LaLey 6 de enero de 2002
dictanormas paralatianspa-
rencia en la gestign puhlica,
cn lus wdeulos 9 10 1Ly 12

con v estpulado para las
secciones de ransparencia
delossitiosweb

La Lev de Tansparencia
estublece que s instilucio-
nes del Estado eskin obl
das a bindar 2 cualqui
persuna quu o Tequicera in-
fonnacidn soleel funcinna-
mienlo v las actividades que
desanollan excepruando
dnicamente las informacio
nes de carsicter confidencial
ydeaceesoresiringido

Lasinslimucionesdel Estido
exkin nbllgadas a tener dis-
ponibles en forma impresa
2N SUs respectivos silios en
intemet.y apublic ar pericli-
camente  inlormacien ac-
tualizada respecto de los te-
mas.docutnentosy politlcas

Reglamento interno actua-
llzado de la instiucion, las
politicasgeneralesdelasins-
ttuciones que lormen parte
de su plan estralégico. los
manuales de procedimlento
internos de las instifucidn. la
descripeion de L estiuctura

organizaln ade lainstilucion
L ubicacion de docamientos
POLCALCEDTaS rogisiros val -
chivos de la institucion v el
funcivnaiv tesponsable.
deseapcion de los formula-
rivsvreglasde procedimien-
1o para abtener informacion
delainstitucidnydingde pue-
denbtenerlo

El articulo It establece que
serd de cardcter pablico v de
libve acceso a his peronas
inleresadas la informacion
relativa a la conliatacion v
desigacion de uncinnarios
planillas  gastos de repre-
sentacion, coslos de viajes,
cmdlmentos o padns en
concepto de vidlicos y ouns
de los funcionaiios del nivel
que sea o de otras petsonas
que desemperien funciones
puiblicas

Enelinformie de la Airlai se
detallaque los municiplos de
Bauti. Capira Chinin, Kan-
Kkinti, Poilobelo y Tabogu in-
cumplen las nomnas de
lrnsparencia Su puntaje e
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AVISO DE REDENCION ANTICIPADA

Electron Imvestment, SA. (el “Emisut’) por este mediv hace de
conucmiento de los Tenedores R d

del Bono Serie A

pur un monto de hasta USS235000000.00 aprobadus pur la
Supertintendencia del Mercado de Vakores mediante Resohucidn SMV
407-15 de 30 de jurdv de 2015, modificada por ka Resulucidn No. SMV
160-18 de 20 de abxril de 2018, la Resulucidn SMV No. 273-19 de 18 de
Julks de 2019 y la Resulucidn No. SMV 212- 20 de 15 de mayu de 2020
(s “Bonus™), que realiziri ka Redencidn Anticipada de b Setie A de
los Bonws, de cunformidad cun o dispuesto en la Seccidn MAS del
Praspecto [nformativu v la Seccldn 9 de los témminos y cundiciones

Fecha de Redencién Anticipada: 17 de fulio de 2020

El maunto a ser redimido es el saldo insuluto a capital de la Serie A de
Ius Banos, curespondlerde a la suma de USSIS7000.000, s ks
infereses, sumas que serin pagadas porel Emisor a traves del Agente
de Pago. Registru y Transferencia quien, a su vez, hard bos pagusa ks
Tenedores Registrados por intermedio del Participane de LatinClear
canel gue e Tenedor Registrado mantenga La custodia de sus bones.

Para informacién adicional, Evur comunicarse con: () el Emisur a ka
siguiente direccion de correo electrdnico hectorcutes@elsa.cum pa: o
() Bancu Genenal, SA. en calidad de Agente de Pagu Registru y
Transfererxta, a b sigulente dlreccldn de correu  electronko
tadeleon@bgeneralcom

Panami. 9 de jullo de 2020

ELECTRON INVESTMENT. S.A
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Hevtor Cotes
Apisderads

de los banos corporatives

igordan@laestiallacom pa
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El Municipio de Panami cumple al 100% las exigencias de la ley de

transparencia.

celn lo que quicte declr que
1o llenen Ja informacién que
exigelaley detranspmencia

Los municipins de Alni-
1anie y Sanla e, Darién, no
reporlan datos porgue no
tienen porialwoeb ENMunici-
pio de San Miguelito. segun
expllca la Antai, estd en el
proceso de constiuccion de
pdginaweh EldiswitodeSan
Miguelllo es el mis poblado
cnelpais

Para apoyar a los mumci-
pios [y Autoridad de Innova-
cion  Gnbernamenal - esti
modernizindo la adminis-
aaciin patlica par lo que
adelanta 1y ambicioso pro-
granw de conectlvidad v de
uansfermacion de s plata-
formas digitales de las enti-
dades municipales v cred la
seccion de 1pio cigital
enelguelos nuticipios pue-
den publicar lainforniacicn

Ll proyecto de moderniza-
cin de pobiernos lucaics
poemilird 1ealizar cambios
en la geston muniapal -
corporandu esiruteygins de
gahicrnnclecunico queen-
matca el desartollo haci el
usudeunanuevaculiurate
nologica Esta nueva tecno-
logia en los municipios se
comverticd enuna verdudera
tansformacion que mcluivg
unparialde poriales

Los municiplos que cum-
phieron ks evigencias de la
Ley de Tansprencasoin of
de Antsn. Ainaijdn Boque-
nin loquete Bugaba Chan-
smamola,  Chiviquf Grande
Churé Davie! Dolega Doro-
50, Guanné Kusapin - La
Choitcra Lo Mesa Ta Pinta-
du Jus Minzs Las Palmas
Las Tablus Tos Samos: Ma-

Municipios que cumplen al 100",
39 de los 81 municiplos estin al 100%

Lo Chorers
LaMesa
Foa.et0n LaMinlaca
e Las Manas,
b.qata Lis 2ahinas
gunola Las lablas
Chii Grarelz Los S ia
Crime Mano
owid 1orlio
Duiega st
Lo 0wz tun~
Cuarare Ocu
It 1 Ol

Panama

Sar Fehe
Sanloe-so

Nignias Altis
Tenus

Monitoreo de transparencia

Erraces celFslace
emprecsrithiens

111
81

Huncpics celod
Repukli=a de P

ars

Tiato Monhjo Nutd Nurum
Octi OLi Manamid Pedssi
Penunume Poc, Renedios
i S Carlos
lix San Loyenzo Santa
Sond Ticras Allas v

seguirit con esie
proceso de monitres men-
sual.conel finde que lasins-
lituclones los municipios v
las empresas piblicas sub-
sanen cualguicr incumpli-
mientode liley

El mismo inlorme pero en
el mes de abhl destaca gue
Insmunicipios sivuen siendo
los quemenos cumplenen el
acceso a lainformacton y
lransparenicia. Enabril 52 de
los S1muni S cskahan ul
1G0%. ¢stu represe un
10 - miienhas que el 60 de
los municipios se encuentia
enimerosdel 100

En el manitoren se destaca
que en ¢l mes de [ebiere de
los ST muncipios monito-
reados. 49 obtuvicron ol
100™ o gue tepresenta cl
GO s (uetielines
de marzo 16 munici; ob-
wvieion el (0N (epresen-
landadd 201,

LaLey 66 del 20 de o tubre
de 2015, que teforn a Ley
37 de 2009 que descentrali-
7alaadmimstracion pablica
A dicty ora disposiciones
(lene por objetivo general la
realizacion del procesn du
descenttalizacion de i ad-
ministracion pablica me-
diante o fonalecimiento de
lus capacidades to transfe-
Lencia de recansas necesa-
rivs alos gobiemos lecales
la ceardinuedn provenicite
deiGobiemo Cennaldelain-
M SEIN DT Gy




