REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV ~ </Z 29
(de /5" de D7zyo  de2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla
en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que el emisor Electron Investment, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Reptiblica de Panama. inscrita en la Seccién Mercantil del Registro
Publico de Panamé bajo el Folio No.123692 desde el 17 de enero de 1984; se le autorizd mediante
Resolucion SMV-407-15 de 30 de junio de 2015, modificada por la Resolucién No.SMV-160-18 de 20
de abril de 2018 y la Resolucién No.273-19 de 18 de julio de 2019, el registro de Bonos Corporativos
hasta por Doscientos Treinta y Cinco Millones de Délares (US$235,000,000.00);

Que el 19 de febrero de 2020, Electron Investment, S.A., solicité mediante apoderado ante la
Superintendencia del Mercado de Valores el registro de modificacién de los términos y condiciones de
los Bonos Corporativos hasta por Doscientos Treinta y Cinco Millones de Ddlares
(US$235,000,000.00), autorizadas mediante Resolucion SMV-407-15 de 30 de junio de 2015,
modificada por la Resolucion No.SMV-160-18 de 20 de abril de 2018 y la Resolucién No.273-19 de 18
de julio de 2019;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fue analizada por la Direccion
de Emisores de esta Superintendencia, segtin informes que reposa en el expediente de fecha 10 de marzo
de 2020: remitiendo al solicitante nota de observaciones de 11 de marzo de 2020, asi como
comunicaciones via correo electronico de fecha 24 de marzo, 23 y 25 de abril de 2020. El apoderado
presento  respuestas parciales a nuestras observaciones mediante correo electrénico
tramites_smv(@supervalores.gob.pa: el 1 de mayo de 2020 a la cual se le hicieron las correspondientes
reiteraciones conforme correo electrénico de 4 de mayo de 2020, misma que fuera atendida por el
apoderado del emisor mediante la documentacion presentada ante esta Superintendencia el 8 y 13 de
mayo de 2020, asf como toda aquella entregada hasta la fecha de la presente resolucion;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de los Bonos Corporativos hasta por
Doscientos Treinta y Cinco Millones de Doélares (US$235,000.000.00), en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Término y Condicién Original Término y Condicion a modificar
Condicion
Obligaciones El Fideicomiso tiene como finalidad garantizar v | Este  Fideicomiso tiene como finalidad
Garantizadas facilitar, en definitiva, el pago de las sumas que el | garantizar v facilitar, mientras existan

]
(Clausula  Cuarta | Fideicomitente adeuda o llegue a adeudar en el Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2015
del Fideicomiso de | futuro a los Beneficiarios, bajo los Bonos, el Swap, | pendientes de pago de manera primaria, el pago
Garantia) la. Deuda Subordinada BG y el presente | de las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
Fideicomiso, incluyendo el capital. los intereses, | 2015, incluyendo el capital, los intereses,
comisiones, costas, gastos de cobranzas judiciales | comisiones, costas. gastos de cobranzas
o extrajudiciales, gastos de administracién o | judiciales o extrajudiciales, gastos de
manejo y gastos de cualquier indole a que haya | administracion o manejo y gastos de cualquier
lugar. indole a que haya lugar, y de manera
secundaria, el pago de las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2020, incluyendo el
capital, los intereses, comisiones, costas, gastos

de cobranzas judiciales o extrajudiciales,
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gastos de administracion o manejo y gastos de
cualquier indole a que haya lugar.

A partir de la Fecha de Cancelacién de las
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2015
la finalidad de este Fideicomiso sera garantizar
v facilitar, las Obligaciones Garantizadas de los
Bonos 2020.

As{  entonces, una vez canceladas las
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2015,
los Bonos 2015 ya no estardn garantizados por
el Fideicomiso. No obstante la cancelacién de
las Obligaciones Garantizadas de los Bonos
2015, el Fideicomiso no terminard, sino que
continuard en plena vigencia y efecto para
garantizar el cumplimiento de las Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2020, sujeto a las
condiciones y términos del Fideicomiso segun
el mismo es modificado por medio de Escritura
Publica.

Pago de Capital

El Emisor, a través del Agente de Pago, pagard el
capital de los Bonos segin se estipula a
continuacion:

= Serie A: El pago de capital de los Bonos Serie A
se efectuard mediante 11 abonos semestrales
cuyos montos seran establecidos de acuerdo a
los porcentajes indicados en la Tabla de
Amortizacion que se describe a continuacién v
un ultimo pago de capital que se realizara en la
Fecha de Vencimiento por el monto requerido
para cancelar el saldo insoluto a capital de la Serie A.
Los abonos a capital se realizaran en las mismas
Fechas de Pago de Interés, exceptuando las
nueve (9) primeras Fechas de Pago de Interés, en
las cuales el Emisor solo pagard intereses ya que
gozara de un periodo de gracia para el pago de
capital.

Pago de Porcentaje a Pago de Porcemajc—[
Capital No. Pagar Capital No. a Pagar
1 5.00% 7 5.75%
2 3.00% 8 5.75%
3 5.75% 9 6.00%
4 5.75% 10 6.00%
5 5.75% il 6.00%
6 5.75% Avl - 37.50%
Vencimiento

Se modifica el pago de capital de los Bonos de
la Serie A, en el sentido que sean diez (10)
abonos semestrales y un ultimo pago de capital
que se realizard en la Fecha de Vencimiento por
el monto requerido para cancelar el saldo
insoluto conforme la siguiente Tabla de
Amortizacién.

Los abonos a capital se realizaran en las
mismas Fechas de Pago de Interés,
exceptuando las diez (10) primeras Fechas de
Pago de Interés, en las cuales el Emisor solo
pagara intereses ya que gozara de un periodo de
gracia para el pago de capital.

Pfigo de- Porcentaje a Pago de Capital Porcentaje
Capital ;! oo
] Pagar No. a Pagar
No.
6 5.75%
i 10.00%
7 5.75%
2 5.75% 8 6.00%
3 5.75% 9 6.00%
4 5.75% 10 6.00%
5 5.75% Al Vencimiento 37.50%

El primer pago de capital por la suma de
US$9,350,000.00 programado para el 15 de
mayo de 2020 se difiere hasta la proxima fecha
de pago de capital, es decir, el 15 de noviembre
del 2020,

Redencion
Anticipada

Serie A, Serie B y Serie C:

Los Bonos Serie A, Serie B y Serie C podran ser
redimidos anticipadamente por el emisor total o
parcialmente una vez transcurridos dos (2) afios
contados a partir de la Fecha de Liquidacién de
cada Serie, sujeto al pago de una prima de
redencion sobre el saldo insoluto a capital como se
describe a continuacién:

Afto Precio de Redencion Penalidad
3 100% 2%

4 100% 2%

5 100% 1%

6 100% 0.3%

7 en adelante 100% 0%

No obstante, si transcurre el periodo de dos (2)
aflos antes indicado y no se haya dado la Fecha de

Serie A, Serie B v Serie C:

Se adiciona a este término y condicion que
siempre que se trate de una redencién
anticipada total de la Serie A que deba
realizarse durante el afio 2020, el Emisor estara
exento del pago de la prima de redencion

anticipada establecida originalmente.
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Terminacion de la Construccion, el Emisor podra
redimir anticipadamente, en su totalidad y sin
penalidad, la Serie A de esta Emision a un precio
del 100% del saldo insoluto de dicha serie.

Condiciones Adicionales de las Redenciones
Anticipadas para todas las Series con excepcion de
las redenciones anticipadas obligatorias cuyas
condiciones adicionales se establecen en la
presente seccion:

1. El Emisor deber4, con no menos de treinta
(30) dias de anterioridad a la fecha en que
se realizarda la redencion anticipada, (i)
notificar a los Tenedores Registrados
mediante publicacion por dos (2) dias
consecutivos en un periodico de circulacion
en la Republica de Panamé (*Panama™), (ii)
remitir una copia de la publicacion en el
periddico a la SMV, BVP y LatinClear y
(iii) enviar un aviso por escrito al Agente de
Pago, especificando el monto a ser
redimido, la Serie y la fecha de redencion:

¥

La fecha de redencion debe ser una Fecha
de Pago de Interés.

o

En atencion a las Condiciones Adicionales de
las Redenciones Anticipadas para todas las
Series con excepcién de Jas redenciones
anticipadas  obligatorias se modifica la
obligaciéon del Emisor quien deberd en un
término no menor de cinco (35) dfas calendarios
de anterioridad a la fecha en que se realizaré la
redencion anticipada, notificar a los Tenedores
Registrados mediante publicacién por dos )
dias consecutivos en un periddico de
circulacién en la Republica de Panama y
remitir una copia de la publicaciéon en el
periédico a la SMV, BVP y LatinClear, as{
como enviar un aviso por escrito al Agente de
Pago, especificando el monto a ser redimido, la
Serie y la fecha de redencion:.

Ademas, se modifica que la fecha de redencion
podra ser cualquier fecha, siempre que sea un
Dia Habil.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de los Bonos Corporativos hasta
por Doscientos Treinta y Cinco Millones de Délares (US$235,000,000.00), autorizadas mediante
Resolucion SMV-407-15 de 30 de junio de 2015, modificada por la Resolucion No.SMV-160-18 de 20 de
abril de 2018 y la Resolucién No.273-19 de 18 de julio de 2019, de la sociedad Electron Investment,
S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y
Condicion

Término y Condicion Original

Término y Condicion modificado

Obligaciones
Garantizadas
(Clausula  Cuarta
del Fideicomiso de
Garantia)

El Fideicomiso tiene como finalidad garantizar y
facilitar, en definitiva, el pago de las sumas que €]
Fideicomitente adeuda o llegue a adeudar en el
futuro a los Beneficiarios, bajo los Bonos, el Swap,
la Deuda Subordinada BG y el presente
Fideicomiso, incluyendo el capital, los intereses,
comisiones, costas, gastos de cobranzas judiciales
0 extrajudiciales, gastos de administracién o
manejo y gastos de cualquier indole a que haya
lugar. :

Este Fideicomiso tiene como finalidad garantizar
y facilitar, mientras existan Obligaciones
Garantizadas de los Bonos 2015 pendientes de
pago de manera primaria, el pago de las
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2015,
incluyendo el capital, los intereses, comisiones,

costas,- gastos de cobranzas judiciales o
extrajudiciales, gastos de administracién o

manejo y gastos de cualquier indole a que haya
lugar, y de manera secundaria, el pago de las
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2020,
incluyendo el capital, los intereses, comisiones,
costas, gastos de cobranzas judiciales o
extrajudiciales, gastos de administracién o
manejo y gastos de cualquier indole a que haya
lugar.

A partir de la Fecha de Cancelaciéon de las
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2015 la
finalidad de este Fideicomiso serd garantizar y
facilitar, las Obligaciones Garantizadas de los
Bonos 2020.

Asi  entonces, una vez canceladas las
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2015,
los Bonos 2015 ya no estaran garantizados por el
Fideicomiso. No obstante la cancelacion de las
Obligaciones Garantizadas de los Bonos 2015, el
Fideicomiso no terminara, sino que continuara en
plena vigencia y efecto para garantizar el
cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas
de los Bonos 2020, sujeto a las condiciones y
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términos del Fideicomiso segtn el mismo es
modificado por medio de Escritura Publica.

Pago de Capital El Emisor, a través del Agente de Pago. pagara el | Se modifica el pago de capital de los Bonos de la
capital de los Bonos segun se estipula a | Serie A, en el sentido que sean diez (10) abonos
continuacion: semestrales y un Gltimo pago de capital que se

realizara en la Fecha de Vencimiento por el
* Serie A: El pago de capital de los Bonos Serie A | monto requerido para cancelar el saldo insoluto
se efectuard mediante 11 abonos semestrales | conforme la siguiente Tabla de Amortizacion.
cuyos montos serdan establecidos de acuerdo a
los porcentajes indicados en la Tabla de | Los abonos a capital se realizaran en las mismas
Amortizacion que se describe a continuacién y | Fechas de Pago de Interés, exceptuando las diez
un ultimo pago de capital que se realizara en la | (10) primeras Fechas de Pago de Interés, en las
Fecha de Vencimiento por el monto requerido | cuales el Emisor solo pagara intereses ya que
para cancelar el saldo insoluto a capital de la Serie A. gozara de un periodo de gracia para el pago de
Los abonos a capital se realizaran en las mismas capital.
Fechas de Pago de Interés, exceptuando las
nueve (9) primeras Fechas de Pago de Interés, en
las cuales el Emisor solo pagara intereses ya que
gozara de un periodo de gracia para el pago de
capital.
Pago de Porcentaje a Pago de Porcentaje a
Capital No. Pagar Capital No. Pagar Pago de Porcentaje a Pago de Porcentaje a
‘ . ey Capital No. Pagar Capital No. Pagar
2 8 3 6 5.75%
3 9 6.00% ] 10.00% 5 5.75%
4 0 6.00% 3 5 750 3 500%
5 1 6.00% 3 5.75% 9 6.00%
6 575% A 37.50% 4 5.75% 10 6.00%
Vencimiento
> 3.75% Clencimiento 37.50%
El primer pago de capital por la suma de
US$9,350,000.00 programado para el 15 de
mayo de 2020 se difiere hasta la proxima fecha
de pago de capital, es decir, el 15 de noviembre
del 2020.
Redencién Serie A, Serie B v Serie C: Serie A, Serie B y Serie C:
Anticipada Los Bonos Serie A, Serie B y Serie C podran ser

redimidos anticipadamente por el emisor total o
parcialmente una vez transcurridos dos (2) afios
contados a partir de la Fecha de Liguidacién de
cada Serie, sujeto al pago de una prima de
redencion sobre el saldo insoluto a capital como se
describe a continuacion:

Afio Precie de Redencién Penalidad
3 100% 2%
4 100% 2%
3 100% 1%
6 100% 0.5%
7 en adelante 100% 0%

No obstante, si transcurre el periodo de dos (2)
afios antes indicado y no se haya dado la Fecha de
Terminacion de la Construccion, el Emisor podréa
redimir anticipadamente, en su totalidad y sin
penalidad, la Serie A de esta Emision a un precio
del 100% del saldo insoluto de dicha serie.

Condiciones Adicionales de las Redenciones

Anticipadas para todas las Series con excepcién de

las redenciones anticipadas obligatorias cuyas

condiciones adicionales se establecen en la

presente seccidn:

3. El Emisor deber4, con no menos de treinta
(30) dias de anterioridad a la fecha en que
se realizara la redencion anticipada, (i)
notificar a los Tenedores Registrados
mediante publicacion por dos (2) dias

Se adiciona a este término y condicién que
siempre que se trate de una redencion anticipada
total de la Serie A que deba realizarse durante el
afio 2020, el Emisor estara exento del pago de la
prima de redencién anticipada establecida
originalmente.

En atencion a las Condiciones Adicionales de las
Redenciones Anticipadas para todas las Series
con excepcion de las redenciones anticipadas
obligatorias se modifica la obligacién del Emisor
quien deberd en un término no menor de cinco
(5) dias calendarios de anterioridad a la fecha en
que se realizara la redencion anticipada, notificar
a los Tenedores Registrados mediante
publicacion por dos (2) dias consecutivos en un
periddico de circulacion en la Republica de
Panama y remitir una copia de la publicacién en
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consecutivos en un periédico de circulacion | el periddico a la SMV, BVP y LatinClear, asi
en la Republica de Panama (“Panama™), (i) | como enviar un aviso por escrito al Agente de
remitir una copia de la publicacion en el | Pago, especificando el monto a ser redimido, la
periodico a la SMV, BVP y LatinClear y | Serie y la fecha de redencion; y

(i) enviar un aviso por escrito al Agente de
Pago, especificando el monto a ser | Ademas, se modifica que la fecha de redencién
redimido, la Serie y la fecha de redencién; | podra ser cualquier fecha, siempre que sea un
y Dia Habil.

4. La fecha de redencion debe ser una Fecha
de Pago de Interés.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion. '

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l1 de 8§ de julio de 1999 y sus leyes

reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010; y
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yol \{ %l S.

Difectota de Emisores

1
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