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Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Resumen

Moody's Local PA Calificadora de Riesgo, S.A. (en adelante Moody's Local PA) ratifica la categoria
A-.pa asignada como Entidad a Capital Bank, Inc. y Subsidiarias (en adelante, CB o el Banco), asi
como la calificacion A-.pa a su Programa Rotativo de Bonos Corporativos de hasta US$100.0
millones, y la categorfa EQL 2.pa al Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (VCN)
de hasta US$50.0 millones. No obstante, pone la calificacién bajo presion, producto del impacto
esperado del COVID-19 en el Sistema Bancario Panamefio' a raiz de las distintas medidas
adoptadas por el Gobierno para hacer frente a la propagacion de la pandemia.

En linea con lo anterior, el FMI proyecta que la economia se contraiga en 2.0% en el 2020, lo cual
se espera deteriore el entorno operativo e incida en el crecimiento del Sistema Bancario. Asimismo,
se proyecta un ajuste en los indicadores de calidad de cartera, asi como en la cobertura de la misma
con reservas, aunque la magnitud dependera del tiempo que tome reactivar los distintos sectores
de la economia una vez se levante el Estado de Emergencia Nacional. Si bien en un plazo muy corto
no se espera dicho ajuste en las cifras del Sistema Bancario por las medidas temporales anunciadas
por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) que permiten modificar los términos vy
condiciones de los créditos estableciendo una modalidad denominada “préstamos modificados”,
sin cambiar la clasificacion del crédito al momento de entrada en vigencia de dicha disposicién
(Acuerdo No 2-2020 de fecha 16 de marzo de 2020), una vez pase el plazo establecido se espera
un aumento en los créditos refinanciados y, consecuentemente, un ajuste en la calificacion del
crédito y la necesidad de recurrir a mayores reservas. Por otro lado, se espera una presion en el
indice de Adecuacién de Capital (IAC) de los Bancos como resultado del reconocimiento de
pérdidas no realizadas en sus inversiones y la utilizacion de hasta el 80% de sus reservas dindmicas
para establecer provisiones especificas de crédito (autorizado por la SBP a través del Acuerdo
referenciado anteriormente), aunque lo anterior estaria compensado en parte por el menor
crecimiento esperado. Por otro lado, se estima una caida en los indicadores de rentabilidad de los
Bancos debido al efecto combinado de una menor generacion esperada por el menor volumen de
préstamos a raiz de la recesion, los ajustes en los términos y condiciones de los préstamos, el mayor
costo de fondeo institucional y los mayores requerimientos de reservas. Producto de todo lo
sefialado anteriormente, Moody's Local PA modificé la perspectiva del Sistema Bancario Panamefio
a negativa, desde estable.

Si bien todo lo anterior engloba un entorno operativo desafiante para Capital Bank, a la fecha, las
calificaciones otorgadas ponderan la adecuada de calidad de activos, reflejada en un indicador de
morosidad muy por debajo del promedio de los bancos del Sistema Bancario Nacional (en adelante
SBN), atin considerando el aumento exhibido en el dltimo periodo como consecuencia del deterioro
de algunos créditos del segmento corporativo (especialmente en los segmentos de construccion y
comercio). Igualmente se considera la adecuada cobertura que brindan las reservas a la cartera
morosa y vencida, las cuales a pesar de la disminucion exhibida en el ultimo periodo, se mantiene
en niveles superiores al promedio reportado por los bancos del SBN, asi como la cobertura del
portafolio con garantias tangibles (63%). Adicionalmente, se considera la adecuada base de
financiamiento compuesta primordialmente por depdsitos a plazo de clientes con bajos niveles de
concentracién, manteniendo la tendencia decreciente mostrada en los ultimos afios. Asimismo la
calificacion recoge las mejoras exhibidas en el calce contractual de activos y pasivos, como
resultado de la estrategia de captacion de depositos a plazo fijo.

TRecomendamos revisar Nota de Prensa: Moody's Local PA emite opinién sobre el impacto del COVID-19 en el Sistema Bancario Panamefio.
https://www.moodyslocal.com/resources/res-documents/pa/research/researchanalisissistemabancariopanama.pdf
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A pesar de lo anterior, las calificaciones se encuentran limitadas por el indice de liquidez legal que presenta el Banco, el cual se mantiene
en niveles inferiores al promedio del SBN, lo cual es consecuencia de la estrategia del Banco de rentabilizar sus activos liquidos mediante
la adquisicion de inversiones y, lo cual es mitigado por la fécil realizacién de su portafolio de inversiones, compuesto por instrumentos a
corto plazo de grado de inversion, y por la disponibilidad de lineas de crédito con bancos corresponsales y acceso al mercado de capitales.
Elincremento en los depositos a plazo ha incidido también en el aumento en el costo de fondos y la disminucion en el spread financiero.
Igualmente se considera el bajo nivel de eficiencia operativa, el cual se deteriora en el dltimo periodo como resultado de mayores gastos
de salarios y servicios profesionales, alejandose del promedio del SBN. También se considera la importante disminucion en el indicador
de solvencia patrimonial, como consecuencia de la adopcion de los acuerdos 11-2018 y 3-2018 relacionados a requerimientos adicionales
de capital para cubrir riesgo operativo y de mercado, respectivamente. Moody'’s Local PA realizard un seguimiento cercano al impacto
que estos eventos puedan tener en los principales indicadores y capacidad de pago del Banco, comunicando de forma oportuna cualquier
modificacion en la percepcion de riesgo de Capital Bank.

Factores que podrian llevar a un aumento en la calificacion:

»  Mejora en los indicadores de rentabilidad y eficiencia operativa, ubicdndose consistentemente por encima de los bancos pares.
»  Mejora en los indicadores de cobertura de los créditos vencidos con reservas.

»  Disminucion gradual en sus indicadores de morosidad.

»  Aumento en la escala operativa del Banco, de modo que se perciba un incremento en su market share con respecto a los activos del
Sistema Bancario Nacional (SBN).

»  Incorporacion de un mayor numero de bancos corresponsales de primer orden a nivel internacional.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la calificacion:
»  Aumento en los indicadores de morosidad, acentuando el ajuste en la cobertura de la cartera morosa con reservas.
»  Ajuste en los indicadores de liquidez del Banco que a su vez comprometa la posicion de calce de la Entidad.

»  Reduccion en los niveles de rentabilidad por menor eficiencia operativa 0 margenes mas estrechos para absorber los gastos por
reservas.

»  Incremento en la concentracion en mayores depositantes y de deudores.
»  Modificaciones regulatorias y/o legales que afecten el desarrollo del negocio.

»  Surgimientos no esperados de riesgos reputacionales que afecten la operatividad del Banco.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion:

»  Ninguna.

Indicadores Clave

Tabla1
CAPITAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS

Dic-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 1137,774 1,061,057 1,009,522 981,742
indice de Adecuacién de Capital 13.68% 15.71% 15.84% 16.06%
indice Liquidez Legal 44.56% 49.67% 54.28% 58.17%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 1.95% 1.78% 1.40% 1.66%
Reserva para Préstamos™ / Cartera Vencida y 158.97% 164.15% 189.08% 149.85%
Morosa
ROAE (LTM) 9.17% 11.65% 6.34% 6.30%

*Incluye reservas especificas y dinamicas.
Fuente: CB/ Elaboracién: Moody's Local PA

2 Capital Bank, Inc. &Subsidiarias



MOODY'S LOCAL | PANAMA ENTIDADES FINANCIERAS

Generalidades

Perfil de la Compaiiia

Capital Bank, Inc. (en adelante, CB o el Banco) fue constituido el 3 de agosto de 2007, iniciando operaciones en el afo 2008. El Banco,
el cual opera bajo una Licencia General emitida por la Superintendencia de Bancos de Panamd, se constituyé a partir del aporte de
capital de empresarios panamefios, los mismos que cuentan con experiencia en los segmentos de construccion, comercio, hoteleria,
entre otras industrias. Durante sus primeros afios, el Banco se concentré en el negocio de banca corporativa y banca privada en la Zona
Libre de Colon y en la ciudad de Panama. En los primeros cuatro afios de operaciones, el Banco mantuvo un enfoque corporativo dirigido
principalmente a grandes empresas con ofertas relacionadas a capital de trabajo y adquisicién de activos fijos. En tanto, a partir del afio
2011, la Entidad incursiond en los segmentos de banca empresarial (mediana empresa) y banca de consumo. Desde el 2016, el Banco
reenfoca su estrategia en colocacion de cartera hacia la pequefia y mediana empresa, reduciendo su exposicion en la Zona Libre de Colon.
Por otro lado, el Banco ha seguido colocando créditos a través de banca personas dentro de la cartera existente, aunque los mismos
siguen siendo poco representativos dentro de la cartera de colocaciones.

Capital Bank posee el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de las siguientes subsidiarias: Capital Factoring & Finance, Inc,,
compafia panamefia que inicié operaciones en febrero de 2008, la cual se dedica a la compra con descuento de facturas emitidas por
terceros; Capital Business Center, S.A., compafifa panamefia que inicié operaciones en agosto de 2009, la cual se dedica a la tenencia y
administracion de bienes inmuebles; Capital International Bank, Inc., sociedad organizada conforme a las leyes de Monserrat, Islas
Virgenes Britanicas, posee licencia bancaria otorgada por la Autoridad Reguladora de Monserrat; Capital Emprendedor, S.A., compaiiia
panamefia que inici¢ operaciones en diciembre de 2010, la cual se dedica a la capacitacién de pequefias y medianas empresas; Capital
Trust & Finance, S.A., compafia panamefia que inicid operaciones en febrero de 2011, la cual se dedica al negocio de fideicomiso; Capital
Leasing & Finance Solution, S.A,, compafia panamefia que inicid operaciones en abril de 2011, la cual se dedica al negocio de
arrendamiento financiero; Optima Compaia de Seguros S.A., compafiia panamefia con licencia general para operar en el negocio de
seguros en Panama en los ramos de vida, generales y fianzas, que le otorgd la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama
mediante la Resolucion No.1 del 14 de enero de 2011. Esta compaiiia fue adquirida en marzo de 2015; Invest Land & Consulting Group
Corp., compafiia panamefia constituida bajo las leyes panamefias en octubre 2014, la cual se dedica a la administracién y venta de
inmuebles. Esta sociedad posee el 100% de las acciones de Thefy Internacional, S.A., compafiia panamefa constituida bajo las leyes
panamefias en marzo 1992, la cual se dedica a actividades inmobiliarias con bienes propios o arrendados.

Al 31 de diciembre de 2019, Capital Bank, Inc. ocupa la doceava posicién a nivel de créditos locales en el Sistema Bancario Nacional
(SBN). A continuacion, se detalla el porcentaje de participacion del Banco al 30 de septiembre de 2019 (informacién mas reciente
disponible) en cuanto a préstamos, depésitos y patrimonio con respecto al Sistema Bancario Nacional (base consolidada), el cual agrupa
las cifras de todos los bancos de Licencia General que operan en Panama:

Tabla 2
Capital Bank, Inc.
Participacién de Mercado dentro del Sistema Bancario Nacional

Sep-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Créditos Directos 1.83% 1.69% 1.68% 1.69%
Depdsitos Totales 1.37% 1.30% 1.26% 1.22%
Patrimonio 1.16% 1.25% 1.27% 1.33%

Fuente: SBP / Elaboracién: Moody's Local PA

Desarrollos Recientes

Ante la situacién de emergencia nacional en la que se encuentra el pais por el brote del Coronavirus (COVID-19), pudiendo ocasionar
pérdidas econdmicas y problemas para que los deudores puedan cumplir con el pago de sus préstamos, la SBP emitié el Acuerdo N° 02-
2020 de fecha 16 de marzo de 2020, el cual establece medidas adicionales, excepcionales y temporales para el cumplimiento de las
disposiciones contenidas en el Acuerdo N° 04-2013 sobre riesgo de crédito. En ese sentido, los bancos podran modificar las condiciones
originalmente pactadas de los créditos sin que sean considerados como una reestructuracion para el deudor. Estas modificaciones podran
efectuarse a solicitud del deudor o por iniciativa de la entidad bancaria, siempre y cuando los créditos no presenten atrasos superiores a
90 dias. En caso el deudor presente atrasos en sus pagos con posterioridad al cambio de las condiciones contractuales, se considerara
como un incumplimiento, debiendo considerar las posteriores modificaciones contractuales como un refinanciamiento o
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reestructuracion. Al respecto, Moody's Local PA realizara un seguimiento cercano al impacto que estos eventos puedan tener en los
principales indicadores y desempefio financiero de Capital Bank. Igualmente, el Acuerdo establece como medida excepcional y temporal
que las entidades bancarias podran utilizar hasta un 80% de la provision dindmica para la constitucion de provisiones especificas, por lo
que el IAC podria verse disminuido, en el caso en que disminuya su provision dindmica o presente pérdidas por motivo de un incremento
significativo en el gasto de provisiones.

Por otro lado, durante el afio 2019 se dio la incorporacién en la Junta Directiva del Sr. Victor David Cohen Mugrabi como Director Sub-
Tesorero en reemplazo del Sr. Leo David Cohen Mugrabi.

Andlisis Financiero de Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Activos y Calidad de Cartera

CRECIMIENTO EN COLOCACIONES IMPULSADO POR SECTORES CONSTRUCCION E INDUSTRIAL, PESE AL DETERIORO EN LA CALIDAD
DE CARTERA, LOS INDICADORES DE MOROSIDAD Y COBERTURAS CON RESERVAS SE MANTIENEN EN NIVELES MAS FAVORABLES QUE
EL PROMEDIO DEL SBN

Al 31 de diciembre de 2019, los activos de CB reportan un incremento anual de 7.99% sustentado principalmente en el crecimiento de
las colocaciones brutas (+7.23%), especialmente en créditos de construccion (+52.91%) e industriales (+40.61%), pese a la desaceleracion
de ambos segmentos. Los préstamos otorgados al sector corporativo se mantienen como la principal linea de negocios del Banco, donde
se concentra el 89.69% de la cartera. A pesar del enfoque de CB en el sector corporativo, la concentracién en los 20 mayores deudores
se mantiene en niveles moderados, ubicandose en 19.01% de la cartera de préstamos totales.

Con relacién a la calidad de la cartera, se observa un importante incremento en los préstamos vencidos (+45.79%) como consecuencia
del deterioro de varios créditos en los sectores servicios y comercio. El aumento en la cartera vencida fue parcialmente mitigado por una
disminucién de 16.36% en los préstamos morosos, producto de cobros en la cartera corporativa. Pese al importante incremento en la
cartera deteriorada, el indicador de morosidad (morosos y vencidos) del Banco aumenta levemente a 1.95% de 1.78% entre ejercicios,
debido al moderado crecimiento de la cartera de préstamos; manteniéndose en niveles muy inferiores al promedio reportado por el SBN
(3.75%). A pesar del incremento en los niveles de morosidad (+17.39%), el indice de cobertura con reservas disminuy6 ligeramente a
158.97% de 164.15%, manteniéndose en niveles muy superiores al promedio de la plaza (93.72%), como consecuencia de un aumento
importante (+USS$5.5 millones) en el exceso de reservas de crédito mantenido en el patrimonio, lo cual obedecio al efecto combinado del
incremento de la cartera pesada (subnormal, dudoso e irrecuperable), la cual pasé a 2.98% de 1.46% debido al desplazamiento de créditos
a categorias de mayor riesgo, y el ajuste realizado a los parametros (EAD, PD y LGD) del modelo de reservas bajo NIIF9 en base a la data
historica de recuperaciones y castigos. Producto de lo anterior, las provisiones especificas requeridas por el Acuerdo 4-2013 fueron US$5.5
millones superiores a las requeridas bajo el modelo de reservas bajo NIIF9. Al 31 de diciembre de 2019, el 62.81% de la cartera de
préstamos se encuentra respaldada por garantias reales, principalmente hipotecas sobre bienes inmuebles.

Gréfico 1 Grafico 2
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Pasivos y Estructura de Fondeo

CRECIMIENTO SOSTENIDO EN CAPTACION DE DEPOSITOS Y EN EMISIONES DE VALORES COMERCIALE NEGOCIABLES (VCN).

Capital Bank financia sus operaciones principalmente a través de las captaciones de depésitos del publico (77.00% de las fuentes de
fondeo), las cuales registran un crecimiento anual de  8.33%, como resultado de mayores captaciones de depositos a plazo fijo (+9.00%)
y a la vista (+16.32%), las cuales fueron parcialmente contrarrestadas por una disminucion de 4.25% en los depésitos de ahorro. La
concentracion de los 20 mayores depositantes muestra un ligero incremento con respecto al periodo anterior, alcanzando 16.20% de las
captaciones totales. CB complementa sus fuentes de fondeo con lineas de crédito con entidades locales e internacionales, asi como a
través de la colocacion de instrumentos de corto y mediano plazo en el mercado de capital local. En ese sentido, cabe resaltar la tendencia
del incremento en las emisiones de Valores Comerciales Negociables (VCNs) en los ultimos periodos, atin cuando contintian siendo poco
representativas dentro de las fuentes de financiamiento total (1.13%).

El patrimonio neto de CB registré un aumento de 5.27%, producto de la retencién parcial de las utilidades del periodo v el registro de
cambios netos en revaluaciones de inversiones por US$1.8 millones. Durante el afio 2019, las utilidades retenidas se vieron afectadas por
el aumento en reservas regulatorias de US$7.5 millones, explicado por: i) el ajuste al modelo de reservas de US$5.5 millones que implicéd
un aumento en exceso de reservas NIIF — Acuerdo 4-2013, ii) aumento de US$1.4 millones en reservas dindmicas relacionado a nuevos
desembolsos de préstamos, y iii) mayores reservas para seguros por US$400 mil por el aumento en el volumen de primas de la compania
aseguradora que forma parte de las cifras consolidadas. El Banco decretd el pago de dividendos de USS$8.2 millones (USS$3.0 millones -
acciones comunes y USS$5.1 millones - acciones preferidas), que representan el 43.38% de las utilidades generadas en el 2018. En los
ultimos periodos evaluados el porcentaje promedio de pago de dividendos ha estado cercano al 60% de las utilidades.

Grafico 3 Grafico 4
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Solvencia

IMPORTANTE DISMINUCION EN EL INDICE DE SOLVENCIA PRODUCTO DE LA ADOPCION DE LOS ACUERDOS QUE ESTABLECEN
REQUERIMIENTOS DE CAPITAL PARA CUBRIR RIESGO OPERATIVO Y DE MERCADO

Al 31 de diciembre de 2019, CB reporta una importante disminucion en el indicador de solvencia a 13.68% de 15.71%, como consecuencia
de un mayor incremento en los activos ponderados por riesgo (+17.39%) que en el capital regulatorio (+2.22%), lo cual recoge mayores
requerimientos de capital para los portafolios de préstamos e inversiones, asi como los nuevos requerimientos de capital para riesgo de
mercado y riesgo operativo, producto de la adopcion de los Acuerdos 3-2018 y 11-2018, respectivamente. En este sentido, es importante
mencionar que el impacto en el IAC por la adopcién de los requerimientos de capital por riesgo operativo fue de 52 bps y de riesgo de
mercado 57 bps.

Rentabilidad y Eficiencia

MENORES GASTOS DE PROVISIONES MITIGAN IMPACTO DE MAYOR COSTO DE FONDOS

CB reporta un aumento en sus ingresos financieros de 5.50% como resultado mayores intereses devengados sobre sus carteras de
préstamos e inversiones, en linea con el crecimiento de ambas carteras. Por otro lado, los gastos financieros aumentan en mayor
proporcion que los ingresos financieros, producto de mayores captaciones de depositos a plazo y emisiones de VCNSs, trayendo como
consecuencia una disminucién en el margen financiero bruto a 41.46% de 44.20%. El margen financiero neto, sin embargo, aumenta a
46.32% de 45.78% como consecuencia de la importante disminucién en las provisiones para pérdidas en préstamos (-53.65%) atribuida
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a la recalibracién del modelo de reservas bajo NIIF9 en base a la data histérica de recuperaciones y castigos. Por otro lado, a pesar de
mayores ingresos obtenidos por primas de seguros, el rubro de otros ingresos registra una disminucion de 23.36% como consecuencia
el efecto combinado de menores utilidades en la venta de inversiones y la ausencia de un ingreso no recurrente de USS$S6.5 millones
relacionado a la revaluacion de acciones®. En consecuencia, el margen operacional neto cae a 20.26% de 25.16%. Los gastos generales
y administrativos aumentan 4.33% entre periodos, trayendo como consecuencia un deterioro en el indice de eficiencia, a 64.52% de
57.22%, alejandose del promedio del SBN (53.49%). El resultado final fue una disminucion de 19.66% en la utilidad neta, trayendo como
resultado una reduccion en el margen neto a 18.01% de 23.65%, asi como en los retornos promedios sobre el patrimonio y sobre los
activos. No obstante de excluir en los resultados del 2018 los ingresos extraordinarios mencionados anteriormente por US$S6.5 millones,
el Banco hubiese registrado un aumento en las utilidades de 22.58% para el cierre de 2019 con respecto al cierre de 2018, lo que resultaria
en indicadores de rentabilidad que se colocarian por encima de los niveles historicos y acorde con su perfil de negocio.

Grafico 5 Gréfico 6
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Liquidez y Calce de Operaciones

AJUESTES EN LOS NIVELES DE LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre de 2019, el Banco continta con su estrategia de rentabilizar el exceso de liquidez, lo cual se evidencia en el crecimiento
importante de las inversiones (+27.81%) vy la disminucion en los niveles de efectivo y depositos interbancarios (-13.56%). La cobertura
de fondos disponibles e inversiones a depdsitos totales se ha mantenido relativamente estable a su promedio historico, reportando una
relacién de 25.99% al 31 de diciembre de 2019. En tanto la tendencia, de la cobertura de disponibilidades a depdsitos a la vista y ahorro
mantiene una tendencia decreciente, explicada por la decision de la administracion de redireccionar los recursos liquidos a inversiones.
El portafolio de inversiones se mantiene concentrado en 91.67% en instrumentos a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales, los cuales a su vez se componen en un 75% en instrumentos con grado de inversion tanto local como internacional. En lo que
respecta al indice de liquidez legal, se observa una tendencia decreciente alejdndose del promedio de los Bancos del SBN, lo cual se
encuentra explicado principalmente por los mayores saldos mantenidos en depositos captados, mientras que los activos liquidos crecen
en menor proporcion. En lo que respecta al LCR, el Banco reporté para fines de 2019 un indicador de 277.89%, superior a lo establecido
por las regulaciones para la fecha (50%) asi como la adecuacién final para el 2022 (100%). En el andlisis de brechas de liquidez, el Banco
mantiene un descalces en todos los tramos menores a 1 aflo, aunque se debe indicar que la brecha se ha reducido como resultado de la
estrategia de captacién de depdsitos a plazo. Adicionalmente, el descalce se encuentra parcialmente mitigado por la estabilidad de sus
captaciones de depdsitos con un indice de renovacion de aproximadamente un 90%, un portafolio de inversiones de facil realizacion y
disponibilidad de lineas de crédito con bancos corresponsales, al igual que en sus Programas de Bonos Corporativos y Valores Comerciales
Negociables.

2 Al 31 de diciembre de 2017, el banco mantenia una inversién en acciones a valor de mercado por la suma de US$8.8 millones, la cual con la entrada en vigencia de la
NIIF 9 se decidio clasificar como inversion a valor razonable con cambios en resultados, revalorizando la misma a US$15.3 millones y generando una utilidad de
US$6.5 millones.
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Grafico 6 Gréfico 7
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Capital Bank, Inc. y Subsidiarias
Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Délares) Dic-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
TOTAL ACTIVO 1,567,372 1,451,455 1,396,183 1,373,297
Total Caja y Bancos 119,062 137,747 189,310 244,688
Inversiones en Valores 194,575 152,237 103,286 43,734
Créditos Vigentes 1,115,558 1,042,132 995,399 965,435
Créditos Vencidos 14,983 10,277 10,860 13,928
Créditos Morosos 7,233 8,648 3,263 2,379
Colocaciones Brutas 1,137,774 1,061,057 1,009,522 981,742
Provisiones de Cartera 11,622 14,287 10,330 8,662
Intereses Descontados no Devengados 2,695 2,821 5,234 1,334
Colocaciones Netas 1,123,457 1,043,949 993,958 971,746
Activos fijos netos 51,916 54,625 55,451 56,930
TOTAL PASIVO 1,397,575 1,290,160 1,233,357 1,216,138
Depésitos 1,206,838 1,116,403 1,062,334 1,022,041
Financiamientos Recibidos 109,556 108,525 107,834 117,993
Bonos por Pagar 2,217 3,494 9,545 17,284
Valores Comerciales Negociables 17,740 8,310 4,097 4,032
TOTAL PATRIMONIO NETO 169,797 161,295 162,826 157,159
Capital Social 81,632 81,632 81,632 81,713
Utilidad / Pérdida Acumuladas 12,751 13,339 11,806 3,800

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Délares) Dic-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Ingresos Financieros 84,237 79,846 77,526 77,275
Gastos Financieros (49,314) (44,554) (41,736) (39,983)
Resultado Financiero Bruto 34,922 35,292 35,789 37,292
Comisiones netas 6,380 6,388 7,988 4,499
Provisiones para Créditos Directos (2:410) (5,200) (5.863) (5,106)
Resultado Financiero Neto 39,019 36,550 37,902 36,684
Gastos generales y administrativos (35,182) (33,723) (34,807) (33,087)
Utilidad / (Pérdida) Neta 15,175 18,887 10,138 9,738
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Capital Bank, Inc. y Subsidiarias
Indicadores Financieros

Liquidez Dic-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Disponible( / Depésitos totales 9.87% 12.34% 17.82% 23.94%
Disponible / Depdsitos a la vista y ahorros 37.35% 45.66% 64.79% 88.33%
Disponible / Activos 7.60% 9.49% 13.56% 17.82%
Activos liquidos + Inversiones / Depésitos totales 25.99% 25.97% 27.54% 28.22%
Préstamos netos / Depésitos totales 93.09% 93.51% 93.56% 95.08%
Préstamos netos / Fondeo total 84.07% 84.41% 83.96% 83.19%
20 mayores depositantes / Total depésitos 16.20% 15.85% 18.31% 19.35%
Disponible / 20 mayores depositantes £0.90% 77.85% 97.33% 123.73%
indice Liquidez Legal 44.56% 49.67% 54.28% 58.17%

Solvencia
indice de Adecuacion de Capital® 13.68% 15.71% 15.84% 16.06%
Capital Primario / Act. Ponderados por Riesgo 12.18% 10.22% 10.39% 10.22%
Pasivos totales / Patrimonio 8.23 8.00 7.57 7.74
Compromiso Patrimonial ) -1.72% -7.53% -7.81% -5.17%

Calidad de Activos
Cartera vencida / Préstamos Brutos 1.32% 0.97% 1.08% 1.42%
Cartera vencida y morosa / Préstamos Brutos 1.95% 1.78% 1.40% 1.66%
Cartera vencida, morosa y castigos / Préstamos 2.42% 2.33% 1.81% 2.22%
Brutos
Reserva para préstamos / Cartera vencida 124.42% 153.69% 106.70% 67.62%
Reserva para préstamos / Cartera vencida y 83.91% 83.47% 82.05% 57.76%
morosa
Reserva dinamica / Préstamos brutos 1.47% 1.44% 1.51% 1.53%
Reserva para préstamos + dinamica / Créditos 158.97% 164.15% 190.08% 149.85%
vencidos y morosos
Reserva para préstamos / Cartera pesadal®) 55.06% 101.79% 74.00% 36.48%
20 mayores deudores / Préstamos brutos 19.01% 20.36% nd. 17.14%

Rentabilidad
ROAE* 917% 11.65% 634% 630%
ROAA* 1.01% 133% 0.73% 0.69%
Margen Financiero Neto 46.32% 45.78% 48.89% 47.47%
Margen Operacional Neto 20.26% 25.16% 14.59% 14.07%
Margen Neto 18.01% 23.65% 13.08% 12.60%
Rendimiento sobre activos productivos* £.09% 6.09% 6.08% 5.86%
Costo de Fondeo* 3.83% 3.68% 3.55% 3.28%
Spread Financiero* 2.26% 2.41% 2.53% 2.58%
Otros Ingresos / Utilidad Neta 87.17% 91.38% 81.01% 74.74%

Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros A1.77% 42.23% 44.90% 42.82%
Eficiencia Operacional ©) 64.52% 57.22% 66.95% 67.43%

Informacién Adicional
Numero de deudores n.d. n.d. nd. 7,905
Crédito promedio (US$) n.d. nd. n.d. 124,193
Numero de oficinas 7 7 7 7
Castigos LTM (US$/ Miles) 5,501 5,906 4,195 5,570
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos LTM 0.50% 0.57% 0.42% 0.52%

*Ultimos 12 meses.

(1) Disponible = Efectivo y Dep6sitos en bancos

(2)IAC= Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo

(3) Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos)/ Patrimonio
(4) Cartera pesada = Colcaciones de deudores en categoria Subnormal, Dudosos e Irrecuperable

(5) Eficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones
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Anexo |

Historia de Calificacion

Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Calificacion Anterior  Calificacion Actual con

Instrumento con informacion informacién financieraal Definicion de Categoria Actual
financiera al 30.06.19" 31.12.19
Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en los
Entidad A-pa A-pa términos y condpones pac'Fados. La capacidad de pago es
susceptible a posibles cambios adversos en las condiciones
econoémicas de las categorias superiores.
Programa Rotativo de Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en los
) términos y condiciones pactados. La capacidad de pago es
Bonos Corporativos A-.pa A-.pa . . . L
) susceptible a posibles cambios adversos en las condiciones
(hasta por US$100.0 millones) econdmicas de las categorias superiores.
Programa Rotativo de Valores Comerciales . . . .
Negociables EQL 2.pa EQL 2.pa Buena calidad. Refleja buena capacidad de pago de capital

e intereses dentro de los términos y condiciones pactados
(hasta por US$50.0 millones) ! Inosy il p

VSesién de Comité del 31 de octubre de 2019.

Anexo Il

Descripcion de las Caracteristicas de los Programas y Emisiones Calificados

Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Monto Total del Programa

USS$100 millones

Tipo de Instrumento

Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Plazo de las Series

2,3,4,5,7 y 10 afios, contados a partir de la fecha de emisién de cada serie.

Tasa de Interés

4.75% a 5.0%

Pago de intereses

Trimestralmente

Pago de Capital

Al vencimiento

Redencién Anticipada

El Emisor se reserva el derecho de redimir anticipadamente los bonos en cualquier momento.

Respaldo

Sin garantia

Saldo al 31 de diciembre de 2019

US$2.2 millones

Fuente: CB/ Elaboracién: Moody's Local PA

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables

Monto de la Emision

US$50 millones

Tipo de Instrumento

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables

Plazo y Fecha de Vencimiento

180 dias, 270 dias y 360 dias

Tasa de Interés

3.75% a 4.50%

Pago de Capital

Al vencimiento

Pago de intereses

Mensual

Redencién Anticipada

En cualquier momento

Respaldo

Crédito General del Emisor

Saldo al 31 de diciembre de 2019

US$17.7 millones

Fuente: CB/ Elaboracién: Moody's Local PA
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Declaracién de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La calificadora otorgada o emitida no constituye una recomendacién para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacién de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de la empresa (https://www.moodyslocal.com/country/pa/es/index.html) donde se pueden consultar adicionalmente
documentos como el Cédigo de Conducta, la Metodologia de Calificacion respectiva y las calificaciones vigentes. La informacion utilizada
en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2016, 2017, 2018 y 2019 de Capital Bank, Inc. y
Subsidiarias. Moody's Local comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes
que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's no garantiza su exactitud o
integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de calificacién se realizan
seguin la regulacion vigente.
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por sus servicios de opinién y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los JPY125.000 y los JPY250.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.
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