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Banco Delta. S.A. y Subsidiarias

Resumen

Moody's Local baja a BBB-.pa, desde BBB.pa, la categoria de riesgo asignada a la Entidad vy al
Programa Rotativo de Bonos Corporativos de Banco Delta S.A. y Subsidiarias (en adelante, Banco
Delta o la Entidad). Asi también, baja a EQL 2-.pa, desde EQL 2.pa, la calificacion del Programa
Rotativo de Valores Comerciales Negociables.

La baja en las calificaciones asignadas al Banco recoge un aumento importante en los créditos
morosos exhibidos al cierre del primer semestre del nuevo ejercicio fiscal del Banco (31 de
diciembre de 2019), los mismos que aumentaron interanualmente en 53.75% al situarse en US$8.7
millones. Producto de lo anterior, el ratio de mora del Banco (créditos vencidos y morosos)
aumento a 6.49%, desde 3.00% a junio de 2019, lo cual no vino acompafiado en la misma medida
por reservas para créditos, pues el ratio de cobertura sobre vencidos y morosos, incluyendo
provisiones especificas y dindmicas, disminuyd de manera importante al ubicarse en 71.63%, desde
144.96% a junio de 2019, lo cual a su vez expone el patrimonio neto del Banco en 9.59%. Asi
también, se ponderd el ajuste en los indicadores de rentabilidad del Banco, toda vez que el resultado
neto mostrd un retroceso interanual de 81.67% al ubicarse en US$374 mil, lo cual vino
acompafado de un retroceso en los principales margenes del Banco. Esto dltimo recoge un casi
nulo crecimiento de los ingresos financieros durante el primer semestre del nuevo ejercicio fiscal
(+0.77% al totalizar US$16.1 millones), lo cual guarda relacion con la disminucion de la cartera de
créditos bruta en 5.10% durante el mismo periodo. Asi también, el ajuste en el resultado incorpora
menores comisiones respecto al mismo periodo del ejercicio previo, asi como mayores provisiones
para pérdidas en préstamos, las mismas que aumentaron en 167.78% al totalizar US$1.6 millones,
asociado al deterioro de la cartera sefialado anteriormente.

Otras limitantes de la calificacion del Banco que se mantienen de las evaluaciones anteriores
corresponde al alto costo de fondeo respecto a la media del Sistema Bancario Panamefio (SBP),
aunque lo anterior no impacta en el spread del negocio, el mismo que se ubica por encima de la
media del SBP en vista que el rendimiento de la cartera de créditos es mayor dado el modelo de
negocio del Banco, el cual se enfoca en mayor medida en el otorgamiento de préstamos a
microempresarios, quienes suelen presentar una mayor sensibilidad ante coyunturas de
desaceleracién econdmica.

Dentro de la decision de bajar las calificaciones al Banco se incorpora igualmente el deterioro actual
del entorno operativo en el que se desenvuelve la Entidad. En este sentido, las medidas adoptadas
por el Gobierno para hacer frente a la propagacién de la pandemia COVID-19 en la economia han
venido afectando de manera importante las expectativas de crecimiento para el 2020, estimando
el Fondo Monetario Internacional que la economia panamefa se contraerd en 2.0% en el presente
gjercicio, lo cual se espera afecte el crecimiento del sistema financiero'. Asimismo, se proyecta un
ajuste en los indicadores de calidad de cartera, asi como en la cobertura de la misma con reservas,
aunque la magnitud dependera del tiempo que tome reactivar los distintos sectores de la economia
una vez se levante el Estado de Emergencia Nacional. Por otro lado, se incorpora una potencial
presion en el Indice de Adecuacién de Capital (IAC) de los Bancos producto del reconocimiento de
pérdidas no realizadas en sus inversiones, la incorporacion del riesgo operativo y la utilizacién de
hasta el 80% de sus reservas dindmicas para establecer provisiones especificas del crédito
(autorizado por la SBP a través del Acuerdo referenciado anteriormente), aunque lo anterior estaria
compensado en parte por el menor crecimiento esperado. Asi también, se estima una caida en los
indicadores de rentabilidad de los Bancos debido al efecto combinado de una menor generacion

T Recomendamos revisar Nota de Prensa: Moody’s Local PA emite opinion sobre el impacto del COVID-19 en el Sistema Bancario Panamefio.
https://www.moodyslocal.com/resources/res-documents/pa/research/researchanalisissistemabancariopanama.pdf
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esperada por el menor volumen de préstamos a raiz de la recesion, los ajustes en los términos y condiciones de los préstamos, el mayor
costo de fondeo institucional y los mayores requerimientos de reservas. Producto de todo lo sefialado anteriormente, Moody's Local
modifico la perspectiva del Sistema Bancario Panamefo a negativa, desde estable.

Si bien todo lo anterior implica un entorno operativo desafiante para Banco Delta para lo que resta del 2020, a la fecha las nuevas
calificaciones asignadas se sustentan en el modelo de negocio del Banco, el cual contempla la colocacion de créditos garantizados, al
igual que la baja concentracion de deudores, lo que esta alineado al mercado objetivo de créditos para microempresarios. A esto se suma
los adecuados indicadores de liquidez que exhibi¢ el Banco hasta el 31 de diciembre de 2019, aunque esto Ultimo podria cambiar en el
corto plazo a raiz de las modificaciones esperadas en los créditos de la Entidad, lo cual restringira de manera importante la liquidez y la
recuperacion dependerd del periodo de gracia que se otorgue a los deudores. Se pondera igualmente el Indicadores de Suficiencia
Patrimonial (IAC) que ostento el Banco hasta diciembre de 2019, el mismo que le brindaba espacio para continuar financiando su
operacién y se esperaba que no baje de 12% por estar contemplado como resguardo con fondeadores. No obstante, sobre esto ultimo,
Moody's Local considera que existe un alto riesgo de un ajuste significativo en este indicador dada la situacion operativa adversa para el
sistema en el 2020 sefialada anteriormente, asi como por la incorporacién del riesgo operativo en los activos ponderados por riesgo del
Banco.

Moody'’s Local continuard monitoreando los principales indicadores financieros de Banco Delta S.A. y Subsidiarias, toda vez que todavia
no es posible determinar el efecto final y el periodo de recuperacion del impacto del COVID-19 en sus operaciones. Esto dltimo conlleva
a que, a la fecha, las nuevas clasificaciones de riesgo asignadas se pongan bajo presion para un posible downgrade en caso se determine
una mayor percepcion de riesgo en los siguientes meses. En linea con lo anterior, Moody's Local no anticipa una mejora en la clasificacion
del Banco en el corto plazo.

Factores que podrian llevar a un aumento en la Calificacion

» Aumento sostenido en la cartera de colocaciones del Banco, acompafiado de una mejora en los indicadores de mora y en la cobertura
de la cartera problema con reservas, para lo cual sera determinante que se normalice el entorno operativo en el que se desenvuelve
la Entidad a raiz de las medidas decretadas por el Gobierno para hacer frente al COVID-19.

» Mayor diversificacion de la cartera de colocaciones por producto.
» Aumento en el nimero de bancos corresponsales y lineas disponibles.
» Fortalecimiento y crecimiento constante del indice de Adecuacién de Capital.

» Mejora consistente en sus indicadores de rentabilidad y eficiencia.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la Calificacion

» Ajuste en la calidad de la cartera de colocaciones del Banco, aunado a una baja significativa en la cobertura de los créditos vencidos
Y MOrosos CON reservas.

» Ajuste en los indicadores de rentabilidad y eficiencia operativa.

» Ajuste en las lineas de crédito disponibles y deterioro del perfil crediticio del portafolio de inversiones, limitando asi su capacidad de
respuesta ante posibles escenarios de estrés.

» Incumplimiento de los resguardos financieros que mantiene con sus principales acreedores.
» Deterioro en el indice de Adecuacién de Capital que comprometa o limite el crecimiento futuro del Banco.

» Modificaciones regulatorias y/o legales que afecten el desarrollo del negocio.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»  Ninguna.
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Indicadores Clave

ITBaKIIilEO DELTA. S.A. Y SUBSIDIARIAS

Dic-19 Jun-19 Jun-18 Jun-17 Jun-16
Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 186.039 194.976 197.620 191.496 168.077
indice de Adecuacion de Capital (IAC) 14.16% 14.72% 14.16% 13.57% 15.75%
indice Liquidez Legal 70.00% 78.99% 82.55% 80.00% 63.00%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 6.49% 3.00% 6.76% 3.01% 2.50%
;ejf;:: para Préstamos™ / Cartera Venciday 71.63% 144.96% 81.10% 123.86% 135.85%
ROAE (LTM) 4.31% 8.39% 4.77% 7.19% 10.23%

*Incluye reservas especificas y dindmicas.
Fuente: Banco Delta / Elaboracion: Moody's Local

Desarrollos Recientes

Ante la situacion de emergencia nacional en la que se encuentra el pais por el brote del Coronavirus (COVID-19), pudiendo ocasionar
pérdidas economicas y problemas para que los deudores puedan cumplir con el pago de sus préstamos, la SBP emiti¢ el Acuerdo N° 02-
2020 de fecha 16 de marzo de 2020, el cual establece medidas adicionales, excepcionales y temporales para el cumplimiento de las
disposiciones contenidas en el Acuerdo N° 04-2013 sobre riesgo de crédito. En ese sentido, los bancos podran modificar las condiciones
originalmente pactadas de los créditos sin que sean considerados como una reestructuracion para el deudor. Estas modificaciones podran
efectuarse a solicitud del deudor o por iniciativa de la entidad bancaria, siempre y cuando los créditos no presenten atrasos superiores a
90 dias. En caso el deudor presente atrasos en sus pagos con posterioridad al cambio de las condiciones contractuales, se considerara
como un incumplimiento, debiendo considerar las posteriores modificaciones contractuales como un refinanciamiento o
reestructuracion. Igualmente, el Acuerdo establece como medida excepcional y temporal que las entidades bancarias podran utilizar
hasta un 80% de la provisién dindmica para la constitucion de provisiones especificas, por lo que el IAC podria verse disminuido, en el
caso en que disminuya su provision dindmica o presente pérdidas por motivo de un incremento significativo en el gasto de provisiones.

Al respecto, Moody's Local realizara un seguimiento cercano al impacto que estos eventos puedan tener en los principales indicadores y
desempefio financiero de Banco Delta.

Por otro lado, resulta relevante mencionar que, el 8 de agosto de 2019, Banco Delta comunicé la salida de la sefiora Gina de Saenz del
Banco, quien se desempefiaba como Vicepresidente y Gerente General de la Entidad. A partir de diciembre 2019 asumio la Gerencia
General el sefor Roberto Diaz Fabrega, quien cuenta con una amplia experiencia en el segmento de pequefa y mediana empresa, en el
que el Banco tiene su enfoque de crecimiento.

Adicionalmente, el 31 de julio de 2019, los accionistas de Grupo Financiero Bandelta, S.A. adquirieron el 2.43% de participacion

accionaria que mantenia la Corporacion Andina de Fomento (CAF), pasando el Grupo Financiero Bandelta, S.A. a ser propietario del
100% de Banco Delta.
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Banco Delta. S.A. y Subsidiarias
Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera

(Miles de Ddlares) Dic-19 Jun-19 Dic-18 Jun-18 Jun-17 Jun-16
TOTAL ACTIVOS 277.544 287.613 292.282 290.532 284.117 244.810
Efectivo y depdsitos en Bancos 26.138 26.941 24.032 30.036 36.634 24774
Inversiones 46.643 50.594 60.481 52.415 43.138 38.744
Créditos Vigentes 173.970 189.118 187.801 184.256 185.736 163.867
Créditos Morosos 8,715 3.699 2.576 5.242 3.073 2.390
Créditos Vencidos 3,354 2.159 5.668 8.123 2.688 1.820
Préstamos Brutos 186.039 194.976 196.045 197.620 191.138 169.201
Provision para Préstamos Incobrables (3.620) (3.467) (4.131) (3.843) (1.872) (1.099)
Intereses y Comisiones Descontadas No Ganadas (5.478) (5.777) (5.734) (5.770) (5.768) (5.432)
Préstamos Netos 179,687 188.149 186.180 188.003 183.857 161.546
Propiedad. Mobiliario y Equipo 6.066 6.573 8.845 7.340 11.647 12.393
TOTAL PASIVO 241.839 251.256 257.339 250.905 247.813 210.408
Depésitos 195.663 193.362 194.125 197.544 184.355 168.180
Financiamientos Recibidos 16.133 22,71 29.678 19.3M 25.687 9.172
Bonos Corporativos 19.691 20.353 19.982 21.646 19.676 17.479
Valores Comerciales Negociables 3.063 2.815 4.223 4.390 7.682 5.754
TOTAL PATRIMONIO NETO 35.705 36.357 34.943 39.627 36.303 34.402
Acciones Comunes 21.057 21.057 21.057 21.057 19.057 19.057
Utilidades /Pérdidas Acumuladas 9.386 9.018 7.586 10.363 10.615 9.856
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 277.544 287.613 292.282 290.532 284.117 244810

Principales Partidas del Estado de Resutlados

(Miles de Ddlares) Dic.19 Jun-19 Dic-18 Jun-18 Jun-17 Jun-16
Ingresos Financieros 16.123 31.954 15.999 30.983 29.651 26.391
Gastos Financieros (6.675) (13.531) (6.828) (12.744) (10.792) (9.743)
Resultado Financiero Bruto 9.448 18.423 9.172 18.239 18.860 16.648
Comisiones netas 2.991 6.893 2.675 7.235 7.940 6.363
Provisiones para Préstamos Incobrables (1.573) (2.519) (587) (6.212) (6.839) (2.970)
Resultado Financiero Neto 10.730 22.813 10.882 19.262 19.342 19.542
Otros Ingresos 49 765 936 541 645 395
Gastos Operacionales (10.423) (20.014) (9.756) 17.941 17.293 15.913
Utilidad Neta 374 3.186 2.038 1.810 2.542 3.370
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BANCO DELTA. S.A. y Subsidiarias

Indicadores Financieros

Liquidez Dic-19 Jun-19 Dic-18 Jun-18 Jun-17 Jun-16
Disponible () / Depésitos totales 13.36% 13.96% 12.38% 15.20% 19.87% 14.73%
Disponible / Depésitos Vista y Ahorro 47.24% 48.04% 45.45% 60.40% 77.89% 56.80%
Disponible / Activos 9.42% 9.37% 8.22% 10.34% 12.89% 10.12%
Activos liquidos + Inversiones / Depésitos Totales 37.20% 40.10% 43.54% 41.74% 43.27% 37.77%
Préstamos netos / Depdsitos Totales 91.83% 96.29% 95.91% 95.17% 99.73% 96.06%
Préstamos netos / Fondeo Total 76.61% 76.82% 75.07% 77.40% 77.06% 80.14%
20 Mayores Depositantes / Total Depésitos 22.41% 22.91% 22.10% 21.72% 23.32% 28.07%
Disponible / 20 Mayores Depositantes 0.60x 0.61x 0.56x 0.70x 0.85x 0.52x
indice Liquidez Legal 70.00% 78.99% 79.00% 82.55% 80.00% 63.00%

Solvencia
indice de Adecuacion de Capital @ 14.16% 14.72% 13.42% 14.16% 13.57% 15.75%
Capital Primario / Activos Ponderados por Riesgo 13.41% 13.19% 12.25% 12.13% 11.50% 14.01%
Pasivos Totales / Patrimonio 6.77x 6.91x 7.36x 6.33x 6.83x 6.12x
Compromiso Patrimonial & 9.59% -7.24% -2.61% 6.37% -3.79% -4.39%

Calidad de Activos
Cartera Vencida / Préstamos Brutos 1.80% 1.1M% 1.31% 4.1% 1.40% 1.08%
Cartera Vencida y Morosa / Préstamos Brutos 6.49% 3.00% 4.21% 6.76% 3.00% 2.49%
Cartera Vencida, Morosa y Castigos / Préstamos Brutos 853% 7.11% 9.31% 8.49% 5.51% 4.37%
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida 107.93% 160.61% 160.36% 71.58% 78.51% 88.16%
Reserva para préstamos / Cartera vencida y morosa 29.99% 59.19% 50.11% 43.50% 36.63% 38.11%
Reserva dinamica / Préstamos brutos 2.70% 2.58% 2.56% 2.54% 2.62% 2.43%
Reserva para préstamos + dinamica / Créditos vencidos 71.63% 144.96% 111.06% 81.10% 123.86% 135.85%
Y MOorosos
Reserva para préstamos / Cartera pesada ) 89.12% 97.48% 86.86% 54.36% 56.58% 70.85%
20 mayores deudores / Préstamos brutos 4.11% 4.59% 5.01% 4.22% 5.43% 5.17%

Rentabilidad
ROAE* 4.31% 8.39% 6.46% 4.77% 7.19% 9.79%
ROAA* 0.53% 110% 0.80% 0.63% 0.96% 1.38%
Margen Financiero Neto 66.55% 71.39% 71.73% 62.17% 60.53% 69.37%
Margen Operacional Neto 2.20% 11.15% 12.89% 6.01% 9.09% 15.25%
Margen Neto 2.32% 9.97% 12.74% 5.84% 8.58% 12.77%
Rendimiento sobre activos productivos 1.98% 1.63% 11.37% 11.29% 11.82% 22.83%
Costo de Fondeo* 5.54% 5.58% 5.44% 5.29% 4.90% 9.67%
Spread Financiero® 6.43% 6.05% 5.93% 6.00% 6.91% 13.17%
Otros Ingresos / Utilidad Neta 13.06% 24.01% 16.75% 29.88% 79.96% 48.37%

Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 64.65% 62.63% 60.98% 57.91% 58.30% 60.30%
Eficiencia Operacional ©) 83.46% 76.74% 76.32% 68.96% 62.99% 67.99%

Informacién Adicional
Numero de deudores 24.689 24.571 N.D 26.131 25.945 25.262
Crédito promedio (USS) 7.738 7.935 N.D 7.563 7.381 6.653
Numero de oficinas 8 10 10 10 10 10
Castigos LTM (US$/ Miles) 4.160 8.621 8.866 3.730 5.100 3.332
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos LTM 2.13% 4.42% 4.31% 1.89% 2.66% 1.98%

(1) Disponible = Efectivo y Depdsitos en bancos

(2)IAC= Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo

(3) Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos)/ Patrimonio
(4) Cartera pesada = Colcaciones de deudores en categoria Subnormal. Dudosos e Irrecuperable

(5) Eficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones
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Anexo |

Historia de Calificacion

Banco Delta. S.A. y Subsidiarias

/

Calificacién Anterior’ Calificacion Actual

Instrumento (al ) (al 31.12.19) Definicion de la Categoria Actual
al 30.06.19 e
Refleja adecuada capacidad de pagar el capital e intereses
Entidad BBB.pa (modificada) en los términos y condiciones pactados. La capacidad de
P BBB-.pa pago es mas susceptible a posibles cambios adversos en

las condiciones econémicas que las categorias superiores.

Refleja adecuada capacidad de pagar el capital e intereses

Bonos Corporativos Rotativos BBB.pa (modificada) en los términos y condiciones pactados. La capacidad de
(hasta por US$30 millones) P BBB-.pa pago es mas susceptible a posibles cambios adversos en

las condiciones econémicas que las categorias superiores.
Valores Comerciales Negociables EQL2.pa (modificada) Buena calidad. Refleja buena capacidad de pago de capital

(hasta por US$10 millones)
"Sesién de Comité del 7 de noviembre de 2019.

EQL 2-.pa e intereses dentro de los términos y condiciones pactados.

Anexo Il
Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por US$30.0 millones

Bonos Corporativos

Programa

Emisor: Banco Delta, S.A.

Mo.n’.u') maximo por US$30.0 millones

emision:

Monto colocado al 31.12.19: US$19.7 millones

Plazo: Dependiendo de la Serie. podréan ser con vencimientos de 2 a 7 afios

Tasa: Tasa fija o variable a definirse al momento de la colocacion

Pago de interés: Mensual

Pago de capital: Al Vencimiento

Redencion anticipada: Podran ser redimidas total o parcialmente una vez transcurridos 24 meses de la fecha
de emision

Respaldo: Crédito General del Banco

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables hasta por US$10.0 millones

Valores Comerciales Negociables:

Programa

Emisor: Banco Delta, S.A.

Monto maximo por US$10.0 millones

emision:

3[:/]1(.)1n2t.(‘319c:olocado al US$3.1 millones

Plazo: Hasta 360 dias a partir de la fecha de emisién

Tasa: Tasa fija o variable a definirse al momento de la colocacion
Pago de interés: Mensual

Pago de capital: Al Vencimiento

Respaldo: Crédito General del Emisor

6 Banco Delta, S.A y Subsidiarias
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Declaracion de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La calificadora otorgada o emitida no constituye una recomendacién para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacién de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com/country/pa/en/index.html donde se pueden consultar adicionalmente
documentos como el Cédigo de Conducta, la Metodologia de Calificacion respectiva y las calificaciones vigentes. La informacion utilizada
en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2016, 2017, 2018 y 2019, asi como Estados Financieros
intermedios al 31 de diciembre de 2018 y 2019 de Banco Delta, S.A. y Subsidiarias. Moody’s Local comunica al mercado que la
informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han
realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por
cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segin la regulacion vigente.
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