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Estimados:
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Calificadora de Riesgo S.A. se reunid el 16 de noviembre de 2021 para tratar la Calificacién de Entidad e
Instrumentos de BANCO ALIADO v subsidiarias.

Al respecto, nos permitimos anexar el citado Informe de Calificacién que se explica por si solo.

Sin mas por ¢l momento.

Saludos Cordiales,
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Juan Manuel Martans
General Manager
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Banco Aliado, S.A. vy Subsidiarias

Resumen

Moody's Local ratifica la categoria A+.pa como Entidad a Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias (en
adelante, Banco Aliado, el Banco o la Entidad). Asimismo, ratifica las calificaciones de rlesgo
A+pa al Programa Rotativo de Bonos Corporativos de hasta por US$40.0 millones: A+.pa al
Programa Rotativo de Banos Carporativos de hasta USS100.0 millones y apa al Programa de
Acciones Preferidas de hasta USS$50.0 millones. Del mismo modo, mantuvo la calificacion A+ pa
otorgada al Programa Rotativo de Bonos Corporativos de hasta USS50.0 millanes y ML 2+.pa al
Programa de Valores Comerciales Negociables de hasta US$100.0 millones, instrumentos
financieros de deuda que mantenia Banco Panama,

Las calificaciones asignadas a Banco Aliado se sostiencn en la mayor escala de operaciones y
eficiencias operativas alcanzadas luego de la compra de Banco Panama, incrementando de
manera importante su portafolio de colocaciones, permitiendole reportar al 30 de junio de 2021
una cuota de mercado de 3.57% a nivel de creditos internos en el Sistema Bancario Nacional
(SBN). Del mismo modo, la calificacion considera la adecuada diversificacion de su estructura de
fondeo, manteniéndose los depositos a plazc como la principal fuente de financiamiento.
complementados con la colocacion de instrumentos de deuda en el mercado de capitales, Por
otro lado, se valora positivamente los niveles de liquidez legal del Banco cuyo Indice se coloca
consistentemente por encima del promedio del SBN. sumado a un adecuado calce contractual
entre activos y pasivos, asi como por el respaldo de un numero diversificado de bancos
corresponsales e inversiones liquidas de rapida realizacion (riesgo soberano Panama y Fstados
Unidos) que les permitirian acceder a liquidez en caso de asl ser necesario

Sin perjuicio de los factores expuestos con anterioridad, a la fecha limita al Banco pader contar
£on una mayor calificacion, y mantiene las actuales bajo presion, el nivel del ratio de solvencia
reflejado en el Indice de Adecuacion de Capital (IAC) de 12.52%. que se mantiene por debajo del
promedio del Sistema (16.28% a junio de 2021), y el cual podria verse afectado por menores
utilidades, producto del porcentaje de cartera modificada que mantiene el Banco, lo cual podria
resultar en un mayor requerimiento de reservas para esta cartera. Aunado a ello, los intereses
acumulados por cobrar sobre dicha cartera Lambien generan presion contra |os resultados del
Banco. No obstante. es impartante mencionar gue, pese al impacto en las utilidades retenidas
producto de la parcion de reservas por Acuerdo 9-2020, el IAC al 30 de junio de 2021, se ubica
por encima de lo reportado en el ultimo ano fiscal 2020 y en diciembre de 2020. Lo anterior,
explicado principalmente por el menor nivel de activos ponderados por riesgo y por los esfuerzos
que se encuentra realizando el Banco para elevar este ratio, plasmado en el aporte de capital
realizado al cierre de junio de 2021 por US$22.0 millones mediante la emision de acciones
comunes. Por otro lado, el fortalecimiento en los niveles de solvencia del Banco cobra mayor
relevancia considerando las obligaciones y/o compromisos contractuales que mantiene la
holding - Grupo Aliado - producto del repago de dividendos pagados por el Banco Aliado; en
este sentido, el IAC podria verse afectado en el evento que el Banco no logre generar 1a utilidad
nets necesaria para cumplir con dichos compromisos contractuales, teniendo que recurrir a
utilidades acumuladas de periodos anteriores, lo que a su vez presionaria aun mas los fondos de
capital regulatorio. Este ultimo indicador tambicn podria verse afectado en el evento en que el
Banco utilice sus reservas dinamicas para establecer reservas especificas para cubrir creditos
deteriorados, lo que a su ver restringiria el pago de dividendos a la holding del Banco, no obstante
de acuerdo a lo mencionado por la Gerencia, a la fecha no estiman hacer uso de dichas reservas,
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Por otro lado, al 30 de junio de 2021, Banco Aliado reporto el 33.36% de su cartera dentro de la calificacion de Mencion Especial
Modificada, nivel que si bien se reduce con respecto a lo reportaco a junio de 2020 (47.70%) aun es cansiderado alto, pudiendo impactar
negativamente la calidad de activos del Banco ante el potencial deterioro de dicha cartera. En este sentido, la Superintendencia de Bancos
de Panama (SBP) establecio nuevos requerimientos de reservas para esta categoria, para lo cual el Banco ha establecido una reserva
regulatoria de credito por US$24 6 millones (USS$1.0 millones a traves de utilidades retenidas) al 30 de junio de 2021 Adicionalmente.
s Importante mencionar que un alto porcentaje de los creditos modificadas cuenta con garantias reales, principalmente hipotecarias.

enlos intereses por cobrar (+53.35% respecto ajunio de 2020}, querecoge la prérrogas realizadas como medida de apoyo a los deudores
alectados por la pandemia COVID-19, lo cual se ha plasmado en un incremento en 1a relacion de intereses acumulados por cobrar sobre
intereses devengados de prestamos se elevo a 30.65% desde 19.28% de junio de 2020, pero registra un nivel ligeramente inferior
respecto al cierre de diciembre de 2020 (31.23%),

Moody's Local continuara monitoreando el desempeno financiero del Banco vy la evolucion de sus principales indicadores financieros
toda vez que aun no es posible determinar el efecto final de las modificaciones realizadas en vista que el COVID 19 se trata de un evento
en curso. Moody's Local comunicard de forma opertuna cualquier madificacion en la percepcion de riesgo de Banco Aliado y de los
instrumentos calificados

ractores qua podrian llevar a un aumento en la calificacion

Aumento en el Indice de Adecuacion de Capital. ubicandose por lo menos en la medida de lo registrado por el promedio del Sistema
tinanciero Nacional.

IMantener de manera consistente indicadores de maora que se ubiguien por debajo de la media del Sistema Bancario Nacional, aunado
aunindice de cobertura de Ia cartera problema que se mantenga por encima de 100%

» Mejora consistente en los indicadores de rentabilidad del Banco.

» Aumento en el volumen de creditos de mado que se incremente su participacion de mercado en la plaza bancaria local y tambien
se reduzca la concentracion por deudor

Disminucion en la concentracion de principales depositantes, aunado a una fuente diversificada de fondeo.

Factores que podrian llevar a una disminucion en la calificacion
Ajuste en el Indice de Adecuacion de Capital respecto a lo exhibido al corte de analisis.
Deterioro de los indicadores de calidad de cartera que afecten la cobertura con reservas
Desmejora persistente en los niveles de rentabilidad y eficiencia operativa.
Reduccion en el numero de bancos corresponsales,
Ajuste en los indicadares de liquidez y descalces pronunciados en los tramos de corto plazo

Surgimiento de riesgos reputacionales no esperados que impacten la gestion operativa del Banco

imitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»  Ninguna
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Incicadores Clave

Tabiad

BANCQ ALIADO, S.A Y SUBSIDIARIAS

fur-21 Jun-201 in-149 lur-18

Colocaciones Brutas (USS / Miles) 2.578.845 2.N2174 1,988,084 1,885,782
Indice de Adecuacian de Capital (IAC) 12.52% 11.47% 15.78% 1580%
Indice Liquiger Legal 71.79% 81.21% 71.86% B164%
Creditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 1.17% 1.42% 095% 0.57%
Reserva para Prestamos” / Cartera Vencida y Morosa 322.72% 194.40% 23056% 380.07%
ROAE (LTM) IN% 3.39% 10.82% 1.37%

"Incluye rescrvas especficas y dinamicas
Fuente Banca Aliade / Elaboraciéin: Moody's L ocal

rahidades

Horlih de la C Hnpania

Banco Aliado, SA es una entidad bancaria de capital panamerio que inicio operaciones el 14 de julio de 1992 bajo el amparo de una
Licencia General otorgada por la SBP. El modelo de negocio que gjecuta el Banco esta dirigido a la Banca Corporativa y a la Banca Privada,
El enfoque del Banco es realizar transacciones con grupos economicos de alta solvencia. Esta orientacion estrategica se ha mantenido
5N cambios significativas durante 1os ultimos anos,

Grupo Aliado S.A. es Ia holding tenedora del 100% de las acciones Banco Aliado y el 69% de las acciones de Geneva Asset Management,
firma panamena especializada en asesoria financiera y corretaje de valores. El Grupo se encuentra conformado a su vez por seis accionistas
de pertenccientes a distintas familias, donde ninguno mantiene ura participacion superior a 17%. Banco Aliado es propietario de cuatro
empresas que desarrollan distintos negocios y que aportan a su generacion anual de resultados: Aliado Leasing, SA., Aliado Factoring,
A, tinenciera Finacredit. S.A. y Aliado Seguros, SA. A partir de febrero de 2020, Banco Aliado absorbe el 100% de las operaciones de
Allied Pacific Inc, sociedad que compro a su vez las operaciones de Banco Panama en agosto de 2019, quedando Banco Aliado como
sotiedad sobreviviente, Asimismo, la integracian de las plataformas tecnologicas de dichas entidades culming el 2 de marzo de 2020

La estrategia de colocaciones del Banco se enfoca orincipalmente en el sector comercial, con especial ¢nfasis en lineas revolventes de
credito con un horizonte de plazo entre 6 y 12 meses. Con la incorooracion de las operaciones de Banco Panama, Ia cartera hipotecaria
paso a ser la mas relevante, permitiendole ocupar el octavo lugar en el Sistema Bancario Nacional en cuanto a creditos hipotecarios, En
la Tabla 2 se detalla el porcentaie de participacion del Banco en cuanto a préstamos, depositos y patrimonio con respecto al Sistema
Bancario Nacional (base consolidada). el cual agrupa las cifras de todos los bancos de Licencia General que operan en Panama.

Tabla?
Banco Aliado, S A. y Subsidiarias
Participacion de Mercado dentro del Sistema Bancario Nacional

-2 Jun-20 Jun 1% Jun-18

Creditos Directos 357% 4.34% 2.53% 793%

Depositos Totales 4.01% 2.95% 2.48% 2.02%
Patrimania 3N% 2.965% 2.33% 2.19%
Lesarrnllos Reciontos

Como hechos de relevancia del periado, es de mencionar que. el 01 de julio de 2021, se anuncio el nombramiento del Sr. Gustavo

diversas posiciones en la Junta Directiva del Banco en calidad de Director Independiente.

Posterior al corte de analisis, el 26 de agosto de 2021, el Banco solicitd la autorizacion a la Superintendencia de Bancos la incorporacion
de dos nuevos Directeres Independientes; la senora Angelique Sucre y el senor Dario Ernesto Berbey, en reemplaza del senor Gustavo
Eisenmann, y quienes fueron designados previamente por la Junta Directiva y la Asamblea General de Accionistas.

La propagacion de la pandemia COVID-19 y las medidas adoptadas por el Gobierno para hacer frente a la crisis sanitaria han afectado la
actividad ecandmica en el pais, lo que se ha visto reflejado en una disminucion de los ingresos tanto de las personas como de 05 negocios
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consicerados no esenciales, de los cuales diversos sectores se mantuvieron cerrados desde el inicio del Estado de Emergencia hasta el

18.5%. Ante esta situacion, ¢l Gobierno, la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) y la Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV) adoptaron diversas medidas a fin de sostener la cadena de pagos y la solvencia del Sistema Barnicario. A pesar de que se estima
una recuperacion en el 2021, al astimar un crecimiento dal PIB da 9.5%, seglin Maody's Investors Service (MIS), se espera que la tasa de
desempleo se mantenga en niveles elevados en 2021, producto de la falta de confianza del sector empresarial para restablecer los
contratos suspendidos en un ambiente de muy poco consumo. A partir de la declarataria del Estado de Emergencia y el posterior impacto
en los diversos sectores de la economia, la SBP, a traves del Acuerdo 2-2020 del 16 de miarzo de 2020, establecia medidas para modificar
las condiciones originalmente pactadas de los préstamas corporativas y de consumo, a fin de proveer un alivio economico a los clientes
cuya capacidad de pago se vea afectada por la pandemia COVID-19. Diche Acuerdo establacié una modalidad denominada “Préstamos
Medificados”, a través da la cual los Bancos pueden revisar los términos y condiciones de los préstamos en materia de tasas de interes ¥
plazos. lo cual les permite otorgar periodos de gracia manteniendo la clasificacion del credito al momento de la entrada en vigencia de
dicha disposicion. Estos ajustes se realizan en funcion de la realidad de cada deudor, quien podia presentar un atraso en sus pagos de
hasta 90 dias,

£111 de septiembre de 2020, a traves del Acuerdo N° 9-2020, la SBP establecié la categoria "Mencién Especial Modificado”, lo cual vino
de la mano con los requerimientos de reservas para esta nueva categoria, asl como con las condiciones para reestablecer Ios Creditos
Modificados y el uso de la reserva dinamica. Respecto al requerimiento de provision para la categaria Mencion Especial Madificado, las
Entidades Bancarias deblan constituir hasta el 31 de diciembre de 2020 una reserva equivalente al mayor valor entre la provision segun
NIIF de ta cartera en Mencion Especial Modificado y una provision generica equivalente al 3.0% del saldo bruto de la cartera de prestamos
modificados, incluyendo intereses acumulados no cobrados ¥ gastos capitalizados. Asl tambien, se excluyen los creditos que mantienen
depositos pignorados con el mismo banco hasta por el monto garantizado. En los casos en que la provision NIIF sea inferior a la provision
genérica de 3.0%, se contabilizara la provision NIIF en los resultados del ano, mientras que el diferencial se registrara en una reserva
requlatonia en el patrimonio, Es de senalar que los Bancos podran utilizar hasta el 80% de la provision dinamica para compensar 1as
utifidades retenidas disminuidas por la constitucion de provisiones NIIF Y provision genérica sobre I3 cartera clasificada en Mencion
Especial Modificado, En caso de que ef Banco requiera usar mas del 80% de la pravision dinamica, debera obtener la aprobacion previa
de la SBP. Por otro lado, las Fntidades Bancarias que utilicen las provisiones dinamicas para constituir reservas sobre 1a cartera clasificada
en Mencion Especial Modificado, solo podran distribuir dividendos una vez hayan restiluido el monto de la provision dinamica, con
excepeion de los dividendos sobre |as acclones preferidas

Posteriormente. el 21 de actubre de 2020, a traves del Acuerde N° 13-2020., la SBP establecio que las entidades bancarias tenian hasta
€l 30 de junio de 2021 para continuar evaluando los creditos de aquellos deudores cuyo flujo de cajs y capacidad de pago se hayan visto
afectados por la situacion de lo COVID-19 y que al momento original de su madilicacion presentaron un atraso de hasta 90 dias, Dicho
acuierdo tambien establecio que los bancos podrian efectuar modificaciones 3 aquellos creditos que no hablan sido previamente
modificados, cuyo flujo de caja y capacidad de pago se manluviesen afectados par la situacion de la COVID-19 y que no presenten un
atraso de mas de 90 dias. Del mismo modo, aquellos prestamos que mantenian atraso de mas de 90 dias (acogidos a la Ley N* 156 del
2020) tambien podian ser objeto de modificacion por la entidad bancaria.

Luego el 11 de junio de 2021, mediante el Acuerdo N* 2-2021, la SBP extiende hasta ¢/ 30 de septiembre de 2021 el periodo
para reestructurar los creditos modificados que se encontraban clasificados en la categoria Mencion Especial Modificado y que. al 30 de
Junio de 2021, no habian logrado pactar nuevos termings Y condiciones. siempre y cuando cumpliesen con ciertas caracteristicas: i) que
105 nuevos Lerminos y condiciones atendiesen criterios de viabilidad financiera, teniendo en cuenta la capacidad de pago del deudor v las
paliticas de credito del Banco: i) que el deudor evidencie, mediante datos financieros razonables y/o documentos, que dispone de
capacidad de pago precisa, presente y/o praspectiva; iii) que la evaluacion de la viabilidad se base en las caracteristicas financieras del
deudor v la medida de reestructuracion debe ser de acuerdo a su situacion economica: iv) que el deudor se comprormeta a ponerse al dia
e los impartes atrasados y se espere una reduccion importante del saldo pendiente en el plazo acordado. El Acuerdo establecio que los
creditos modificados que hayan sido reestructurados a partir del 1 de julio de 2021 no podran ser abjeto de nuevas reestructuraciones,
salva que se trate de una reduccion de la tasa de interes, £l Acuerdo N° 2-2021 también establecio las nuevas condiciones generales para
restablecer conforme con el Acuerdo N° 4-2013, los creditos modificados bajo el Acuerdo N* 2-2020. Por otro lado, £1 11 de junio de
2021, mediante 1a Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2021, la SBP establecio las parametros y lineamientos para el
reporte de creditos modificados en el Atomo de Credito (AT-03), estableciendo las categorias Modificado Normal, Modificado Mencion
Especial. Modificado Subnormal, Modificado Dudoso y Modificado Irrecuperable. De acuerdo a dicha Resolucion, deberan ser clasificadas
Modificado Normal, los créditos a los que se le hayan modificado términos y condiciones hasta el 30 de junio de 2021 y se encuentren
en cumplimiento de sus nuevos terminos y condiciones, pero no hayan cumplido aun con la condicion de cumplir con los pagos de
mancra consccutiva por 6 meses. Bajo la categoria Modificado Mencion Especial se debera registrar los creditos modificados a los cuales
¢l Banco haya pactado periodos de gracia a capital, intereses u otros antes del 30 de junio de 2021 y se encuentren dentro del periodo
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de gracia. Una vez establezcan sus nuevos terminos y condiciones (restructuracion), el crédito debera registrarse como Modificado
Subnormal. Bajo la categoria Modificado Subnormal tambien deberan registrarse los creditos modificados sobre los cuales el Banco haya
logrado paclar nuevos termines y condiciones entre el 1 de julioy el 30 de septiembre de 2021, Bajo la categoria Modificade Dudoso se
registraran aquellos creditos modificados que al 30 de junio de 2027 los deudores hayan contactado al Banco y su actual condicion
financiera ne les permita cumplir con las caracteristicas requeridas para ser sujeto de una reestructuracian, Aquellos creditos modificadas

y aguellos
madificados que al 1 de octubre de 2021 no lograron cumplir con las caracteristicas para ser restructurados, deberan calegorizarse como

restablecidos sequn disposiciones del Acuerdo N° 4-2013 a la Categoria Normal.

Al 30 de junio,de 2021, los Créditos Modificados del Sistema Bancario totalizaron USS$15,621 millones, representando el 28.81% del total
de cartera interna del SBN', cifra que disminuye en US$7.860 millones o 33.47% con respecto al saldo reportado al 31 de diciembre de
2020 (US$23,481 millones o 43.25% de I3 cartera interna), en linea con las condiciones establecidas en el Acuerdo N* 9-2020 para
restadlecer los prestamos a la categoria original mantenida previo a su modificacion. Asimismo, del total de préstamos modificados a
dicho corte, US59.039.6 millanes o 57 87%, correspondieron al segmento de consumo. mientras que, el 42.13% restante, a prestamos
del segmento comercial (incluyendo turismo). Cabe resaltar que la disminucion en los saldos de cartera modificada obedece
principaimente a los prestamos de vivienda (-11S$2,296 millones), al sector construccion (-US$1,216 millones) y servicios (-US51,061
miliones). Con respecto al resultado del SBN, al 30 de Junio de 2021, la cartera de prestamos retrocedio anualmente 0.61% respecto al
mismo periodo de 2020, producto de menores desembolsos, o cual evidenciz una mayor cautela por parte del Sistema Bancario
plasmado a traves de politicas de originacion mas estrictas, 10 cual se mantendria mientras tengan todavia un porcentaje importante de
creditos modificados. A pesar de lo anterior, los indicadores de calidad de cartera mejoraron ligeramente al primer semestre de 2071,
producto de las diversas medidas Lomadas por el Regulador, dentro de ellas Ia aplicacion del Acuerdo N* 2-2020 que permitic a los

* 9-2020.
queestablece la constitucion de una provision generica del 3% sobre el saldo de los créditos modificados, netas de depositos pignorados,
y larecalibracion de los modelos de reservas bajo NIIF9 de los bancos, considerando el escenario macroeconomico actual, trajo consigo
un crecimiento importante en los indicadores de cobertura. No obstante, se espera un potencial deterioro de los ratios de calidad de
cartera y cobertura una vez culminen las medidas de alivio financiero otorgadas a los deudores. Al 30 de junio de 2021, la utilicad neta
de! SBN aumento 6.11% de manera interanual, a pesar de menores intereses recibidos (-8.30%), debido al efecto combinado de mayores
otros ingresos (+9.08%), una reduccion de 11 24% en el gasto de provisiones debido a la disminucion de la cartera modificada, y menares
gastos generales y administrativos (-4.87%). En consecuencia, los margenes e indicadores financieros del SBN. al 30 de junio de 2021
muestran una mejoria, A pesar de que los indicadores de liquidez disminuyen ligeramente con respecto a diciembre 2020, los mismos
e mantienen en niveles superiores a los reportados al inicia de la Pandemia, mientras que losindicadores de solvencia aumentan durante
el mismo periodo, producto de un mayar incremento de los fondos de capital requlatorio en comparacion can el registrado por los
activos ponderados par riesgo

Analisis Fintinciero de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias

y Cahidad de Cartera
RETROCESO EN LL DINAMISMO DE LOS PRESTAMOS, PERO SE REGISTRA MAYOR CONSTITUCION DE PROVISIONES, QUE HAN
REPERCUTIDO EN MAYORES RATIOS DE COBERTURA PARA AFRONTAR POTENCIALES DETERIORQS DF LA CARTERA

Alcierre fiscal 30 de junio de 2021, el total de activos del Banco registro un crecimiento acotado de 1.11% entre periodos fiscales, explicado
principaimente por el ajuste de la cartera de creditos de 4.92% anual, dado el impacto de la pandemia en varios sectores economicos y
gue contrarresto el incremento de los mayores fondos disponibles de 30.13% anual y de las inversiones financieras de 7.15% anual. Al
respecto, el Banca implemento como estrateqgia de liquidez mantener fondos de corto plazo, & fin de afrontar cualquier contingencia ante
la coyuntura actual de Ia pandemia COVID-19. La contraccion de la cartera de prestamos fue mayor a nivel local (-5.63%) en comparacion
con los créditos del exterior (-0.44%). Sobre esto ultimo. el 14.41% de la cartera corresponde a creditos colocadas en el exterior,
principalmente en Ecuador (4.12%), Guatemala (2.36%) y Costa Rica (2.08%). Por sector economico, el ajuste interanual se dio
principaimente en creditos del sector construccion (-16.96%), creditos prendarios (-20.05%) y de consuma (-29.06%): en contraste, 105
creditos hipotecarios y a entidades financieras que registraron tasas positivas (+7.02% y +15.44%, respectivamente). Asimismo, en la
composicion de la cartera, 10s creéditos hipotecarios se mantuvieron camo el producto mas relevante dentro de la cartera de colocaciones
del Banco. segun se muestra en el Grafico 1, siendo que un 81,60% del éstos corresponde a creditos hipotecarios comerciales. Por su lado,
s de mencionar gue en los ultimes seis meses, los activos totales aun registran un crecimiento lento (+1.90% entre junio de 2021y

Lt Mondy's Loval analiza Los rsultades del Sistema Bancario lanamedn al 30 de junio de
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diciemore de 2020), que recoge un aumento acotado de la cartera de prestamos (+0.57% desde diciembre de 2020), producto de la
reapertura paulatina de las actividades economicas en el pals, a raiz del avance de |as tampanas de vacunacion contra la COVID-19 en la
pablacion. pero manteniendo una politica prudencial en el otorgamiento de prestamos. Del mismo modo. los intereses por cobrar han

devengados de préstanios se ubice en 30.65%, desde 31.23% en diciembre de 2020 (19.28% en junio de 2020), Es de mencionar que

[n tanto, los indicadores de calidad de cartera exhiben mejoras respecto a lo registrado al cierre de junio de 2020, debido a la reduccion
de los creditos vencidos y morosos de 21.54% anual, sustentado en los pagos realizados por chientes y regularizacion de sus operaciones,
sUmacdo a los castigos realizados por US$4.1 millones (JS$10.3 millones al cierre de junio de 2020). Lo anterior conllevo a que el ratio de
mora real alcanzara 1.33% (1.79% a junio de 2020) y el ratio de morosidad retrocediera a 1,17% desde 1 42% entre junio de 2021 y 2020,
ubicanduse & s5u vez. en niveles favorables respecto al Sistema Bancario (3.49% al corte de analisis). Por su parte, la cartera pesada (creditos
encdlegoria Subnormal, Dudoso e Irecuperable) represento 1.48% del total de prestamos al cierre de junio de 2021 y exhibio un aumento
de 30.37% entre ambos cierres fiscales, dado el desplazamiento de algunos creditos a categorias de mayor riesgo. Resulta relevante
agregar que, Banco Aliado ha realizado modificaciones por USS860.3 millones (US$1,293.6 a junio de 2020), lo cual representa el 33.36%
de la cartera bruta, 1o que conlleva un riesgo de deterioro de calidad de cartera, una vez culmine el periodo de diferimiento establecido.
Respecto a las coberturas con reservas sobre vencidos ¥y moresos, destaco el importante aumento de dicho ratio a 183.28%, desde 85.0%

el Acuerdo No 9-2020, el cual establece el requerimiento de provision para la categoria mencion especial modificado, asi como
incrementos por NIIF 9. Asimismo, la cobertura de cartera pesada se ubico en 145.185%, superior al 111.88% reportado a junio 2020, De
considerar las reservas dinamicas, la cobertura se eleva a 322.72% (vs. 194.4% a junio de 2020), nivel superior al promedio que registra
el SBMN (139.82% a corte de analisis)
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Paswos v Estructura de Forideo

TENDENCIA CRECIENTE EN EL TONDEO PROVENIENTE DE DEPOSITOS A LA VISTA Y DE AHORROS, QUE SUMADO A LA AMORTIZACION

DE FINANCIAMIENTOS MEJORARON EL COSTO DE FONDEO

Al cierre fiscal de 2021, los pasivos avanzaron ligeramente en 0.70% anual producto de la evolucion de los depositos, que se mantienen
como la principal fuente de fondeo al representar el 70.31% de los activos del Banco Y registro un crecimiento interanual de 11,13%. Al
respeclo. este compertamiento estuvo sustentado en el avance de los depositos a la vista y de ahorro (+68.11% anual), explicado
principaimente por la preferencia de los clientes hacia recursos mas liquidos. En este sentido, tanto el ingreso de fondos nuevos como el
traspaso de fondos provenientes de algunos vencimientos de depositos a plazo a cuentas de ahorro sostuvieron esta tendencia creciente
en las capltaciones de corlo plazo. A pesar de ello, los depdsitos a plazo fijo continuan siendo la fuente de fondeo mas importante con
una participacion de 75 70% del total de captaciones (83.0% al cierre de junio de 2020) y registro un ligero avance de 0.30% anual, pese
al ajuste en tasas pasivas ascciadas a este tipo de depositos, dada la situacion del mercado Asimismo, en linea con la estrategia de fondeo
del Banco para mejorar el costo de financiamiento, no Lomo nuevos financiamientos y por vencimientos programados que no requirieron
ser renovados, 1o cual resulto en un ajuste de 43.34% entre ambos cortes fiscales, Del mismo modo, los niveles de concentracion se
mantienen moderados y los principales 20 depositantes pasaron a representar 23,32% del total (22.76% a junio 2020), segun se muestra
el Grafico 4. Igualmente, el Banco tiene acceso a otras fuentes de financiamiento, a traves de su participacion en el mercado de valores,
can emisiones de Bonos Corporativos, principalmente a plazos cortos (6 meses y 1ano) y con bajas tasas de interes,
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Por su lado, ¢l patrimonio neto del Banco aumento 4.98% entre junio de 2021 y 2020, al ubicarse en US$409.2 millones, (o cual recoge
la emision de acciones comunes por US$22.0 millones. Asimismo, al cierre fiscal junio 2021 el Banco repartio dividendos a sus accionistas
comunes por USS14.7 millones. Resulta relevante agregar que. dichos flujos repartidos en dividendos comunes son utilizados a su vez para
cumplir con las obligaciones contractuales que el Banco mantiene con la holding - Grupo Aliado-, considerando que esta ultima emitio
acciones preferidas y contrajo obligaciones financieras para financiar parte de la compra de Banco Panama, deudas gue deben ser
repagadas con los flujos del Banco.

Graficg 3 Grafico 4
Composicion de las Fuentes de Fondeo Concentracion de los Principales Depositantes
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INCREMENTO DEL INDICE DE ADECUACION DE CAPITAL. PERO AUN SE UBICA EN NIVELES INFERIORES AL PROMEDIO DEL SBN,
ASIMISMO, FL EFECTO DEL COVID INCREMENTA EL RIESGO DE DETERIORO DEL IAC ANTE UN POTENCIAL DETERIORO DF LA CARTERA
Al 30 de junio de 2021, el Indice de Adecuacion de Capital (IAC) de Banco Aliado aumento a 12.52% desde 11.47% a junic de 2020,
£oma consecuencia del incremento de acciones comunes anteriormente mencionado (+13.75% anual) y de la reduccion de los activos
ponderados por riesgo en US$40.9 millones (-1.56% anual). [s de senalar que, los fondos de Capital requlatorio se impactan por la
plusvalia generada por US$71.6 millones e intangibles por US$4.5 miliones relacionadas a la compra de Banco Panama, aunado a la
disminucion de utilidades retenidas por reparticion de dividendos Sobre esto Ultimo, se considera el riesgo al que esta expuesto dicho
indicador de solvencia, considerando que en la medida que el Banco genere menores utilidades, debera recurrir a utilidades acumuladas
de periodos anteriores para cumplir con las obligaciones que mantiene Grupo Aliado con sus accionistas preferentes y comitines por los
fondos proporcionados para la compra de Barico Panama. Asimisma, considerando el alto nivel ce cartera modificada que mantiene el
Banco, existe un potencial riesgo de incremento en el requerimiento de capital por nesgo de credito, en el evento en que los prestamos
modificados se deterioren una vez culminado el plazo de la moratoria otorgada,

Rontabilidad v Eficiencia

AJUSTES EN LOS MARGENES. DEBIDO A LA REDUCCION DE INGRESQS FINANCIERQS Y LAS MAYORES PROVISIONES PARA PRESTAMOS,
PERO LOS RATIOS DE RENTABILIDAD NO SE HAN DETERIORADO

Al cierre fiscal 30 de junio de 2021, la utilidad neta del Banco avanzo 15.88% anual respecto al cierre fiscal anterior, 1o cual estuvo
favorecido por el impuesto a la renta a favor por US$7.2 millanes, come el resultado de los INgresos extranjeros, exentos y no gravables
por US$16.8 millones e impuesto diferido (a favor) por US$8.8 millones, principalmente asociado a la constitucion de reservas para
perdidas en prestamos. En este sentido, es de mencionar que la utilidad antes de impuestos se redujo en 52.40% anual, lo que recoge la
contraccion anual de los ingresos financieros (-6.19%); dado el ajuste presentado en |a cartera de prestamos del Banco, que repercutio
8n menares ingresos en todos los negocios, principalmente, los provenientes de la banca (-4.21%) y factoraje (-14.85%). Aunado a ello,
IMpacto ncgativamente en los resultados del Banco, el incremento anual de las provisiones (+51.45%) por deterioro de la cartera de
prestamos asi como la recalibracion de las provisiones bajo madelo NIIF 9 para considerar la coyuntura actual, Lo anterior. contrarresto
¢l aumento de ingresos por ganancia neta en venta de valores y valuacion de derivados, asi como las eficiencias realizadas en gastos
Operabivos, principalmente por menores gastos por servicios de terceras y honorarios

Por atro lade, los gastos financieros se redujeron en 2.85% anual, como resultado de una disminucion de 88 pbs en el costo de fondeo:
sinembargo, ef rendimiento de (0s activos productivos se reduwjo en 134 pbs, lo cual trajo como resultada un menor spread financiero (
46 pbs) respecto a lo registrado al cierre de junio de 2020. En esta linea, el resultado financiero bruto se ajusto en 12.23%, conllevando
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a que a nivel de margen pasara a 33.31% desde 35.60% entre cierres fiscales (Grafico 5). En cuanto a las comisianes netas, las mismas
se mantientn en terreno negativo, debido al ajuste de las comisiones ganadas por cobranzas y otros servicios financiercs.

De lo mencionado anteriormente, los menores gastos operativos coadyuvaron a una mejora en el ratio de eficiencia operativa, gue se
ubico en 54.56%. desde 59.96% entre junio de 2021 y 2020. Por su lado, los ratios de rentabilided del Banco, reflgjados en el retorno
promedio anualizaco sobre s activas (ROAA) v el retorno promedio anualizado para el accionista (ROAF), se ubicaron en 0.33% y
3.41%. respectivamente, como se muestra en el Grafico B.
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Licuidez v Calee de Operaciones

MANTIENE RATIOS DE LIQUIDEZ PORENCIMA DFL PROMEDIO DE SUS PARES

£l Indice de Liquidez Legal del Banco al 30 de junio de 2021 se situo en 71.79%. nivel inferior respecto al 8121% registrado al cierre del
gjercicio fiscal de junio de 2020, sin embargo, aun se mantiene ampliamente por encima del promedio del Sistema Bancario Nacional
(57.59%). Lo anterior, recoge el incrementao anual de los depositos pignorados con garantias que cubren el saldo de prestamaos (+19.50%),
GQue contrarresto el mayor mivel de actives liquidos entre periodos analizados (+4.18%). Asimisma, los fondos disponibles brindaron una
cabertura de 105.27% a los depositos a la vista y ahorros, ajustandose con respecto al 135.99% registrado en el mismo periodo de 2020,
debido al mayor crecimiento de depositos de corto plazo. principalmente de ahorros (+US$235.0 millones) en comparacion al aumento
de los fondos disponibles (+ US$170.2 millones). Por su lado, destaca tambien el incremento de saldos en inversiones financieras (+7.15%).
provenicnte de bonos corporativos del extranjero Y bonos soberanos distintos a los de Panama, Respecto al calce contractual entre
aclivos y pasivos, se abserva un calce positivo en el tramo de mas corto plazo (0-30 dias) ¥y una brecha acumulada positiva neta, Cabe
resaltar que. al cierre de junio de 2021, el Banco cuenta con: i) lineas de cradito aprabadas por US$925.2 millones, de las cuales mantiene
dispanible el 60.52%. ) Inversiones liquidas de rapida realizacion de riesgo soberano ce Panamay USA vy, iii) Distintos Programas de
Bonas Corporativos y Valores Comerciales Negociables que le dan acceso al mercado de capitales.

Graficg &
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Banco Aliado, S.A y Subsidiarias

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

ltatars un-21 Iun-210 Jun-19 Jun-18

TOTAL ACTIVOS 4,131,494 4,086.204 2,850,968 2,728,924
Dispanbles 735128 564,013 462,564 497,793

versiones Financierks 486,348 453878 196,616 199,833

reditos Vigentes 2548613 2,673,640 1,970,012 1,874,953
Credios Vencidos 24770 32,613 10,807 7741
Creditas Maorosas 5,463 5921 8.165 3087
Prestamos Modificados” 860,258 1,293,604 NA NA
Préstamos Brutos 2,578,845 2712174 1,988,984 1,885,782
Provisiones para proteccion de cartera 55,412 37653 16,391 12,954

505 y Comisiones descontadas No Ganadas R 4,398 4.625 5063 4751
Mas: Intereses por cobrar préstamos 5-1.2!3? o 35.4(1(} 11,650 10,774
Préstamos Netas 2,573,323 2,710,296 1,979,181 1,878,850
Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejares 35121 37.368 20,176 15,297
Plusvalia 71,614 1,614 '
Oshigaciones de clienles por aceplaciones 180,988 199,914 156,358 109.923
TOTAL PASIVO 3,722,217 3,696,396 2,546,041 2,451,604
Depositos 2.904,924 2613.887 1,787,798 1,684,401
Bonos Corparativos 241575 206,250 191 698 245,961
Financamientos Recibidos ’ 345,002 608,940 362,799 362,376
Valures Comerciales Negoziablus - 14,293 - -
Accptaciunes de Clicrites 180,988 199.914 156.358 109.923
TOTAL PATRIMONIO NETO 409217 389,808 304,926 277,320
Acciones Comunes 182,000 160,000 70.000 70,000
Acciones Preferidas 30,000 30,000 30000 30,000
Utilidades Reten das ) 140,844 147,117 169,044 149,474
Prestamus mied ficados estan incluidos dentro oe la cartera vigante y morosa
Principales Partidas del Estado de Resultados
T Jan-21 un-20 Jun-19 Jup-'8

Ingresos Financieras ) 104,698 207,543 159,727 141,679
Gastos Financieros - ) (129.853) (133.662) (103,335) (88.709)
Resultado Financiero Bruto ' 64845 73,882 56,391 58,970
Comisiones netas LT4EOJ 0 jE‘ﬂ [?Of] (81)
Provisiones para Prestamos Incobrables . (26,489) (17.480) (3.148) (4.308)
Resultado Financlero Neto 36,592 54,106 52,516 52,830
Otros Ingresos {egresgs), neto 9703 7.081 5474 4,809
Gastos Operacionales (39,880) (47.707) (25,436) (22,058)

Utilidad Neta 13,627 11,759 31,502 30,357
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Banco Aliado, S.A vy Subsidiarias

ADORLS T INANEIEREE Tanol
Liguidez
Disponible” / Depositos totales 2531%
Disponible / Depositos a 1a vista y de ahorros 105.27%
Dispondle/ Activos totales 17.79%
Actives iquidos + Inversiones / Depesites totales 42 05%
Prestamos Netos/Depasitos Totales 88.58%
Prestamos Netos/ Fondeo Tatal o ) o 7370% _____
20Mayores Deposttantes / Depostos Totales 23.32%
Fondos Disponibles / 20 '\.1.1;{\!;!5 Depnmlantes -  j08s%
Indice de Liquides Legal o N R 1.79%
Solvencia B - - .
Indice de adecuacion de Capital’ (mlnim-o'B“.'-’u]" o o - 12.52%
Fandas de Capital Primano / Activos Ponceradas por Riéégc- §.13%
Pisiva / Patrimaonio (Veces) 9.10
Compromiso Patrimonial Metg? B 16 45%
Calidsd ce Activos
Cartera Veraida / Colocaciones Brutas 0.93%
Cartura venoida y morosa / Prestamos orutas

[Cartera vencida + morosa + casugos) / | Prcstamos bn,ms casugns)
Reservas para prestamios / Cartera vencida o
Resarvas para prestamas / Cartera vencida + rnumsa

Reserva dinamica / Pres[amos brutos

Resarvas para prestamos + dinamica / Cdru.rd vencica + morosa

22370%

 18328%

R()%er\ns pard prestamios /  Cartera Pesada’ (\."ecs...sj i MS 8%
20 May yores Deudores / Prestamos Brutos - - 22 3%,
Rentabllidad )
ROAE 341%
ROAA 0.33%
Margen Financiero Neto 18.79%
Margen Operacional Neto . O 330%
Margen Neto o - 700%
Rendimicnta e préstamos - 6.69%
Rendimiento de inversiones - - o C 34R%
Rendimiento de activos productivos o . o .‘:_‘IB_% B
Costo de Fendea ) o - 3.74%
Spread Financierg a = 143%
Otros Ingresos y Gastos / Utilidad Neta - n ) - 71.20%
Eficiencia ) - B
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 2048%
Eficiencia Operacional® ) 54 56%
Informacion Adiclonal .
MNumero de deudares 3,156

Credito promedio (USS)
Numero de Oficinas
Castigos LTM (Miles de USS)
Castigos LM / (Colocaciones Brutas Promedio + Ca_s_t_@_o-s_lTM_J y

Dispenibic - Efective i Dr._-;;-';:--:u; on bancos
AC- Fandos de Capital / Activos ponderadas por rnesgo
ramiso patrimorsal - (Credios VENCIDOS y morasos - Reservas para préstamios)/ Patrimonio

" Cantura pesada - Colraciones de deuderes en categoria Subnormal, Dudosos o Irrccuperabile

o

Eficizncia Operacional - Gastes operatives / Hesultado antes de Qastos operatives i de provisiones

2161%
135.99%
13.82%
38.968%
103 69%
7B71%
22716%
94.95%
81.21%

'I'I d?“u-
8.71%

9.48
-9.33%

1.20%

111.88%
2268%

3712

10312463

03]'%

in-19 lun 18
25.87% 29.55%
315 32% 362.69%
16.22% 18.24%
36 87% 41.42%

T 110.70% 111.54%
8450%  B195%
3087% 3349%
R 88.24%
 N86% 8164%
15.80%
1267%

: 884

B17% -10.94%
T 054% 041%
0.95% 0.57%
T110% T 069%

T 15279% 185.33%
81039“*’ 13248%

. 380.07%
90.33% CmaE%
 3215% 3232%
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3288% 3577%
2038% 2415%
1972% 2056%
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15,92% 14.94%
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-
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Banco Aliado, S.A. v Subsidiarias

Ligfinician de la Coteqgoria Actual

Entidad

Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses
en los términos y condiciones pactados La
capacidad de pago es mas susceptible a posibles
cambios adversos en las condiciones economicas
que 135 cateqorias superiores,

Programa Rotauvo de Bonos Corporativos
(hasta por USS40.0 millanes)

Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses
en los términos y condiciones pactados. La
Capacidad de pago es mas susceplible a posibles
cambios adversos en las candiciones economicas
que las categorias superiores

Programa Ratativo de Bonos Caorporativos
(hasta por USS100.0 millanas)

Reflga alta capacidad de pagar el capital e intereses
en los teérminos y condiciones pactados la
capacidad de pago es mas susceptible a posibles
cambios adversos en las condiciones acondmicas
que las categaorias superiores,

amia Rotativo de Acciones Preferidas
(hasta por US$50.0 millones)

Reflgja alta capacidad de pagar las obligaciones
referidas a las acciones preferenciales

Pragrama Rolativo de Bones Corporativos
antes bajo Banco Panama
(hasta por US350.0 millanes)

Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses
en los térmings y condiciones pactados. la
Capacidad de pago es mas susceptible a posiblos
cambios adversos en las condiciones economicas
que |as categorlas superiores

Programa Rotativo de Valores
Comerciales Negociables
antes bajo Banco Panama
por USS100.0 millones)

A pa A~ pa
A+ pa A+ .pa
A+ pa A+ pa
a.pa apa

N+ .pa A pa
ML 2+.pa ML 2+ pa

Buena calidad Refleja buena capacidad de pago de
capital e intereses dentro de los terminos y
candiciones pactados

e ol 23 o mayp de 2

Anexo ||

Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por USS$40.0 millones ~ Resolucion CNV N* 044-2007

Emisor

Banco Aliado, 5 A
Monto maxima por emision US$40,0 MM
Manto colocado al 30 06.21 US56.0 MM

Plazo

De hasta 1, 2, 3. 5y 7 anos despues de su fecha de emision

lasa

Tasa variable. a definirse al momento de Ia colocacion

Pago de interes

Trimestral

Pago de capital

Al vencimicnto

Redencion anticipada

Total o parcial después de 2 anos de su emision, aopcion del Emisor

Respaldo

Credito General del Emisor
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Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por USS100.0 millones —Resolucion SMV N° 91-14

Lmisor Banco Aliado, § A

Mante maximo par emision US$100.0 MM

Maonto colocado al 30 06,21 USS61.0 MM

Plazo De hasta 10 anos despugs de su fecha de emision

Tasa I&sa fija o variable, a definirse al momento de la colocacion

Pago de Interes

A definirse al momento de la colocacion (mensual, trimestral, semestral a anual)

Pago de capital

A definirse al momento de la colocacion (al venzimionto o mediante amortizaciones)

Redencidn anticipada

lotal o parcial despues de 2 afios de su emision, a opcian del Emisor

Respaldo

Crédito General del Emisor

Programa Rotativo de Acciones Preferidas hasta por US$50.0 millones —Resolucion SMV No. 205-19

roferidas

Ermisor Banco Aliado, S A
ncia del Programa 10 anos
Monto maximo por emision US$50.0 MM

Muonto ¢

Mo mantienen emisiones vigentes

Plazo

Mo tendran fecha de vencimiento

Dividendos

Las Acciones Preferentes devengaran un dividendo anual no acumulativo sobre su valor nominal, salvo que
al momento de la emision de cada Serie se disponiga lo contrario. de acuerdo con el siguiente esquema: una
vez que la Junta Directiva haya declarado los dividendos de las Acciones Preferentes, cada Tenedor
Registrado devengara un dividendo equivalente a una tasa de interes anual que podra ser fija o variable, a
apcion del Emisor y que sera determinada por el Emisor, segun la demanda del mercado

Interes en base a Libor 3 meses. mas un diferencial que sera determinado por el Emisor segun la demanda
del mercado

Pago de interes

Trimastral

Redencion anticipada

Total o parcial despues de 5 anos de su emision, a opcion del Emisor

R paldo

Creédito General del Emisor

Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por US$50.0 millones - Resolucian SMV No. 367-12

(antes bajo Banco Panama)

Ermiisor

Banco Panama. S.A
Monto maximo por emision USS50.0 MM
Monte colocado 4 30 06 21 US517.2 MM

Plazo

Dependiendo de la Serie, podran ser con vencimientas de 2, 3.4y 5 angs
p

Tasa

Tasa fija, a definirse al momento de la colocacion

Trimestral

Pago de capial

Al Vencimiento

Redencion anticipada

Padran ser redimidas total o parcialmente

Respalda

Credito General del Banco
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Programa Rotativo de Valares Comerciales Negociables hasta por US$100.0 millones — Resolucion SMV N° 661-14
(antes bajo Banco Panama)

. Comereiales "Jl'.!_j_;- wciablos
Emisar Banco Panama. S A
Monte maximao por emision 1JS$100.0 MM
Monta colacado al 30 06.21 No manticnen emisiones vigentes,
Plazo Hasta 360 dias
lasa Tasa fija o varigble. a definirse al momento de la colocacion
Pago de interes Pueden ser mensual, bimensual, trimestral o semestral. a definirse al momento de la colocacian
Pago d capital Al Vencimiento
Redencion anticipada: Na podran ser redimidas anticipadamente
Respaldo Credito General del Emisor

Declaracion de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye tnicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de |2 obligacion representada por dicho valor, La calificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion para
comprar, vender 0 mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, |a presente Calificacion de

la pagine web de la empresa liLips:/ vwvay moodyvslaca _Lomitountry/os - dende se pueden consultar adicionalmente documentos como
el Codigo de Conducta, la Metodologla de Calificacion respectiva, las categorias de calificacion de Panama y Ias calificaciones vigentes.

La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados 2l 30 de junio de 2018, 2019, 2020 y 2021, de
Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias Meody's Local comunica al mercade que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad
calificada y de fuentes gue se conocen confiables, por lo que no se han realizada actividades de auditoria sobre la misma, Moody's Local
no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella, Las actualizaciones del informe
de calificacion s realizan segun la regulacion vigente
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