REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV 42520
(de 272 de T../eo de2020)

La Superintendencia del Mercado de Valores. en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. I de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla
en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020. se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos términos y condiciones de la oferta
publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores. aplicable a aquellas
obligaciones de pago a desembolsar frente a los inversionistas o que tengan condiciones y/o razones
financieras que cumplir desde el 24 de marzo al 30 de septiembre de 2020;

Que el emisor Albrook Leasing Company, Inc.. sociedad andnima debidamente organizada y existente
de conformidad con las leyes de la Republica de Panama. inscrita en la Seccion Mercantil del Registro
Publico de Panama bajo el Folio No.742699 Documentos 2016781; se le autorizé mediante Resolucién
SMV No.585-15 de 14 de septiembre de 20135. el registro de Bonos Corporativos por un valor nominal
de Cien Millones de Dolares (US$100.000,000.00), misma que fuera modificada mediante la Resolucion
No.SMV-145-20 de 8 de abril de 2020;

Que el 19 de junio de 2020 el emisor Albrook Leasing Company, Inc., presento a través de la cuenta
de correo electrdnico tramites smv/{@supervalores.gob.pa. Comunicado de Hecho de Importancia en
atencion a lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020, al cual se le dio visto bueno el 23 de
junio de 2020;

Que el 30 de junio de 2020. el emisor Albrook Leasing Company, Inc., presento nuevo comunicado
de Hecho de Importancia. el cual enmendaba el anteriormente aprobado y siendo este objeto de
observaciones comunicadas al solicitante mediante correo electrénico del 1 de julio de 2020, por lo que
el emisor presentd documentacion corregida el 2 de julio de 2020. fecha en la que se le dio el
correspondiente Visto Bueno y fuera publicado por el regulado a través de la plataforma SERI;

Que el 21 de julio de 2020. Albrook Leasing Company, Inc.. presenté a través de la cuenta de correo
electronico tramites_smvi@supervalores.gob.pa. solicitud completa ante la Superintendencia del
Mercado de Valores del registro de modificacién de los términos y condiciones de la Serie A de los
Bonos Corporativos por un valor nominal total de Cien Millones de Délares (US$100.000.,000.00),
autorizada para oferta publica mediante Resolucion SMV No.585-15 de 14 de septiembre de 2015,
modificada mediante Resolucién No.SMV-145-20 de 8§ de abril de 2020:

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de Bonos Corporativos por un valor
nominal de Cien Millones de Dolares (US$100.000.000.00). autorizadas mediante Resolucion SMV
No0.585-15 de 14 de septiembre de 2015, modificada mediante la Resolucion No.SMV-145-20 de 8 de
abril de 2020, especificamente de la Serie A, en lo que respecta a lo siguiente:
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Término y Condicion

Término y Condicion Original

Término y Condicién a Modificar

Fecha de Vencimiento

30 de septiembre de 2020

31 de diciembre de 2021

Fecha de Pago de Interés

Los intereses son pagaderos
trimestralmente los 31 de marzo. 30 de

junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre

de cada afio hasta su fecha de vencimiento,

El pago de intereses correspondiente al 30 de

junio de 2020 serd acumulado y pagado en doce

(12) cuotas mensuales e iguales, en las siguientes
fechas:

Cuota Fecha de pago
31 de enero de 2021
28 de febrero de 2021
31 de marzo de 2021
30 de abril de 2021
31 de mayo de 2021
30 de junio de 2021
31 de julio de 2021
31 de agosto de 2021
30 de septiembre de 2021
31 de octubre de 2021
30 de noviembre de 2021
31 de diciembre de 2021
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Los pagos de intereses correspondientes al 30 de
septiembre de 2020 y al 30 de diciembre de 2020,
seran efectuados por el Emisor con los flujos de
dinero provenientes del cien por ciento (100%)
de los cénones de arrendamiento que se deriven
de los contratos de arrendamiento sobre los
Bienes Inmuebles otorgados en garantia, los
cuales seran cedidos en forma incondicional e
irrevocable al Fideicoimiso de Garantia de la
Emisién, v seran utilizados para el pago total o
parcial de los intereses correspondientes a esas
fechas de pago de interés. En caso de que tales
flujos de dinero no sean suficientes para cancelar
dichos  pagos saldo
correspondiente serd acumulado y pagado por el

de intereses, el

Emisor en doce (12) cuotas mensuales e iguales,
en Jas siguientes fechas:

Cuota Fecha de pago

1 31 de enero de 2021

2 28 de febrero de 2021

3 31 de marzo de 2021

4 30 de abril de 2021

5 31 de mayo de 2021

6 30 de junio de 2021

7 31 de julio de 2021

8 31 de agosto de 2021

9 30 de septiembre de 2021
10 31 de octubre de 2021
11 30 de noviembre de 2021
12 31 de diciembre de 2021

Tasa de Interés

5.75%

6% A partir del 30 de septiembre de 2020,
inclusive.

Garantias

Bienes Fideicomitidos:

Bienes Fidejcomitidos:
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Los Bienes Fideicomitidos estan o estaran,
segtin corresponda, conformados por:

*  Primera hipoteca y anticresis con
limitacion al derecho de dominio que
los Fideicomitentes Garantes
Hipotecarios iran constituyendo a favor
del Fiduciario. sobre los Bienes
Inmuebles que se detallan en el presente
prospecto en la seccion I11.G.2, que
contiene el listado de los Bienes
Inmuebles que se otorgaran como
garantia de la Emisidn, cuyo valor sea
suficiente para satisfacer la Cobertura
de Garantias, propiedad de los
Fideicomitentes Garantes Hipotecarios.
Se entiende como Cobertura de
Garantfas como el valor que deberan
tener los Bienes Inmuebles dados en
garantfa de primera hipoteca vy
anticresis con limitacion al derecho de
dominio, el cual serd determinado por
un avaluador independiente aceptable
al Agente de Pago, Registro v
Transferencia.  valor  éste  que
representara por lo menos el ciento
treinta por ciento (130%) del Saldo
Insoluto de los Bonos, o, en caso de que
el Agente de Pago, Registro vy
Transferencia autorice el reemplazo de
los Bienes Inmuebles otorgados como
garantias de la Emision v dicho
reemplazo sea temporalmente por
efectivo, el monto de dicho efectivo
debera ser equivalente al 80% del valor
de avalio de los Bienes Inmuebles a
liberar.

Los Bienes Fideicomitidos estan o estaran, segin
corresponda, conformados por:

Primera hipoteca v anticresis con limitacion
al derecho de dominio que los
Fideicomitentes Garantes Hipotecarios iran
constituyendo a favor del Fiduciario, sobre
los Bienes Inmuebles que se detallan en el
presente prospecto en la seccién 111.G.2, que
contiene el listado de los Bienes Inmuebles
que se otorgaran como garantia de la
Emisidn, cuyo valor sea suficiente para
satisfacer la Cobertura de Garantias.
propiedad de los Fideicomitentes Garantes
Hipotecarios. Se entiende como Cobertura de
Garantias como el valor que deberan tener
los Bienes Inmuebles dados en garantia de
primera hipoteca y anticresis con limitacién
al derecho de dominio, el cual serd
determinado por un avaluador independiente
aceptable al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, valor éste que representara
por lo menos el ciento treinta por ciento
(130%) del Saldo Insoluto de los Bonos, o,
en caso de que el Agente de Pago, Registro y
Transferencia autorice el reemplazo de los
Bienes Inmuebles otorgados como garantias
de la Emision y dicho reemplazo sea
temporalmente por efectivo, el monto de
dicho efectivo debera ser equivalente al 80%
del valor de avalto de los Bienes Inmuebles
a liberar.

Cesion incondicional e irrevocable del cien
por ciento (100%) de los cdnones de
arrendamiento que se deriven de los
contratos de arrendamiento sobre los
Bienes Inmuebles otorgados en garantia,
los cuales se depositaran en la Cuenta de
Concentracion de Inmobiliaria Albrook,
S.A., en la Cuenta de Concentracién de
Eventos Publicitarios Albrook S.A., en la
Cuenta de Concentracién de Albrook
Publicidad, Inc., y la Cuenta de
Concentracion de L.P. Century
Investment Group, Inc., 0 en cualquier
otra cuenta fiduciaria que sea aperturada
por el Fiduciario para la administracion
del Fideicomiso, y seran utilizados para el
pago total o parcial de los intereses
correspondientes al 30 de septiembre de
2020 y 31 de diciembre de 2020. Dicha
cesion estara vigente desde el 1 de julio de
2020 hasta el 31 de diciembre de 2020.

Cesion incondicional e irrevocable del cien
por ciento (100%) de los cAnones de
arrendamiento que se deriven de los
contratos de arrendamiento sobre los
Bienes Inmuebles otorgados en garantia,
los cuales se depositaran en la Cuenta de
Concentracién de Inmobiliaria Albrook,
S.A., en la Cuenta de Concentracion de
Eventos Publicitarios Albrook S.A., en la
Cuenta de Concentracion de Albrook
Publicidad, Inc., v la Cuenta de
Concentracion de L.P. Century
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+  Cualesquiera ofros bienes o sumas de
dinero que se traspasen al Fideicomiso
por los Fideicomitentes o por aquellos
otros Fideicomitentes que de tiempo en
tiempo se incorporen al presente
Fideicomiso cuyo valor sea suficiente
para satisfacer la Cobertura de
Garantias.

*  Cualesquiera otras sumas de dinero en
efectivo  que se  traspasen  al
Fideicomiso o que se reciban de la
ejecucion de los gravamenes (netos de
los gastos y costas de ejecucion).

Investment Group, Inc., o en cualquier
otra cuenta fiduciaria que sea aperturada
por el Fiduciario para la administracion
del Fideicomiso, y seran utilizados para el
pago total o parcial de los intereses
correspondientes al 31 de marzo de 2021,
30 de junio de 2021, 30 de septiembre de
2021 y 31 de diciembre de 2021. El cinco
por ciento (5%) de los cdnones de
arrendamiento cedidos seran devueltos
por el Fiduciario a los Fideicomitentes
Garantes para cubrir  sus costos
operativos y administrativos. Dicha cesion
estara vigente desde el 1 de enero de 2021
hasta e] 31 de diciembre de 2021.

+  Cualesquiera otros bienes o sumas de dinero
que se traspasen al Fideicomiso por los
Fideicomitentes o por aquellos otros
Fideicomitentes que de tiempo en tiempo se
incorporen al presente Fideicomiso cuyo
valor sea suficiente para satisfacer la
Cobertura de Garantias.

+ Cualesquiera ofras sumas de dinero en
efectivo que se traspasen al Fideicomiso o
que se reciban de la ejecucion de los
gravamenes (netos de los gastos y costas de
ejecucion).

El Emisor suscribira un Contrato de Cesién
de Cianones de Arrendamiento y una
Enmienda al Contrato de Fideicomiso de
Garantia constituido a favor de los tenedores
registrados de la Emision bajo la Resolucion
SMYV No. 585-15 de 14 de septiembre de 2015,
la cual serd protocolizada mediante escritura
publica e inscrita en el Registro Publico
dentro de un periodo no mayor de noventa
(90) dias calendarios desde la fecha de
notificacion de la resolucion que autorice el
registro de la modificacion de términos y
condiciones de Ia Emision.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus

funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones Bonos Corporativos por un
valor nominal de Cien Millones de Délares (US$100.000.000.00). autorizadas mediante Resolucion
SMV No.585-15 de 14 de septiembre de 2015, modificada mediante Resolucion No. SMV-145-20 de
8 de abril de 2020, especificamente de la Serie A. de la sociedad Albrook Leasing Company, Inc., en
lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicién

Término y Condicion Original

Término y Condicién Modificado

Fecha de Vencimiento

30 de septiembre de 2020

31 de diciembre de 2021
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Fecha de Pago de Interés | Los intereses son pagaderos | El pago de intereses correspondiente al 30 de

trimestralmente los 31 de marzo, 30 de

Junio. 30 de septiembre v 31 de diciembre

de cada afio hasta su fecha de vencimiento.

junio de 2020 serd acumulado y pagado en doce

(12) cuotas mensuales e iguales, en las siguientes
fechas:

Cuota Fecha de pago
31 de enero de 2021
28 de febrero de 2021
31 de marzo de 2021
30 de abril de 2021
31 de mayo de 2021
30 de junio de 2021
31 de julio de 2021
31 de agosto de 2021
30 de septiembre de 2021
31 de octubre de 2021
30 de noviembre de 2021
" 31 de diciembre de 2021
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Los pagos de intereses correspondientes al 30 de
septiembre de 2020 y al 30 de diciembre de 2020,
seran efectuados por el Emisor con los flujos de
dinero provenientes del cien por ciento (100%)
de los canones de arrendamiento que se deriven
de los contratos de arrendamiento sobre los
Bienes Inmuebles otorgados en garantia, los
cuales seran cedidos en forma incondicional e
irrevocable al Fideicoimiso de Garantia de la
Emision, y seran utilizados para el pago total o
parcial de los intereses correspondientes a esas
fechas de pago de interés. En caso de que tales
flujos de dinero no sean suficientes para cancelar
dichos  pagos de intereses, el saldo
correspondiente serd acumulado y pagado por el

Emisor en doce (12) cuotas mensuales e iguales,
en las siguientes fechas:

Cuota Fecha de pago
1 31 de enero de 2021
2 28 de febrero de 2021
3 31 de marzo de 2021
4 30 de abril de 2021
3 31 de mayo de 2021

6 30 de junio de 2021

7 31 de julio de 2021

8 31 de agosto de 2021

9 30 de septiembre de 2021
10 31 de octubre de 2021
11 30 de noviembre de 2021
12 31 de diciembre de 2021

Tasa de Interés

5.75%

6% A partir del 30 de septiembre de 2020,
inclusive.

Garantias

Bienes Fideicomitidos:

Los Bienes Fideicomitidos estan o estaran,
segun corresponda, conformados por:

- Primera hipoteca vy anticresis con
limitacion al derecho de dominio que

los Fideicomitentes Garantes

Bienes Fideicomitidos:

Los Bienes Fideicomitidos estan o estaran, segiin
corresponda, conformados por:

* Primera hipoteca y anticresis con limitacion
al  derecho de dominio que los
Fideicomitentes Garantes Hipotecarios iran
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Hipotecarios irdn constituyendo a favor
del Fiduciario, sobre los Bienes
Inmuebles que se detallan en el presente
prospecto en la seccion IH1.G.2, que
contiene el listado de los Bienes
Inmuebles que se otorgaran como
carantia de la Emisidn, cuyo valor sea
suficiente para satisfacer la Cobertura
de Garantias, propiedad de los
Fideicomitentes Garantes Hipotecarios.
Se entiende como Cobertura de
Garantias como el valor que deberan
tener los Bienes Inmuebles dados en
garantia de primera hipoteca vy
anticresis con limitacion al derecho de
dominio, el cual serd determinado por
un avaluador independiente aceptable
al Agente de Pago., Registro vy
Transferencia,  valor  éste  que
representara por lo menos el ciento
treinta por ciento (130%) del Saldo
Insoluto de los Bonos, o. en caso de que
el Agente de Pago. Registro y
Transferencia autorice el reemplazo de
los Bienes Inmuebles otorgados como
garantfas de la Emision vy dicho
reemplazo sea temporalmente por
efectivo, el monto de dicho efectivo
deberd ser equivalente al 80% del valor
de avallo de los Bienes Inmuebles a
liberar.

constituvendo a favor del Fiduciario, sobre
los Bienes Inmuebles que se detallan en el
presente prospecto en la seccion 111.G.2, que
contiene el listado de los Bienes Inmuebles
que se otorgardn como garantia de la
Emision, cuyo valor sea suficiente para
satisfacer Ja Cobertura de Garantias,
propiedad de los Fideicomitentes Garantes
Hipotecarios. Se entiende como Cobertura de
Garantias como el valor que deberan tener
los Bienes Inmuebles dados en garantia de
primera hipoteca y anticresis con limitacion
al derecho de dominio, el cual serd
determinado por un avaluador independiente
aceptable al Agente de Pago. Registro v
Transferencia, valor éste que representard
por lo menos el ciento treinta por ciento
(130%) del Saldo Insoluto de los Bonos, o,
en caso de que el Agente de Pago, Registro y
Transferencia autorice el reemplazo de los
Bienes Inmuebles otorgados como garantias
de la Emision y dicho reemplazo sea
temporalmente por efectivo, el monto de
dicho efectivo debera ser equivalente al 80%
del valor de avalio de los Bienes Inmuebles
a liberar.

Cesion incondicional e irrevocable del cien
por ciento (100%) de los canones de
arrendamiento que se deriven de los
contratos de arrendamiento sobre los
Bienes Inmuebles otorgados en garantia,
los cuales se depositaran en la Cuenta de
Concentracion de Inmobiliaria Albrook,
S.A., en la Cuenta de Concentracion de
Eventos Publicitarios Albrook S.A., en la
Cuenta de Concentracion de Albrook
Publicidad, Ine.,, y la Cuenta de
Concentracién de L.P. Century
Investment Group, Inc., o en cualquier
otra cuenta fiduciaria que sea aperturada
por el Fiduciario para la administracion
del Fideicomiso, y seran utilizados para el
pago total o parcial de los intereses
correspondientes al 30 de septiembre de
2020 v 31 de diciembre de 2020. Dicha
cesion estard vigente desde el 1 de julio de
2020 hasta el 31 de diciembre de 2020.

Cesién incondicional e irrevocable del cien
por ciento (100%) de los canones de
arrendamiento que se deriven de los
contratos de arrendamiento sobre los
Bienes Inmuebles otorgados en garantia,
los cuales se depositaran en Ia Cuenta de
Concentracion de Inmobiliaria Albrook,
S.A., en la Cuenta de Concentracion de
Eventos Publicitarios Albrook S.A., en la
Cuenta de Concentracion de Albrook
Publicidad, 1Inc.,, y la Cuenta de
Concentracién de L.P. Century
Investment Group, Inc., 0o en cualquier
otra cuenta fiduciaria que sea aperturada
por el Fiduciario para la administracién
del Fideicomiso, y seran utilizados para el
pago total o parcial de los intereses
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Cualesquiera otros bienes o sumas de
dinero que se traspasen al Fideicomiso
por los Fideicomitentes o por aquellos
otros Fideicomitentes que de tiempo en
tiempo se incorporen al presente
Fideicomiso cuvo valor sea suficiente
para satisfacer Ja Cobertura de
Garantias.

Cualesquiera otras sumas de dinero en
efectivo que se traspasen  al
Fideicomiso o que se reciban de la
ejecucion de los gravamenes (netos de
los gastos v costas de ejecucion).

correspondientes al 31 de marzo de 2021,
30 de junio de 2021, 30 de septiembre de
2021 y 31 de diciembre de 2021. El cinco
por ciento (5%) de los canones de
arrendamiento cedidos seran devueltos
por el Fiduciario a los Fideicomitentes
Garantes para cubrir sus costos
operativos y administrativos. Dicha cesién
estara vigente desde el 1 de enero de 2021
hasta el 31 de diciembre de 2021.

+ Cualesquiera otros bienes o sumas de dinero
que se ftraspasen al Fideicomiso por los
Fideicomitentes o por aquellos otros
Fideicomitentes que de tiempo en tiempo se
incorporen al presente Fideicomiso cuvo
valor sea suficiente para satisfacer la
Cobertura de Garantias.

+  Cualesquiera otras sumas de dinero en
efectivo que se traspasen al Fideicomiso o
que se reciban de la ejecucion de los
gravamenes (netos de los gastos y costas de
ejecucion).

El Emisor suscribird un Contrato de Cesion
de Canones de Arrendamiento y una
Enmienda al Contrato de Fideicomiso de
Garantia constituido a favor de los tenedores
registrados de la Emision bajo la Resolucion
SMYV No. 585-15 de 14 de septiembre de 2015,
la cual serd protocolizada mediante eseritura
publica e inscrita en el Registro Publico
dentro de un periodo no mayor de noventa
(90) dias calendarios desde la fecha de
notificacion de la resolucion que autorice el
registro de la modificacion de términos y
condiciones de Ia Emision.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion. sin interponer el

recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003. Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 v Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Joag

Al ‘,/&J;
Yolanda/ G. Real s.
Directora de Emisores
/




