VERDEMAR INVESTMENT CORPORATION, S.A.
COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA

VERDEMAR INVESTMENT CORPORATION, S.A. (en adelante la “Compaiifa”), en su calidad de emisor de la oferta publica de
Treinta Mil (30,000) Acciones Preferentes Acumulativas Senior por un valor nominal total de Treinta Millones de Délares
(Us$30,000,000), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, registrada y autorizada mediante la Resolucién SMV
N0.397-14 de 27 de agosto de 2014 expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante, “SMV”), en base a lo
dispuesto en el Acuerdo 7-2020 del 21 de mayo de 2020, el cual establece medidas especiales, abreviadas y temporales para el
registro de la modificacién de términos y condiciones de las ofertas publicas registradas en la SMV, hace de conocimiento publico

lo siguiente:

e Que la Compailia VERDEMAR INVESTMENT CORPORATION, S.A., tiene la intencién de modificar ciertos términos y
condiciones de la oferta publica Acciones Preferentes Acumulativas Senior registrada ante la Superintendencia del
Mercado de Valores, tal como consta en la Resolucién SMV No.397-14 de 27 de agosto de 2014 (en adelante, “la
Emisién”).

* Que, tal como lo contempla el Prospecto Informativo y el Pacto Social de la Compaiiia, en Reuni6n de Junta Directiva de la
sociedad VERDEMAR INVESTMENT CORPORATION, S.A., se autorizé la modificacién de ciertos términos y condiciones de la
oferta pablica de Acciones Preferentes Acumulativas Senior, propuesta de modificacion que conlleva:

Términos y Condiciones Originales

Términos y Condiciones a Modificar

Glosario de
Términos

Actualmente no se define en el Glosario de Términos el término
“Fechas de Suspensién de Pago y Acumulacién de Dividendos”

Se incluye el siguiente término y su definicién en el Glosario de
términos:

Fechas de Suspensién de Pago y Acumulacién de Dividendos:
Significa el 30 de septiembre y 30 de diciembre de 2020, el 30
de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de
los afios 2021 y 2022 respectivamente, fechas en las cuales no
se declarard, pagard ni acumulard Dividendos Preferentes ni
Dividendos Acumulados, derivados de las Acciones
Preferentes Acumulativas Senior Maduras. No obstante lo
anterior, la Junta Directiva de la Compaiiia podrd, a su
discrecién, declarar y/o pagar Dividendos Preferentes, y/o
recomprar Acciones Preferentes, en cualesquiera de las fechas
antes descritas.

Dicho término se induye a continuacién para marcar el
momento hasta donde se pagan dividendos.

Términos

“Periodo de Dividendo” significa (i) en el caso del primer Dia de
Pago de Dividendos que ocurra después de la Fecha de
Maduracién, el periodo transcurrido entre la Fecha de
Maduracién (incluyendo dicha fecha) y el Dia de Pago de
Dividendos inmediatamente siguiente (excluyendo dicha fecha) y
(i) en el caso de cualquier Dia de Pago de Dividendos
subsiguiente, el perfodo transcurrido entre, el Dia de Pago de
Dividendos inmediatamente anterior (incluyendo dicha fecha) y
(x) el Dia de Pago de Dividendos siguiente a dicho de Dia de Pago
de Dividendo anterior, o, (y) de ser el caso, el dia en que las
Acciones Preferentes Acumulativas Maduras hayan sido
redimidas en su totalidad.

Se incluye el nuevo término descrito en el cuadro anterior
“Fechas de Suspensién de Pago y Acumulacidn de Dividendos” a
la definicién “Periodo de Dividendo”:

“Periodo de Dividendo” significa:

() en el caso del primer Dia de Pago de Dividendos que
ocurra después de la Fecha de Maduracién, el periodo
transcurrido entre la Fecha de Maduracién (induyendo
dicha fecha) y el Dia de Pago de Dividendos
inmediatamente sigulente (excluyendo dicha fecha); y

(i) en el caso de cualquier Dia de Pago de Dividendos
subsiguiente, el perfodo transcurrido entre, el Dia de
Pago de Dividendos inmediatamente anterior {induyendo
dicha fecha) y (x) el Dia de Pago de Dividendos sigulente a
dicho de Dia de Pago de Dividendo anterior, con
excepcién de los periodos relacionados a las Fechas de
Suspensién de Pago y Acumulacién de Dividendos o, (y)
de ser el caso, el dia en que las Acciones Preferentes
Acumulativas Maduras hayan sido redimidas en su
totalidad.

“Razén de Cobertura de Flujos” significa los Flujos (como dicho
término se define méds adelante) dividido entre el Valor Nominal

Se establece una fecha a partir de la cual no se calculard la




Términos

de todas las Acciones Preferentes Acumulativas Senior Maduras
emitidas y en dirculacién.

Razé6n de Cobertura de Flujos:

“Razén de Cobertura de Flujos” significa los Flujos (como dicho
término se define mds adelante} dividido entre el Valor
Nominal de todas las Acciones Preferentes Acumulativas Senior
Maduras emitidas y en circulacién. La Razén de Cobertura de
Flujos se calculard y aplicard Gnicamente hasta el 30 de
septiembre de 2020, a partir de dicha fecha, la Razén de
Cobertura de Flujos dejard de ser una condicidn financiera de
la Emisién.

3. Computo,
Pago y Tasa
de Dividendo

Las Acciones Preferentes Acumulativas Senior que hayan
alcanzado su Fecha de Maduracidn (las “Acciones Preferentes
Acumulativas Senior Maduras®) devengara un dividendo de ocho
punto cinco por dento (85%) por afio (neto de cualquier
impuesto sobre dividendo aplicable en la Republica de Panamad),
calculado sobre el Valor Nominal de cada Acdén Preferente
Acumulativa Senior. Para mayor daridad, las Acciones
Preferentes Acumulativas Senior que no hayan alcanzado su
Fecha de Maduracidén no devengardn ni tendrdn derecho a
recibir dividendos.

tos dividendos serén dedarados de tiempo en tiempo por la
Junta Directiva de a Compafifa, de sus utilidades netas o del
exceso de su activo sobre su pasivo, y, una vez dedarados, serdn
pagaderos Unicamente en Délares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América (es dedir, no serdn pagaderos en
espedie), trimestralmente, los dias 30 de marzo, 30 de junio, 30
de septiernbre y 30 de diciembre de cada afio (cada uno, un “Dia
de Pago de Dividendo”) a las personas o entidades que al 15 de
marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de didembre,
respectivamente, aparezcan registrados en el Registro de
Acciones como Tenedores Registrados. En caso que un Dia de
Pago de Dividendo no coincida con un Dia Hébil (entendiéndose
por tal, aquel dia que no sea sdbado, domingo o dia nadonal o
feriado, v en que los bancos de licencia general estdn
autorizados por I3 Superintendencia de Bancos para abrir al
puiblico en la Ciudad de Panamd, Repiblica de Panamad) el Dia de
Pago de Dividendos el pago del dividendo se hard en el Dia Habil
inmediatamente posterior.

El dividendo se calculara sobre la base de un afio de 360 dias y el
nOmero de dias transcurridos: (i) en el caso del primer Dia de
Pago de Dividendos que ocurra después de la Fecha de
Maduracién, entre la Fecha de Maduracién (induyendo dicha
fecha) y el Dia de Pago de Dividendos inmediatamente siguiente
{excluyendo dicha fecha); o (i) en el caso de Acciones
Preferentes Acumulativas Senior Maduras, entre el Dia de Pago
de Dividendos inmediatamente anterior (induyendo dicha fecha)
y el Dia de Pago de Dividendos inmediatamente siguiente
(excluyendo dicha fecha) o, de ser el caso, la fecha en que las
Acciones Preferentes Acumulativas Senior Maduras sean
redimidas en su totalidad y que deberd coincidir con un Dia de
Pago de Dividendos.

En caso de que ia Junta Directiva de la Compaiiia determine que
dada Ia situacién de la Compaiiia no sea permitido o conveniente
dedarar y pagar un dividendo o que sélo se declare y pague el
dividendo en forma pardal, el dividendo no pagado (el
"Dividendo Acumulado”) serd acumulado y deberd ser pagado en
el préximo Dia de Pago de Dividendo en el cual, a juicio de la
Junta Directiva de fa Compaiila, se pueda hacer dicho pago.

Las Acdones Preferentes Acumulativas Senior tienen prioridad
en pago de dividendos a las acciones comunes de la Compatiia,

Se modifica a fin de que, a partir del 31 de dicdembre de 2022,
el porcentaje de dividendos dedarados y pagados varie:

Las Acciones Preferentes Acumulativas Senior que hayan
alcanzado su Fecha de Maduracién (las “Acciones Preferentes
Acumulativas Senior Maduras”) pagaran un dividendo de ocho
punto cinco por ciento (8.5%) por afio (neto de cualquier
impuesto sobre dividendo aplicable en la Republica de
Panamd), con excepcién a los periodos que correspondan a las
Fechas de Suspension de Pago y Acumulacién de Dividendos.

A partir del 31 de diciembre de 2022, las Acciones Preferentes
Acumulativas Senior pagarén un dividendo anual en el Dia de
Pago de Dividendos, empezando el 30 de marzo de 2023. El
porcentaje del dividendo a pagar variaré dependiendo del
resuitado que arroje la Raz6n de Cobertura de Patrimonio, la
cual deberd ser cakulada tomando en consideracién los
ditimos resuitados contenidos en los Estados Financieros
Auditados de la Compafifa al 31 de diciembre de cada affo. Por
lo anterior, los dividendos se pagarin de la siguiente manera:

a) Sila Razén de Cobertura de Patrimonio es igual o
mayor a uno punto cinco (1.5x), las Acciones
Preferentes Acumulativas Senior Maduras pagardn
un dividendo de ocho puntos cinco por ciento
(8.5%) por afio, mientras se mantenga dentro de la
Razén de Cobertura de Patrimonio aqui estipulada;

b)  Sila Razén de Cobertura de Patrimonio es menor a
uno punto cinco (1.5x) pero igual o mayor a uno
(1x), las Acciones Preferentes Acumulativas Senior
Maduras pagardn un dividendo de cuatro puntos
veinticinco por ciento (4.25%) por afio, mientras se
mantenga dentro de la Razdn de Cobertura de
Patrimonio aqui estipulada;

c) Si la Razn de Cobertura de Patrimonio en
cualquier momento disminuye y es menor a uno
(1x), las Acclones Preferentes Acumulativas Senior
Maduras no pagarén dividendos hasta que sean
redimidas en su totalidad.

Para mayor daridad, las Acciones Preferentes Acumulativas
Senior que no hayan alcanzado su Fecha de Maduracién no
devengardn ni tendrdn derecho a recibir dividendos.

Con excepcidn de las Fechas de Suspensién de Pago y
Acumulacién de Dividendos, los dividendos serdan dedlarados
de tiempo en tiempo por la Junta Directiva de la Compaiiia, de
sus utilidades netas o del exceso de su activo sobre su pasivo, y,
una vez declarados, serdn pagaderos (nicamente en Délares,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América (es
dedir, no serdn pagaderos en especie), trimestralmente, los dias
30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre
de cada afio (cada uno, un “Dia de Pago de Dividendo®) a las
personas o entidades que al 15 de marzo, 15 de junio, 15 de
septiembre y 15 de dicembre, respectivamente, aparezcan
registrados en el Registro de Acciones como Tenedores




por lo que la Compaiiia no podrd dedarar ni pagar dividendos
sobre sus acciones comunes ni hacer redenciones de las Acciones
Preferentes Acumulativas Senior mientras no dedare y pague en
su totalidad el dividendo correspondiente a las Acciones
Preferentes Acumulativas Senior Maduras, induyendo cualquier
Dividendo Acumulado. La Compafiia sélo podrd dedarar y pagar
dividendos a los tenedores de acciones comunes y hacer
redenciones de las Acciones Preferentes Acumulativas Senior si,
en forma simultinea o previa, realiza pagos a los Tenedores
Registrados de las Acdones Preferentes Acumulativas Senior
Maduras, de los Dividendos Acumulados hasta la fecha conforme
lo establecido en la seccién “Distribuciones Adicionales”.

Registrados. En caso que un Dia de Pago de Dividendo no
coincida con un Dia Habil (entendiéndose por tai, aquel dia que
no sea sabado, domingo o dia nadonal o feriado, y en que los
bancos de licenca general estin autorizados por la
Superintendendia de Bancos para abrir al piblico en fa Gudad
de Panamd, Repdblica de Panamd) el Dia de Pago de Dividendos
el pago del dividendo se haré en el Dia Habil inmediatamente
posterior.

Con excepcién de las Fechas de Suspensién de Pago y
Acumulacién de Dividendos, el dividendo se calculard sobre la
base de un afio de 360 dias y el nimero de dias transcurridos:
(i} en el caso del primer Dia de Pago de Dividendos que ocurra
después de la Fecha de Maduracién, entre la Fecha de
Maduracién (induyendo dicha fecha) y el Dia de Pago de
Dividendos inmediatamente siguiente (excluyendo dicha fecha);
o (i) en el caso de Acciones Preferentes Acumulativas Senior
Maduras, entre el Dia de Pago de Dividendos inmediatamente
anterior (incluyendo dicha fecha) y el Dia de Pago de
Dividendos inmediatamente siguiente {excdluyendo dicha fecha)
o, de ser el caso, la fecha en que las Acciones Preferentes
Acumulativas Senior Maduras sean redimidas en su totalidad y
que deberd coincidir con un Dia de Pago de Dividendos.

En caso de que [a Junta Directiva de la Compaiiia determine que
dada la situacién de la Compaiila no sea permitido o
conveniente declarar y pagar un dividendo o que sblo se
dedlare y pague el dividendo en forma pardial, el dividendo no
pagado (el “Dividendo Acumulado®) serd acumulado y deberd
ser pagado en el préximo Dia de Pago de Dividendo en el cual, a
juicio de la Junta Directiva de la Compaiiia, se pueda hacer
dicho pago.

Las Acciones Preferentes Acumulativas Senior tienen prioridad
en pago de dividendos a las acciones comunes de la Compaiiia,
por lo que la Compaiiia no podra declarar ni pagar dividendos
sobre sus acciones comunes ni hacer redenciones de las
Acdiones Preferentes Acumutativas Senior mientras no dedare
y pague en su totalidad el dividendo correspondiente a las
Acdiones Preferentes Acumulativas Senior Maduras, induyendo
cualquier Dividendo Acumulado. Con excepcién de las Fechas
de Suspensién de Pago y Acumulacién de Dividendos en la que
no se declarard, pagard, ni acumulard dividendos de ningun
tipo, la Compaiiia sblo podré dedarar y pagar dividendos a los
tenedores de acciones comunes y hacer redenciones de las
Acdones Preferentes Acumulativas Senior si, en forma
simultdnea o previa, realiza pagos a los Tenedores Registrados
de las Acciones Preferentes Acumulativas Senior Maduras, de
los Dividendos Acumulados hasta la fecha conforme lo
establecido en la seccidn “Distribuciones Adicionales”.

A partir 31 de diciembre de 2022, los dividendos declarados y
pagados por la Compaiiia serdn distribuidos en el siguiente
orden de prelacién:

L.Para pagar la totalidad de los Dividendas Acumulados y no
pagados;

2.Para Pagar el porcentaje aplicable de los Dividendos
Preferentes corrientes tomando en consideracién la Razén de
Cobertura de Patrimonio; y

3. El excedente, de existir, serd utilizado para redimir al cien
por ciento (100%) de su Valor Nominal, de manera
proporcional y parcial hasta completar la redencién de la
totalidad de las Acciones Preferentes Acumulativas Senior
Maduras.




3. Computo,
Pago y Tasa

b.Cémputo
del Dividendo

El dividendo se calculard sobre la base de un afio de 360 dias y el
numero de dias transcurridos: (i) en el caso del primer Dia de
Pago de Dividendos que ocwrra después de la Fecha de
Maduracion, entre la Fecha de Maduracién (induyendo dicha
fecha) y el Dia de Pago de Dividendos inmediatamente siguiente
(excluyendo dicha fecha); o (ii) en el caso de Acciones
Preferentes Acumulativas Senior Maduras, entre el Dia de Pago
de Dividendos inmediatamente anterior (incluyendo dicha fecha)
y el Dia de Pago de Dividendos inmediatamente siguiente
(excluyendo dicha fecha) o, de ser el caso, la fecha en que las
Acciones Preferentes Acumulativas Senior Maduras sean
redimidas en su totalidad y que deberd coincidir con un Dia de
Pago de Dividendos.

Con excepcién de las Fechas de Suspensién de Pago y
Acumulacién de Dividendos, el dividendo se calculard sobre la
base de un afio de 360 dias y el numero de dias transcurridos:
(1) en el caso del primer Dia de Pago de Dividendos que ocurra
después de la Fecha de Maduracién, entre la Fecha de
Maduradién (incluyendo dicha fecha) y el Dia de Pago de
Dividendos inmediatamente sigulente (excluyendo dicha fecha);
o (ii) en el caso de Acciones Preferentes Acumulativas Senior
Maduras, entre el Dfa de Pago de Dividendos inmediatamente
antertor (incluyendo dicha fecha) y el Dia de Pago de
Dividendos inmediatamente siguiente (excluyendo dicha fecha)
o, de ser el caso, la fecha en que las Acciones Preferentes
Acumulativas Senior Maduras sean redimidas en su totalidad y
que deberd coincidir con un Dia de Pago de Dividendos.

Distribuciones
Adicionales

En caso que en cualquier momento la Junta Directiva desee
realizar una distribucién a los accionistas de la Compaiiia, por un
monto en exceso de los dividendos correspondientes a las
Acciones Preferentes Acumulativas Senior Maduras, incluyendo
cudlquier Dividendo Acumulade (el “Monto Autorizado para
Distribuir”), la Junta Directiva observar las siguientes reglas:

Se incorpora el término “Fechas de Suspensién de Pago y
Acumulacién de Dividendos” y se modifica para incorporar la
prelacién posterior a dicha fecha:

En caso que en cualquier momento, con excepcién de los
periodos que correspondan a las Fechas de Suspensién de
Pago y Acumulacién de Dividendos, la Junta Directiva desee
realizar una distribucién a los acdonistas de la Compafiia, por
un monto en exceso de los dividendos correspondientes a las
Acciones Preferentes Acumulativas Senior Maduras, incluyendo
cualquier Dividendo Acumulado (el “Monto Autorizado para
Distribuir”), a Junta Directiva observard las siguientes reglas:

e

¢ La Compaiia, en adicidn a la aprobacién otorgada por la Junta Directiva, y conforme lo estipula el Prospecto Informativo,

ha iniciado las gestiones para obtener el voto favorable de los Tenedores Registrados para realizar las modificaciones antes
indicadas. Para este propésito, la Compaiiia entregard a dichos Tenedores Registrados una comunicacién mediante
entrega personal o via correo electrénico, la cual contendrd el detalle de los términos y condiciones que la Compafiia
pretende modificar.

Los Tenedores Registrados deberan indicar si consienten o no a la modificacién propuesta por escrito a las oficinas de Plaza
BMW, Piso 10, calle 50, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

El consentimiento de los Tenedores Registrados debera ser otorgado por éstos o por la persona que ellos autoricen o
faculten, o por la persona autorizada a firmar o dar instrucciones en la cuenta de inversion del tenedor registrado. En caso
de que sea un apoderado o persona autorizada, deberd acompafiarse del original o copia autenticada del poder, del acta o
del instrumento legal que lo facutte a tal gestién, salvo que este documento esté inscrito en el Registro Piblico de Panamé
y pueda verificarse en su pagina web.

La modificacién que se propone esta sujeta, entre otros, a los requisitos que fija el Acuerdo No. 7-2020 de 21 de mayo de
2020, a lo que establece el Prospecto Informativo de la emisién el cual estipula que se requiere el voto favorable de los
Tenedores Registrados que representen por lo menos el 51%.

La modificacién que se autorice tendra validez o surtird efectos a partir de la notificacién de la Resolucién que expida la
Superintendencia del Mercado de Valores, a través de la cual registra la modificacién de los términos y condiciones de la
oferta piblica de los valores registrados.

Dado en la ciudad de Panam4, Republica de Panamd, el dia 27 de agosto de 2020.

Atentamente,

L& o>_‘;—-——

VERDEMAR INVESTMENT CORPORATION, S.A.

Diego Ferrer




