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Towerbank International, Inc. y Subsidiarias

Resumen

Moody's Local afirma la categoria A.pa asignada como Entidad a Towerbank Intemational, Inc. y
Subsidiarias (en adelante, Towerbank o el Banco). Asimismo, sube a ML A-1-pa, desde ML 2.pa, la
calificacion otorgada a los Programas Rotativos de Valores Comerciales Negociables (VCNs) de
hasta US$20.0 millones y US$50.0 millones, respectivamente. La perspectiva otorgada es Estable.

La mejora en la calificacién de los VCNS se sustenta en la aprobacién por parte del Directorio de
Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. de una nueva Metodologia para Prestamistas
Financieros', la misma que establece nuevos criterios para evaluar holdings financieros, nuevas
equivalencias entre la calificacién de fortaleza financiera (largo plazo) con la de corto plazo, as
como nuevos criterios para evaluar los distintos tipos de subordinacién de los instrumentos
financieros. En el caso de Towerbank, el cambio en la calificacién de los VCNs se sustenta
tnicamente en el nuevo mapeo establecido entre la calificacion de fortaleza financiera y la de corto
plazo, lo cual conllevé a que la calificacién se ajuste hacia arriba.

Por otro lado, la calificacién recoge de manera positiva las medidas adoptadas por la entidad a fin
de sostener sus niveles de liquidez, manteniendo una adecuada disponibilidad de lineas de
financiamiento con la banca corresponsal, asi como a través de su portafolio de inversiones que
incorpora instrumentos de alta liquidez, que le permitirian hacer frente a escenarios adversos.

Adicionalmente, Towerbank tienen la capacidad de ampliar sus fuentes de fondeo con el acceso
que tiene al mercado de capitales mediante la colocacion de Valores Comerciales Negociables
(VCNs), instrumentos que son calificados por Moody's Local en el presente informe. Del mismo
modo, aporta de manera positiva, la estabilidad de sus depdsitos, pese a la mayor preferencia hacia
captaciones de rapida liquidacién por parte de los ahorristas.

Sin perjuicio de los factores antes mencionados, constituye una limitante el ajuste en el [ndice de
Adecuacion de Capital (IAC), asi como del capital primario como resultado de la variacién del
portafolio de inversiones que se encuentra a valor razonable. A pesar de que gran parte del
portafolio presenta una duracion de corto plazo, existe una mayor exposicién a la volatilidad del
mercado en el contexto actual donde las tasas de interés se vienen incrementando.

Asimismo, el Banco mantiene el reto de mejorar sus niveles de rentabilidad y sostener las
eficiencias en el manejo del costo de fondos, ademas de recuperar el dinamismo en la cartera de
préstamos; ya que, al corte de andlisis, la cartera atin no alcanza los niveles pre-pandemia.

En cuanto a la calidad de cartera del Banco, los indicadores de morosidad no presentan variaciones
significativas respecto a la gestion 2021; sin embargo, se observa un desplazamiento de los créditos
morosos hacia la categoria de cartera vencida. Lo anterior, refleja un deterioro en el perfil crediticio
de estas operaciones.

' Lametodologia de Prestamistas Financieros fue aprobada y comunicada al mercado el 15 de mayo de 2023. Para consultar [a escala de calificacién de Moody's Lacal, asi
como la metodologfa de Prestamistas Financieros, ingrese a https://www.moodyslocal.com/country/pa/methodologies.
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Es de mencionar que dentro de la cartera de créditos, existe una operacién por un saldo de US$6.0 millones cuya capacidad de pago del
deudor se ha visto significativamente deteriorada, generando que el Banco realice una provisién de US$2.0 millones, impactado los
resultados y los indicadores de rentabilidad al cierre de la gestién 2022. La operacion corresponde a un crédito sindicado que se encuentra
en un proceso de restructuracién y existe el riesgo potencialmente que se requiera un mayor nivel de provisiones, situacion que podria
impactar en la rentabilidad y solvencia durante el ejercicio en curso. ‘

Por otro lado, los niveles de concentracién tanto por deudor como depositante se mantienen moderados, en linea con el enfoque
corporativo del Banco. Por su parte, se considera el descalce contractual de activos y pasivos principalmente en los tramos menores a un
ano, lo que expone el patrimonio neto del Banco ante un escenario de stress,

Finalmente, Moody's Local continuara monitoreando la capacidad de pago del Banco, asi como el desempefio de sus principales
indicadores financieros. En este sentido, el Comité de Calificacién espera que el Banco continde realizando esfuerzos a fin de preservar
sus principales indicadores financieros acorde con la calificacion asignada. Moody's Local comunicara de forma oportuna cualquier
modificacién en la percepcion de riesgo de Towerbank y los instrumentos calificados.

Factores que podrian llevar a un aumento en la calificacién

»  Mayor presencia de capital primario ordinario que sostenga los indices de suficiencia patrimonial.

»  Incremento en el Indice Liquidez Legal, ubicandose dentro de la media del Sistema Bancario Nacional,
»  Incremento sostenido del spread financiero del Banco.

»  Disminucion en la concentracién de los 20 mayores deudores y depositantes.

»  Aumento en la escala operativa, sumado a una mayor participacién de mercado en relacion al sistema.
»  Mejora en la calidad de la cartera de préstamos.

»  Aumento en la cobertura de la Cartera Pesada con reservas, manteniendo los créditos vencidos y morosos cubiertos por lo menos
al 100%.

»  Mejora gradual en los indicadores de rentabilidad del Banco, ubicandose dentro de la media de sus bancos pares.

»  Mejora en el descalce contractual entre activos y pasivos con respecto a los fondos de capital, aunado a una mejora en los
indicadores de liquidez del Banco.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la calificacion

»  Deterioro pronunciado en la calidad de la cartera de préstamos.

»  Ajuste en los indicadores de cobertura de créditos vencidos y morosos, asi como de la Cartera Pesada con reservas.
»  Desmejora en los indicadores de suficiencia patrimonial.

»  Aumento en el descalce contractual entre activos y pasivos con respecto a los fondos de capital, aunado a un ajuste en los
indicadores de liquidez del Banco.

»  Pérdida de lineas con bancos corresponsales.
»  Deterioro continuo de los niveles de rentabilidad y eficiencia.
»  Surgimiento de riesgos reputacionales que impacten la operatividad del Banco.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién
»  Ninguna.

2 Towerbank International, Inc. y Subsidiarias
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Indicadores Clave

'TI'BSI:ZJERBANK INTERNATIONAL, INC. Y SUBSIDIARIAS

Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Colocaciones Brutas (US$ Miles) 705,132 692,947 765,205 778,517
Indice de Adecuacion de Capital 15.72% 16.00% 15.53% 14.10%
Indice Liquidez Legal 56.43% 58.11% 60.10% 49,09%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 2.06% 0.52% 1.15% 1.18%
Reserva para Préstamos* / Cartera Vencida y Morosa 139.63% 605.62% 204.58% 213.11%
ROAE (LTM) 3.01% 2.93% 7.33% 7.00%

* Incluye reserva especifica, dindmica y reserva patrimonial para créditos modificados.
Fuente: Towerbank / Flaboracién: Moody's Local

Generalidades

Perfil de la Compaiiia

Towerbank International, Inc,, es un banco de capital panamefio que inicié operaciones en 1974, contando con Licencia General otorgada
por la Superintendencia de Bancos de Panamé (SBP) segun resolucién SB N° 100-1974, la cual le permite efectuar negocios de banca en
Panama o en el exterior. Si bien al inicio de sus operaciones el Banco ha estado enfocado en la Banca Corporativa con énfasis en comercio
exterior a clientes nacionales y extranjeros, a la fecha desarrolla tanto la Banca Comercial como la Banca de Personas, aunque la primera
continia manteniendo una participacion relevante dentro del total de préstamos brutos del Banco con una participacion de 69.45% al
cierre del ejercicio 2022 (67.79% al 31 de diciembre de 2021).

El accionista mayoritario de Towerbank es Tower Corporation (TOWC), domiciliado en Panamé, quien controla ademds a Inversiones
Tower, S.A, empresa inmobiliaria. A su vez, Trimont International Corporation, entidad incorporada en las Islas Virgenes Britanicas,
mantiene el 88% de participacién sobre TOWC. El Banco consolida las operaciones de siete subsidiarias: Towerbank, Ltd., off-shore
constituida en 1980 bajo las leyes de las Islas Caiman; Tower Securities, Inc., dedicada a actividades propias de Casa de Valores; Tower
Leasing, Inc., compaia dedicada al arrendamiento financiero; Towertrust, Inc., administradora de fideicomisos, domiciliada en Panama;
Alfawork Participacoes Ltda., empresa brasilefia de la que Towerbank tiene control desde el 2011; ademas, de Marcellus Investments, Inc.
y World Stages Plaza Corp,, empresas de la cuales el Banco tomé posesién y que se encuentran autorizadas para llevar a cabo actividades
de inversion en otras sociedades. Es importante mencionar que, para fines del 2019 se incorporé como subsidiaria a World Stages Plaza
Corp. producto de la dacién en pago de un cliente. Asimismo, las acciones de Villacort Investments Inc,, subsidiaria del Banco desde
diciembre de 2018, fueron vendidas en su totalidad a un tercero el 25 de enero de 2021.

A continuacién, se detalla el porcentaje de participacién del Banco en cuanto a préstamos, depdsitos y patrimonio con respecto al
Sistema Bancario Nacional (base consolidada) al 31 de diciembre de 2022, el cual agrupa las cifras de todos los bancos de Licencia
General que operan en Panama.

Tabla 2
Towerbank International, Inc. y Subsidiarias
Participacién de Mercado dentro del Sistema Bancario Nacional

Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Créditos Directos 1.15% 0.85% 0.89% 0.91%
Depésitos Totales 0.81% 0.82% 0.84% 0.91%
Patrimonio 0.76% 0.79% 0.81% 0.77%

Fuente: SBP / Elaboracién: Moody's Local

Desarrollos Recientes

En fecha 22 de noviembre de 2022, informé sobre el suplemento de Oferta Publica del Programa Rotativo de Valores Comerciales
Negociables, serie CX por un monto de US$ 3.04 millones a 180 dias para colocacién de cartera. Por su parte, el 29 de noviembre de
2022, se realizé la designacion como Director al sefior Claudio Eduardo Fiorillo, mientras que el 9 de diciembre de 2022, mediante Junta
Directiva de Towerbank, se aprobé el pago de dividendos de Acciones Preferidas No Acumulativas Serie C a razén de 6.5% a ser efectivo

27 de diciembre de 2022.

Towerbank International, Inc. y Subsidiarias



MOODY'S LOCAL | PANAMA PRESTAMISTAS FINANCIEROS

Posterior al corte de andlisis del presente informe, el 31 de enero 2023, se informaé de la renuncia del sefior Miguel Heras Rodriguez a su
cargo como Director y Subsecretario de dicha sociedad. Por otra parte, el 8 de marzo de 2023, la Junta Directiva de Towerbank aprob
el pago de dividendos de Acciones Preferidas No Acumulativas Serie C a razon de 6.5%, a ser efectivo 27 de marzo de 2023.

Respecto al entorno econdmico de Panamé, al 31 de diciembre de 2022, el Instituto Nacional de Estadistica y Censo de (INEC) publicé
que el PIB registré un crecimiento en los tltimos 12 meses de 10.81%, lo cual recoge la reactivacién econémica, especialmente en los
sectores de actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas; hoteles y restaurantes; construccién; actividades profesionales,
cientificas y técnicas; comercio y transporte, y almacenamiento y correo. A la fecha, Panamé cuenta con una calificacion soberana de
Baa2, con perspectiva negativa, asignada por Moody's Investors Service, Inc. (en adelante, MIS), quien también proyecta un crecimiento
del PIB de 4.1% para 2023 y 4.5% para el 2024,

A partir de la declaratoria del Estado de Emergencia y el posterior impacto en los diversos sectores de la economia, la SBP, a través del
Acuerdo No 2-2020 del 16 de marzo de 2020, establecié medidas para modificar las condiciones originalmente pactadas de los
préstamos corporativos y de consumo, a fin de proveer un alivio econdémico a los clientes cuya capacidad de pago se vio afectada por la
pandemia COVID-19. Dicho Acuerdo establecid una modalidad denominada "Préstamos Modificados”, a través de la cual los Bancos
podian revisar los términos y condiciones de los préstamos en materia de tasas de interés y plazos, lo cual les permitié otorgar periodos
de gracia manteniendo la clasificacién del crédito al momento de la entrada en vigencia de dicha disposicién.

Posteriormente, el 1de noviembre de 2022, mediante Acuerdo 12-2022 se fijaron los pardmetros y lineamientos para el restablecimiento
definitivo de la cartera Mencion Especial Modificado al Acuerdo 4-2013. En dicho Acuerdo se establecio que los bancos debian migrar la
cartera de Créditos Modificados clasificados en Mencién Especial Modificado a las categorias del Acuerdo 4-2013. Asimismo, se
establecio que si un cliente presenta otras debilidades que pudieran afectar su capacidad de pago, el restablecimiento de los Créditos
Modificados se debia efectuar a la categoria de mayor riesgo correspondiente.

Adicionalmente, todos los créditos de la cartera Mencién Especial Modificado reestablecidos al Acuerdo 4-2013 son considerados como
créditos reestructurados. En consecuencia, para que puedan ser reclasificado a una categoria de menor riesgo, se deben cumplir con las
condiciones del articulo 19 del Acuerdo 4-2013 y el periodo de seis meses empieza a contar desde la fecha de migracion
(restablecimiento) a dicho Acuerdo.

Por otro lado, los Créditos Modificados corporativos o de persona (consumo e hipoteca) de la cartera Mencién Especial Modificado que
mantengan periodos de gracia y que estuviesen registrados en las categorias de Normal, Mencién Especial y Subnormal, pasan a ser
clasificados en la categoria Subnormal del Acuerdo 4- 2013. Asi también, los Créditos Modificados corporativos o de persona (consumo
e hipoteca) que mantengan periodos de gracia de pago a capital e intereses y que estuviesen en las categorias de Dudoso e Irrecuperable
son clasificados en la categoria Dudoso e Irrecuperable del Acuerdo 4-2013.

Para los efectos del castigo de todos los préstamos clasificados en la categorfa de Irrecuperable, deben seguirse los lineamientos del
articulo 27 del Acuerdo 4-2013 y los plazos respectivos se comenzaran a contar a partir de la fecha de restablecimiento del crédito a las
condiciones de dicho Acuerdo. Para la cobertura del riesgo de crédito, los bancos deben constituir las provisiones sobre la cartera de los
créditos restablecidos al Acuerdo 4-2013, asegurandose de cumplir con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
tomando en consideracion el incremento significativo de riesgo. Adicionalmente, deben establecer las provisiones especificas que
requiere el mencionado Acuerdo. Finalmente, como parte de los nuevos lineamientos establecidos mediante el Acuerdo 12-2022 se
eliminé toda denominacién de créditos Mencién Especial Modificado de las cuentas contables al 31 de diciembre de 2022.

Por otra parte, debe indicarse que el 28 de marzo de 2023, la SBP publicé el Acuerdo No 02-2023, mediante el cual busca fortalecer
diversas instancias del Gobierno Corporativo de sus entidades supervisadas. Al respecto, destaca que exige a las entidades bancaria ya
la propietaria de acciones bancarias de bancos, el asegurarse que sus accionistas, miembros de la junta directiva, la alta gerencia y el
personal clave cuenten en todo momento con reconocida idoneidad, reputacién, solvencia moral y econémica, con independencia de la
naturaleza, complejidad y perfil de riesgos de la entidad.

En otro orden de ideas, es relevante mencionar que mediante Resolucién General De Junta Directiva SBP-GJD-R-2023-01034 emitida el
11 de abril de 2023, se ha derogado la Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0005-2020. Mientras dicha resolucidn estuvo
vigente, los activos de riesgo que estaban clasificados en las categorfas 7 y 8, cuyas ponderaciones regulares eran 125% y 150%
respectivamente, ponderaron temporalmente como parte de la categorfa 6, cuya ponderacién es de 100%. Si bien la vigencia de esta
resolucion es a partir de su promulgacion, las disposiciones contenidas se reflejaran en el informe de cierre del mes de junio de 2023.

4 Towerbank International, Inc. y Subsidiarias
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Analisis Financiero de Towerbank International, Inc. y Subsidiarias

Activos y Calidad de Cartera

LA VOLATILIDAD DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES IMPACTO EN EL IAC MIENTRAS QUE LA CARTERA DE PRESTAMOS AUN NO
RECUPERA LOS NIVELES PRE-PANDEMIA; PESE A ELLO, EL BANCO SE MANTIENE EN NIVELES FAVORABLES RESPECTO AL SBN

Al cierre del ejercicio 2022, los activos totales se incrementaron en 1.24%, el mismo que se explica principalmente por el incremento en
las inversiones financieras (+11.40% ). Es de mencionar que durante el 2022 , el portafolio se vio afectado por la variacion de las
inversiones que se encuentra a valor razonable generando un ajuste en el indice de coeficiente de adecuacién. Sin embargo, se debe
indicar que el portafolio presenta una duracién de corto plazo, lo que disminuye el impacto de las variaciones del mercado.

la cartera bruta de créditos del Banco exhibié un ligero incremento anual de 0.33%, lo cual estuvo en linea con la politica prudencial del
Banco que se mantiene enfocada en clientes corporativos, asi como por la progresiva reactivacion de varios sectores econdmicos del pals
y de laregion. No obstante, la cartera de créditos alin se sittia en niveles inferiores al registrado en pre-pandemia (-7.54% en comparacion
al ejercicio 2019).

La evolucion de los préstamos estuvo impulsada por el dinamismo de las colocaciones en el sector externo (+4.70% anual), que
contrarresto el ajuste de los créditos a nivel local (-1.81% anual), pese a ello, estos Gltimos se mantienen como el principal destino de la
cartera del Banco (69.45% del total de la cartera bruta al 31 de diciembre de 2022). Por su lado, la cartera dirigida al sector externo
mantuvo su mayor exposicion en Costa Rica (7.27% de la cartera bruta total), seguido de Ecuador y Guatemala quienes representaron
4.98% y 4.28% del total de la cartera bruta respectivamente. Asimismo, los créditos de comercio registraron el mayor crecimiento
(+5.59% anual) entre los demés tipos de créditos del Banco y se mantuvo como el principal al cierre de 2022 (Gréfico 1), mientras que
los créditos hipotecarios comerciales y residenciales reportaron un ajuste respecto al cierre del ejercicio 2021 (-9.26% y -12.40%,
respectivamente). Es de mencionar que, dicho comportamiento estuvo en linea con la estrategia del Banco frente a la coyuntura actual,
reforzando los equipos comerciales y mediante la aplicacién de politicas rigurosas de admision de créditos.

Producto de su enfoque corporativo, los niveles de concentracion son moderados, lo cual se refleja en los 20 mayores deudores que, al
corte de analisis representaron 26.94% de los préstamos brutos, toda vez que el dinamismo del portafolio de colocaciones es acotado
no obstante, se incrementd respecto al cierre previo (25.75% a diciembre de 2021).

En referencia a la calidad de la cartera al 31 de diciembre de 2022, la cartera vencida y morosa del Banco pasé a representar 2.06% de la
cartera bruta manteniendo el nivel del 2021, sin embargo, se observa un desplazamiento de los créditos morosos (-US$2.6 millones)
hacia la categoria de cartera vencida (+US$2.6 millones) mostrando un deterioro en el perfil crediticio de estas operaciones; a pesar de
ello, este indicador se mantuvo por debajo del promedio del SBN (4.19% al corte de anélisis). En cuanto a la categoria de riesgo, la cartera
pesada (subnormal, dudoso e irrecuperable) representan el 3.42% de la cartera bruta.

Por su parte, es de sefialar que existe una operacion por un saldo de US$6.0 millones cuya capacidad de pago del deudor se ha visto
significativamente deteriorada, generando que el Banco realice una provision de US$2.0 millones, impactado los resultados y los
indicadores de rentabilidad al cierre de la gestion 2022. La operacién corresponde a un crédito sindicado que se encuentra en un praceso
de restructuracion, y si bien, la misma representa alrededor del 0,85% de la cartera bruta del Banco, existe el riesgo potencialmente que
se requiera un mayor nivel de provisiones, situacién que podria impactar en la rentabilidad y solvencia de la gestién en curso.

Por otro lado, las reservas de créditos avanzaron 27.53% desde el cierre de 2021 generando que Towerbank registra mejora en la cobertura
de las provisiones antes mencionadas respecto a la cartera morosa y vencida, situdndose en 84.35% desde 66.76% entre ejercicios,
colocandose favorablemente respecto al promedio reportado por el SBN (73.09%). De incluir la reserva dinamica, la cobertura se eleva a
157.10% al cierre de 2022, desde 139.63% de diciembre de 2021 (Gréafico 2).

5 Towerbank International, Inc. y Subsidiarias
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Grafico 1
Evolucion de Colocaciones Brutas por Tipo de Crédito BRtEGR. . .
u Comercio u Hipotecario Comercial Evolucién de Indicadores de Calidad de Cartera
W Hipotecario Residencial u Consumo s C, Vencida / Préstamos brutos
| Empresas Financieras mEntidades Auténomas mmmmmn C. Vencida y morosa / Préstamos brutos
100% == == == Reservas para préstamos + dinamica / Cartera Vencida + Morosa (eje. der)
90% 2.5% r 700%
80% = _605.62% - 600%
I
2.0% »2 N
70% 2 \
\ - 500%
60% / \
15% 4 L 400%
50% /
40% L
10% 300%
30%
I 200%
20% 0.5% LIp
10% I 100%
0% 0.0% - 0%
Dic.19 Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.19 Dic.20 Dic.21 Dic.22
Fuente: Towerbank / Elaboracién: Moody's Local NOTA: Para 2020y 2021, las Reservas para préstamos incluyen ademds de reserva especifica y dindmica,

la reserva patrimonial para créditos modificados.
Fuente: Towerbank / Elaboracién: Moody's Local

Pasivos y Estructura de Fondeo

LOS DEPOSITOS A PLAZO FIJO SE MANTIENEN COMO LA PRINCIPAL FUENTE DE FINANCIAMIENTO, MIENTRAS QUE LOS DEPOSITOS A
LA VISTA REGISTRARON UNA MAYOR TASA DE CRECIMIENTO ANUAL, FAVORECIENDO EL COSTO DE FONDEO DEL BANCO

Al 31 de diciembre de 2022, los pasivos avanzaron ligeramente en 1.95% anual, impulsado por el crecimiento de los depésitos entre
ejercicios. Por el lado de los depdsitos, incrementan su participacion a 84.53% del total de fuentes de fonde, manteniéndose como la
principal fuente de financiamiento del Banco; al respecto, los depésitos a la vista y de ahorros incrementaron 3.21% anual, mientras que
los depdsitos a plazo muestran un avance leve de 0.70% anual, lo cual estuvo en linea con la estrategia de eficiencias del Banco. No
obstante, los depésitos a plazo se mantienen como principales captaciones y representan 60.88% de los depositos totales (61.46% en
diciembre de 2021). Debido al enfoque corporativo del Banco, la Entidad maneja un moderado nivel de concentracién reflejado en los 20
principales depositantes (22.05% al corte de analisis), el mismo que muestra una leve disminucién al porcentaje reportado para el cierre
de 2021 (Gréfico 4). Por su lado, el Banco incrementd sus financiamientos con terceros (+30.71% anual) mientras que su participacion en
el mercado de valores mediante Valores Comerciales Negociables aumenté en 24.48% durante el 2022.

Por su parte, el patrimonio neto se contrajo en 4.23% entre el cierre de diciembre de 2022 y 2021, sustentado principalmente en la
variacion de otras reservas (-US$2.7 millones). Durante el 2022, el Banco distribuy6 dividendos por US$4.6 millones sobre las acciones
comunes y preferidas no acumulativas.
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Solvencia

LA VOLATILIDAD DE LOS ACTIVQS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLES Y LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS CONLLEVARON A UN
AJUSTE DEL IAC RESPECTO AL ANO PREVIO

El indice de Adecuacion de Capital {IAC) al cierre del ejercicio 2022 fue menor respecto al mismo corte del afio previo, registrando un
ratio de 14.55% desde 15.72% y se situd en un nivel inferior al reportado por el promedio del SBN (15.26%), producto del cambio neto
en activos financieros a valor razonable (-US$4.0 millones) y de la disminucién de las ganancias (-US$3.1 millones) producto de la
distribucion de dividendos, generaron un ajuste del 9.07% en los fondos de capital primario (TIER 1). Por otro lado, el incremento minimo
de la cartera, el cual mantuvo los niveles de morosidad de la gestion previa generd que los activos ponderados por riesgo también
presenten una leve reduccién del 0.73%.

Rentabilidad y Eficiencia

SE EXHIBE UN AJUSTE EN EL MARGEN NETO PRODUCTO DE MAYORES NIVELES DE PROVISIONES GENERANDO UN IMPACTO EN LOS
INDICADORES DE RENTABILIDAD LOS CUALES SE SITUAN POR DEBAJO DEL PROMEDIO DEL SBN

Al 31 de diciembre de 2022, la utilidad neta de Towerbank reporté una disminucidn de 39.84% respecto al cierre del ejercicio 2021; no
obstante, todavia no alcanza los niveles reportados en pre-pandemia. La evolucién exhibida entre 2022 y 2021 estuvo impulsada
principalmente por el crecimiento anual del resultado financiero antes de provisiones (+14.76% anual), direccionado por la reduccion de
los gastos financieros (-7.84% anual), como efecto combinado de la reduccién en tasas pasivas de DPF y de ahorros aunado al crecimiento
registrado en las captaciones de ahorros. Por su parte se observa un incremento de los ingresos financieros (+3.59%) producto de los
intereses devengados de las inversiones del portafolio. Lo anterior, recoge un incremento en el spread financiero que paso a 2.70% desde
2.42%, generado principalmente por el ahorro en el gasto financiero.

Por otro lado, las provisiones se incrementaron en 152.60% anual, producto de un prevision adicional de US$2.0 millones producto del
deterioro de una operacion de un crédito sindicado que se encuentra en proceso de restructuracion ya antes mencionado en el presente
informe. A lo anterior se suma un incremento de los mayores gastos operativos (+9.86% anual), liderado por el incremento en los gastos
del personal; sin embargo, el indicador de eficiencia operacional disminuye ligeramente respecto al resultado de la gestion previa.

A nivel de resultado neto, Towerbank reportd U$$2.0 millones al cierre del ejercicio 2022, mostrando un menor margen neto de 4.41%
desde 7.60% de diciembre de 2021 (Gréfico 5); asimismo, los indicadores de rentabilidad sobre activos promedio (ROAA) y sobre
patrimonio (ROAE) alcanzaron 0.20% y 1.83%, respectivamente (Grafico 6); ubicandose en niveles inferiores al reportado por el
promedio del SBN al corte de andlisis: 1.30% y 12.56%, respectivamente.
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Liquidez y Calce de Operaciones

ADECUADOS INDICADORES DE LIQUIDEZ, PESE A QUE SE MANTIENEN EN NIVELES INFERIORES AL SBN

El indice de liquidez legal al cierre del ejercicio 2022 del Banco, supera el minimo establecido por el Regulador y se ubica en 52.17%,
inferior al registrado el afio previo (56.43% a 2021) y en desventaja al promedio del sistema (57.17% al corte de andlisis). Este
comportamiento estuvo explicado por la reduccion de activos liquidos, dado que, en el afio 2021 el Banco mantuvo mayor saldo de
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éstos; mientras que, durante el ejercicio 2022 en linea con la estrategia de liquidez del banco, los excesos de efectivo son colocados en
inversiones, principalmente en Bonos del Tesoro Americano, los cuales cuentan con grado de inversion v alta liquidez. En cuanto a la
liquidez de corto plazo medida a través del indicador de LCR, al cierre de diciembre se situd en 485%, cumpliendo holgadamente el
minimo requerido y mayor al registrado el afio previo (449% a diciembre de 2021).

Con relacién al calce contractual entre activos y pasivos, se observan descalces en la brecha mayor a un afio, debido al incremento de
los saldos de depdsitos a la vista del Banco y de las mayores inversiones rapida realizacion, ademds, se registran descalces negativos en
las brechas intermedias menores a 360 dias, siendo mas pronunciado en la banda entre 60-90 dias, equivalentes a 1.09x el patrimonio
efectivo del Banco al corte de anélisis. Para mitigar lo anterior, el Banco cuenta con lineas con bancos corresponsales, asi como
instrumentos financieros de rapida realizacién a fin de hacer frente a potenciales escenarios de estrés de liquidez,

|
|
Gréfico 7 |
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Principales Partidas del Estado de Situacidén Financiera

(Miles de Délares) Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
TOTALACTIVO 994,952 982,723 976,939 1,034,050
Total Caja y Bancos 89,133 101,317 121,897 103,265
Inversiones 159,367 134,387 120,630 126,500
Créditos Vigentes 692,931 690,595 689,378 756,391
Créditos Vencidos 11,142 8,534 3,118 3,603
Créditos Morosos 3,419 6,003 451 5,210
Colocaciones Brutas 707,492 705,132 692,947 765,205
Provisiones de Cartera 12,281 9,630 9,031 7,437
Colocaciones Netas 695,210 695,502 683,916 757,767
Activos fijos netos 9,637 9,630 10,072 10,748
TOTAL PASIVO B87,464 870,489 867,489 924,730
Depdsitos 841,048 827,410 812,363 813,440
Financiamientos Recibidos 19,313 14,776 9,605 31,663
Emisiones (VCN's) 15,166 12,183 31,700 56,911
TOTAL PATRIMONIO NETO 107,488 112,235 109,450 109,320
Capital Social 64,488 64,488 64,488 64,488
Utilidad / Pérdida Acumulada 4,630 7,783 4,333 5,254

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Délares) Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Ingresos Financieros 45,525 43,946 48,757 53,824
Gastos Financieros (22,835) (24,777) (29,371) (28,890)
Resultado Financiero Bruto 22,689 19,169 19,386 24,934
Comisiones 3,242 3,426 2,342 3,223
Provisiones para Créditos 3,062 1,212 1,985 (682)
Resultado Financiero Neto 22,880 21,522 19,783 27,138
Gastos Operativos (20,629) (18,778) (17,472) (19,363)
Utilidad Neta 2,009 3,340 3,205 7,728
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INDICADORES FINANCIEROS

Liquidez Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Disponiblet? / Depésitos totales 10.60% 12.25% 15.01% 12.69%
Disponible / Depdsitos a la vista y ahorros 27.32% 32.05% 43.22% 38.80%
Disponible / Activos 8.96% 10.31% 12.48% 9.99%
Activos liquidos + Inversiones / Depdsitos totales 29.55% 28.49% 29.85% 28.25%
Préstamos netos / Depdsitos totales 82.66% 84.06% 84.19% 93.16%
Préstamos netos / Fondeo total 79.40% 81.41% 80.11% 84.01%
20 mayores depositantes / Total depdsitos 22.05% 23.64% 23.47% 21.27%
Disponible / 20 mayores depositantes 48.07% 51.79% 63.94% 59.68%
Indice Liquidez Legal 52.71% 56.43% 58.11% 60.10%

Solvencia
Indice de Adecuacién de Capital® 14.55% 15.72% 16.00% 15.53%
Capital Primario / Act. Ponderados por Riesgo 12.94% 14.12% 14.32% 13.92%
Pasivos totales / Patrimonio 8.26 7.76 7.93 8.46
Compromiso Patrimonial ) -1.73% -5.13% -16.49% -8.43%

Calidad de Activos
Cartera vencida / Préstamos Brutos 1.57% 1.21% 0.45% 0.47%
Cartera vencida y morosa / Préstamos Brutos 2.06% 2.06% 0.52% 1.15%
Cartera vencida, morosa y castigos / Préstamos Brutos 2.11% 2.15% 0.59% 1.44%
Reserva para préstamos / Cartera vencida 110.23% 13.72% 353.51% 206.41%
Reserva para préstamos / Cartera vencida y morosa 84.35% 66.76% 308.81% 84.38%
Reserva dindmica / Préstamos brutos 1.50% 1.50% 1.53% 1.38%
Reserva para ptmos + dindmica / Créd. vencidos y morosos 157.10% 139.63% 605.62% 204.58%
Reserva para préstamos / Cartera pesadal®! 50.69% 54.98% 106.00% 60.94%
20 mayores deudores / Préstamos brutos 26.94% 25.75% 25.99% 22.70%

Rentabilidad
ROAE* 1.83% 3.01% 2.93% 7.33%
ROAA* 0.20% 0.34% 0.32% 0.75%
Margen Financiero 50.26% 48.97% 40.57% 50.42%
Margen Operacional Neto 4.90% 8.34% 7.36% 16.69%
Margen Neto 4.41% 7.60% 6.57% 14.36%
Rendimiento sobre activos productivos* 5.34% 5.32% 5.72% 6.17%
Costo de Fondeo* 2.64% 2.90% 3.35% 3.20%
Spread Financiero* 2.70% 2.42% 2.37% 2.96%
Otros Ingresos / Utilidad Neta -1.05% 27.59% 39.89% 15.64%

Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 45.32% 42.73% 35.83% 35.97%
Eficiencia Operacional ) 79.62% 79.85% 75.94% 65.94%

Informacién Adicional
Numero de deudores 3,762 4,066 4,503 4,916
Crédito promedio (USS$) 180,458 163,155 154,810 157,010
Numero de oficinas 7 7 7 7
Castigos LTM (US$/ Miles) 407 628 502 2,250
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos LTM 0.06% 0.09% 0.07% 0.29%

*Ultimos 12 meses.

(1) Disponible = Efectivo y Depdsitos en bancos

(2)IAC= Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo

(3) Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos)/ Patrimonio
(4) Cartera pesada = Colocaciones de deudores en categoria Subnormal, Dudosos e Irrecuperable

(5) Eficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones
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Anexo |

Historia de Calificacion

Towerbank International, Inc. y Subsidiarias

Calificacion Perspectiva Calificacidn Perspectiva
Instrumento Anterior Anterior Actual Actual Definicién de la Categoria Actual
(al 30.06.22)" (al 31.12.22)
Los emisores o emisiones calificados en A.pa
; cuentan con una calidad crediticia por encima del
B i ) Aqpe Estable promedio en comparacién con otros emisores y
transacciones locales.
: Los emisores calificados en ML A-1.pa tienen la
Progranid Rotatlvaice Valores (modificada) mayor capacidad para pagar obligaciones de corto
Comerciales Negociables Estable : -
(hasta por US$20.0 millones) ML 2+.pa - ML A-1-.pa plazo en comparacion con otras entidades y
aska po AU transacciones locales.
. Los emisores calificados en ML A-1.pa tienen la
Prograrr}a Refativn .de Valores (modificada) mayor capacidad para pagar obligaciones de corto
Comerciales Negociables Estable X :
(hasta por US$50 millones) ML 2+.pa - ML A-1-.pa plazo en comparacién con otras entidades y
asta po £ : transacciones locales.
VSesién de Comité del 24 de noviembre de 2022.
Anexo Il
Detalle de los Instrumentos Calificados
Programa de Valores Comerciales Negociables
Programa
Monto méximo por emisién; US$20 millones US$50 millones
Plazo: Entre 180 y 360 dias Entre 180 y 360 dias
Tasa de Interés: Entre 2.50% y 3.00% Entre 3.25% y 4.75%
Pago de interés: Mensual Mensual

Pago de capital:

Al vencimiento de las respectivas series

Al vencimiento de las respectivas series

Respaldo: Crédito general del Emisor Crédito general del Emisor
Garantfas y Covenants: No tiene No tiene

Series vigentes al 31 de diciembre de 2022: AZ CV, CW, X

Monto Colocado al 31 de diciembre de 2022: US$6.0 millones US$9.1 millones

Monto Disponible al 31 de diciembre de 2022:

US$14.0 millones

US5540.9 millones
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Declaracion de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacién representada por dicho valor. La calificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacién para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacion de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de Moody's Local PA https://www.moodyslocal.com/country/pa donde se pueden consultar adicionalmente documentos
como el Cddigo de Conducta, las metodologfas de calificacion aplicadas por Moody's Local PA, las categorias de calificacion de Panamé
y las calificaciones vigentes. Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacién rigurosa de la Metodologia de
Calificacién de Prestamistas Financieros vigente. La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados
al 31 de diciembre de 2019, 2020, 2021y 2022, de Towerbank International, Inc. y Subsidiarias. Moody's Local comunica al mercado que
la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han
realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por
cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segtin la regulacion vigente.
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representantes, licenciadores o praveedores, o conrespecto a tada contingencia dentro o fuera dsl control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacion aqui contenida
0 el uso o imposibilidad de uso de tal informacian.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUST IVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS DPINIONES O INFORMACION.

Maody's Investors Service, Inc,, agencia de calificacion crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation (*MCO"), infarma por |a presente que la mayorfa de los emisores de titulos de deuda (incluidos
bonos corporativos y municipales, abligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier
calificacion, ahonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacidn por unos honorarios que oscilan entre los $1.000 délares y aproximadamente a los 5.000.000 ddlares.
MCO y Moody's Investors Service también mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificacionas
crediticias de Moady's Investors Service,Inc. La infarmacion relativa a ciertas relaciones que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas
calificaciones crediticias de Moody's Investors Service y asimismo han notificado piblicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en
www.moadys.com , bajo el capitula de “Investor Relations ~ Corporate Govemnance ~ Charter Documents- Directar and Shareholder Affiliation Policy” [*Relaciones del Accionariado - Gestion
Corporativa - Dacumentas constitutivos -Politica sobre Relaciones entre Consejeros y Accionistas” |,

Unicamente aplicable a Australia: La publicacidn en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service
Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moady's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segiin correspanda). Este documento estd destinado Gnicamente a
“clientes mayoristas” segin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Saciedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S
serun "cliente mayorista“ o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi camo que ni usted nila entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento
ni su contenido a “clientes minoristas” segiin se desprende del articulo 761G de la Ley de Socledades de 2001, Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de
un compromiso de crédito del emisor y no sobre los valares de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicién de clientes minaristas.

Unicamente aplicable a Japan: Moody's Japan K K. ("MJKK") es una agencia de calificacién crediticia, filial de Moody's Group Japan G.K, propiedad en su totalidad de Moody's Overseas Holdings
Inc,, subsidiaria en su totalidad de MCO. Moady's SF Japan K.K. (*MSFJ") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su totalidad de MJKK MSF) no es una Organizacion de
Calificacion Estadistica Recanocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Par tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSF) son no-NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas par
una entidad que no es una NRSRO y, consecuentemente, la obligacion calificada no sera apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes de EEUU. MJKK y MSF| son agencias de
calificacion crediticia registradas con la Agencia de Servicios Financieros de Japén y sus nimeros de registro son los ntimeros 2 y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente,

Mediante el presente instrurnento, MJKK o MSF| (segiin corresponda) comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos banos corporativas y municipales, obligaciones, pagarés
y titulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSF| (segiin sea el casa) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacién crediticias, abonar a MJKK 0 MSF] (segin
corresponda) por sus servicios de opinion y calificacion crediticia por unos honorarios que oscilan entre los JPY100.000 y los JPY550.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MIKK y MSF) disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatarios japoneses.
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