REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV-556-21
(De 23 de diciembre de 2021)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas pliblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla
en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacién a términos y condiciones de valores registrados;

Que el emisor Supermercados Xtra, S.A., sociedad anonima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Reptblica de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro
Publico de Panama se le autorizé para oferta puiblica los Bonos Corporativo por valor total de Doscientos
Cincuenta Millones de Délares (US$250,000,000.00), mediante Resolucion No. SMV-418-19 de 14 de octubre
de 2019,

Que, Supermercados Xtra, S.A., solicito el dia 13 de diciembre 2021, mediante apoderado ante la
Superintendencia del Mercado de Valores el registro de modificacién de los términos y condiciones de
los Bonos Corporativos antes detallados, con fundamento en el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de
2003;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la
Direccion de Emisores de esta Superintendencia, segiin comunicacion del 20 y 22 de diciembre de 2021.

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de los Bonos Corporativos detallados
anteriormente, en lo que respecta a lo siguiente:

Término y

Pl Término y Condiciones a Modificar

Término y Condiciones Originales

Pago de Capital

Series E. F, Gy H

El Emisor a través del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, pagara a cada
Tenedor Registrado el capital de los Bonos
Serie E, F, G, y H mediante un (1) solo
pago en la Fecha de Vencimiento de la
Serie de que se trate o en la Fecha de
Redencion Anticipada, de haberla, por el
monto requerido para cancelar el Saldo
Insoluto de Capital de dicha Serie.

Para cualquiera de las Series de los Bonos,
si la Fecha de Vencimiento o la Fecha de
Redencion  Anticipada, de haberla,
coincidiera con una fecha que no fuese un
Dia Habil, la Fecha de Vencimiento o
Fecha de Redencién Anticipada, de
haberla, segiin sea el caso, se extendera
hasta el Dia Habil inmediatamente
posterior.

Seriess E.F, Gy H

El Emisor a través del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, pagaré a cada Tenedor Registrado el
capital de los Bonos Serie E, F, G y H mediante diez
(10) pagos semestrales, los dias veintiuno (21) de
los meses de junio y diciembre de cada afio hasta
la Fecha de Vencimiento, y un (1) dltimo pago, en
la Fecha de Vencimiento de la Serie de que se trate
0 en la Fecha de Redencién Anticipada de la Serie
de que se trate, de haberla, por el monto requerido
para cancelar el Saldo Insoluto a Capital de los
Bonos Serie E, F, G y H, segiin corresponda, de
acuerdo con el siguiente esquema de pago:

Aifio 1 2 3 4 5
Pago
Semestra | 5% | 5% | 5% | 5% | 5%

1

Pago | 1000 | 10% | 10% 10% | 10%
Anual

Al vto. 50%
Para cualquiera de las Series A, B, C, y D de los
Bonos, si la Fecha de Vencimiento o la Fecha de
Redencion Anticipada, de haberla, coincidiera
con una fecha que no fuese un Dia Habil, la Fecha
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de Vencimiento o Fecha de Redencion
Anticipada, de haberla, segun sea el caso, se
extendera hasta el Dia Habil inmediatamente
posterior.

Para cualquiera de las Series E, F, G, y H de
los Bonos, si un Dia de Pago de Intereses, la
Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencién
Anticipada, de haberla, coincidiera con una
fecha que no fuese un Dia Habil, el Dia de Pago
de Intereses, la Fecha de Vencimiento o Fecha
de Redencién Anticipada, de haberla, segiin
sea el caso, se extendera hasta el Dia Habil
inmediatamente posterior.

Tasa de Interés
Alterna
(aplicable a
Series con tasa
de interés
variable)

En caso de que se trate de una Serie con
una tasa de interés variable, los Bonos que
integran las mencionadas Series E, F, G y
H devengardn una tasa de interés
equivalente a Libor tres (3) meses mas un
margen aplicable y que podra tener una
tasa minima.

En caso de ser una tasa de interés variable,
la tasa ser4 revisable trimestralmente hasta
su vencimiento.

En caso que el Agente de Pago, Registro y
Transferencia no pudiere determinar la
Tasa LIBOR, ya sea por su
indisponibilidad o porque la misma tasa de
referencia cese de existir, entonces el
Agente de Pago, Registro y Transferencia
utilizara la Tasa de Interés Alterna, en vez
de la Tasa LIBOR, como base para la
determinacion de la Tasa de Interés de los
Bonos Serie E, F, G, y H, lo cual debe ser
comunicado por el Agente de Pago
Registro y Transferencia al Emisor, al
Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, a
los Tenedores Registrados de los Bonos
Serie E, F, G, y H, ala SMV y a la BVP.
Por lo tanto, de ocurrir lo antes
mencionado, la Tasa de Interés de los
Bonos Serie E, F, G, y H, sera variable de
Tasa de Interés Alterna tres (3) meses mas
un margen aplicable y que podra tener una
tasa minima. En caso de ser una tasa de
interés variable, la tasa serd revisable
trimestralmente hasta su vencimiento.

Si antes de la finalizacion de cualquier
Periodo de Interés de cualquiera de las
Series E, F, G y Hy solo en el caso en que
una o varias de estas series hayan sido
emitidas a una tasa de interés variable
referenciada a LIBOR, si el Agente de
Pago, Registro y Transferencia determina
que no existen medios adecuados y
razonables para la determinacion de la
Tasa LIBOR para dicho Periodo de Interés;
el Agente de Pago, Registro y
Transferencia debera notificarle al Emisor
y alos Tenedores Registrados por teléfono,
correo  electrénico en formato de
documento portable (pdf) o por fax tan

En caso de que se trate de una Serie con una tasa
de interés variable, los Bonos que integran las
mencionadas Series E, F, G y H devengaran una
tasa de interés equivalente a Libor tres (3) meses
mas un margen aplicable y que podra tener una
tasa minima.

En caso de ser una tasa de interés variable, la tasa
sera revisable trimestralmente hasta su
vencimiento.

Si antes de la finalizacion de cualquier Periodo
de Interés de cualquier Serie con una tasa de
interés variable, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia determina y, en el momento en
que se estime conveniente, segtin instrucciones
que reciba de parte de la Stiper Mayoria de los
Tenedores Registrados, le notifica al Emisor,
con copia al Fiduciario, que ha ocurrido
cualquiera de los siguientes eventos (cada uno
un Evento de Reemplazo de la Tasa LIBOR):
() El1 administrador de LIBOR, el supervisor
del administrador de LIBOR o una autoridad
gubernamental o regulatoria que tenga
jurisdiccion sobre el Emisor haya hecho una
declaracién piblica en la que indique una
fecha especifica a partir de la cual LIBOR
dejara de estar disponible, dejara de ser
publicada o dejari de ser utilizada para
determinar las tasas de interés de facilidades
de crédito; (ij) Ha habido una declaracién
publica del administrador de LIBOR o del
supervisor del administrador de LIBOR
mediante la cual se establece que las
cotizaciones de LIBOR han dejado o dejardn
de proporcionarse de forma permanente o
indefinida; (iii) Ha habido una declaracién
piiblica del administrador de LIBOR o del
supervisor del administrador de LIBOR
mediante la cual se establece que las
cotizaciones de LIBOR que estin disponibles
ya no son representativas; (iv) Emisiones de
titulos valores, o similares, en Délares de
Estados Unidos de América, en dicho
momento, y en términos generales, contienen
(como resultado de una enmienda o como
fueron originalmente contradas) una tasa de
interés de referencia que reemplaza en su uso
a LIBOR; o (v) No existen medios adecuados y
razonables para la determinacién o no se
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pronto como sea posible. A partir de la
fecha de dicha notificacién, comenzars a
regir la Tasa de Interés Alterna la cual
aplicard a partir de la finalizacién del
Periodo de Interés inmediatamente anterior
la fecha de notificacién por parte del
Agente de Pago, Registro y Transferencia
y senotificard a la SMV, BVP y Latinclear.

pudiere obtener cotizaciones de la Tasa
LIBOR para el préximo Periodo de Interés;

Entonces durante el préoximo Periodo de
Interés de la Serie con tasa de interés variable
que corresponda (el “Periodo de Interés de
Transicién”), se seguira aplicando como tasa
de referencia la Tasa LIBOR utilizada para el
Periodo de Interés inmediatamente anterior y
durante los primeros sesenta (60) dias
calendario de dicho Periodo de Interés de
Transicion, el Emisor y la Stiper Mayoria de
Tenedores Registrados (ésta tltima a través
del Agente de Pago, Registro y Transferencia)
deberan acordar de buena fe, una tasa de
interés base o de referencia que reemplace la
Tasa LIBOR (la “Tasa Alterna de LIBOR”) y,
de ser necesario, un margen de referencia que
compense la diferencia entre la Tasa Alterna
de LIBOR y la Tasa LIBOR (el “Margen de
Compensacién” y, en conjunto con la Tasa
Alterna de LIBOR, la “Tasa de Interés
Alterna”, denominacion que aplicara inclusive
si no hubiere un Margen de Compensacién),
asi como una variacién en la frecuencia para
la revision y determinacién de la tasa de
interés, todo lo cual podri obtenerse a través
del servicio de informacién financiera de
Bloomberg, Reuters o cualquier otra pigina
de informacion financiera, a elecciéon del
Agente de Pago, Registro y Transferencia.

La Tasa de Interés Alterna de la Serie con tasa
de interés variable que corresponda, asi como
cualquier otro cambio, sera comunicado por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia por
escrito al Emisor, a los Tenedores Registrados
y al Fiduciario. El Emisor, a su vez, procedera
a comunicar la Tasa de Interés Alterna de la
Serie con tasa de interés variable que
corresponda, asi como cualquier otro cambio,
a la SMV, a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A. (antes Bolsa de Valores de
Panama o “BVP”) y a Latinclear, mediante la
divulgacién de un comunicado escrito, en
formato de documento portable (pdf),
publicado a través del Sistema Electrénico
para la Remisién de Informacién (SERI) de la
SMYV, o de cualquiera otra forma que sea
requerida por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, y empezara a regir para la
Serie con tasa de interés variable que
corresponda a partir del Periodo de Interés
inmediatamente siguiente Periodo de Interés
de Transicion.

En caso de que el Emisor y la Siper Mayoria
de Tenedores Registrados no acuerden
oportunamente una Tasa de Interés Alterna
para la Serie con tasa de interés variable que
corresponda, u otros cambios pertinentes, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia se lo
comunicard por escrito al Emisor, a los
Tenedores Registrados y al Fiduciario. El
Emisor, a su vez, procederd a comunicar que
no se logré acordar una Tasa de Interés
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Alterna, u otros cambios pertinentes, a la
SMYV, a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A. (antes Bolsa de Valores de Panami o
“BVP”) y a Latinclear, mediante Ia
divulgaciéon de un comunicado escrito, en
formato de documento portable (pdf),
publicado a través de SERI de la SMV, o de
cualquiera otra forma que sea requerida por
el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia,
una vez haya hecho la comunicacion
mencionada en el pirrafo anterior, procedera
ademds a emitir una Declaracion de
Vencimiento Anticipado (cuando una Sdper
Mayoria de los Tenedores Registrados le
soliciten) y entonces la Serie con tasa de interés
variable respectiva en su totalidad se
considerara de plazo vencido.

Lo dispuesto en esta seccién es ‘inicamente
para los efectos del establecimiento, uso y
aplicacion de la Tasa de Interés Alterna para
la Serie con tasa de interés variable que
corresponda. Por lo tanto, los dem4s términos
y condiciones contenidos en el Prospecto
Informativo de la Serie con tasa de interés
variable que corresponda, en relacién con los
intereses, incluyendo (sin implicar limitacion
alguna) la tasa minima (de haberla), el
porcentaje o diferencial a cobrar sobre la Tasa
LIBOR o sobre la Tasa de Interés Alterna, la
periodicidad de pago de intereses, la tasa de
mora, etcétera, continuaran aplicando,
inclusive respecto de la Tasa de Interés
Alterna.

Para efectos de claridad, se deja constancia de
que el establecimiento, uso y aplicaciéon de la
Tasa de Interés Alterna, de la Serie con tasa de
interés variable que corresponda, de
conformidad con el proceso establecido en la
correspondiente  seccion del Prospecto
Informativo, constituye el desarrollo de un
convenio y estipulaciones previamente
pactadas en los términos establecidos en la
presente seccion y acordados y aceptados por
todos los Tenedores Registrados y el Emisor,
por lo que ello no constituira una modificacién

a los términos y condiciones de la Emisién y

por lo tanto no aplicaran los tramites de
registro de modificacion de términos y
condiciones ante la SMV.

2f
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Redenciones
Anticipadas
Obligatorias

Actualmente los términos y condiciones de
la Emision no contemplan Redenciones

Anticipadas Obligatorias.

Redenciones Obligatorias Sin el Pago de una
Prima de Redencion

El Emisor estard obligade a realizar
redenciones anticipadas parciales de los Bonos
de las Series E, F, G y H, al precio del cien por
ciento (100%) del Saldo Insoluto a Capital de
los Bonos a ser redimidos mas intereses
acumulados a la Fecha de Redencién
Anticipada, sin estar sujeto al pago de una
prima o penalidad por redencién anticipada,
con fondos provenientes de levantamiento de
capital. Esta redencién se pagara a prorrata
entre los Tenedores Registrados de los Bonos
de las Series E, F, G y H, emitidos y en
circulacion en la Fecha de Redencién
Anticipada y, dichos pagos serdn aplicados a
los préximos pagos a capital semestrales
establecidos en los respectivos cronogramas de
pago de cada Serie.

Obligaciones de
Hacer

Salvo que la Mayoria de los Tenedores
Registrados de los Bonos autorice
expresamente y por escrito lo contrario
(excepto para aquellas Obligaciones de
Hacer relacionadas con las garantias de los
Bonos, para las cuales se requerira el
consentimiento de una Stper Mayoria de
Tenedores Registrados), el Emisor se
obliga a hacer lo siguiente:

a.

ce.

Se mantienen las Obligaciones de Hacer
existentes a la fecha, y se adicionan las siguientes
Obligaciones de Hacer, (ff) y (gg):
ff. Realizar todas las comunicaciones,
notificaciones, divulgaciones y
publicaciones que sean requeridas en
relacion con la Tasa de Interés
Alterna, de conformidad con los
términos y condiciones establecidos
para tales efectos en el Prospecto
Informativo.

gg. Realizar de manera oportuna todos
aquellos actos que sean necesarios en
relacion con los Documentos de la
Emisién, y aquellos complementarios o
accesorios a los mismos, por razon de la
determinacion de la Tasa de Interés
Alterna, incluyendo, pero sin implicar
limitacion alguna, el reemplazo del
macrotitulo de manera que una vez
definida Ia Tasa de Interés Alterna, el
macrotitulo contenga dicha tasa.

Eventos de
Incumplimiento

Mientras existan Bonos emitidos y en
circulacién, salvo que una Mayoria de
Tenedores Registrados de los Bonos
autorice expresamente y por escrito lo
contrario, los  siguientes  eventos
constituiran un “Evento de
Incumplimiento™:

Se mantienen los Eventos de Incumplimiento
existentes a la fecha, y se adicionan las siguientes
Casuales de Vencimiento Anticipado, (x) e (y):

X. Que el Emisor y la Saper Mayoria de
Tenedores Registrados no acuerden
una Tasa de Interés Alterna para la
Serie con tasa de interés variable que
corresponda, asi como una variacién
en la frecuencia para la revisién y
determinacién de la tasa de interés, y
otros cambios pertinentes, dentro del
periodo establecido en la Seccién
IIL.A.2 del Prospecto Informativo.

y. Que el Emisor incumpla con cualquier
obligacién o acto que sea necesario de
su parte en relaciom ya sea con la
determinacién y/o implementacion de
la Tasa de Interés Alterna.

F /2]
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Término
Definido
(Tasa de Interés
Alterna)

“Tasa _de Interés Alterna” significa,
respecto de cada una de las Series E, F, G,
y H, la tasa anual que ser4 determinada por
el Emisor segiin la demanda del mercado y
comunicada a la SMV al menos dos (2)
Dias Habiles previo a la Fecha de Oferta de
cada una de estas Series mediante un
suplemento al Prospecto Informativo. La
Tasa de Interés Alterna aplicar4, si antes de
la finalizacion de cualquier Periodo de
Interés de cualquiera de las Series E, F, G
y H y solo en el caso en que una o varias
de estas series hayan sido emitidas a una
tasa de interés variable referenciada a
LIBOR, si el Agente de Pago, Registro y
Transferencia determina que no existen
medios adecuados y razonables para la
determinacién de la Tasa LIBOR para
dicho Periodo de Interés.

“Tasa de Interés Alterna” la Tasa de Interés
Alterna seri (i) la Tasa Alterna de LIBOR (es
decir, aquella que el Emisor y la Siper
Mayoria de Tenedores Registrados (ésta
ultima a través del Agente de Pago, Registro y
Transferencia) acuerden de buena fe, durante
el Periodo de Intereses de Transicién una vez
haya ocurrido un Evento de Reemplazo de la
Tasa de Referencia) junto con (ii) el Margen
de Compensacién (es decir, el margen de
referencia que compensara la diferencia entre
la Tasa Alterna de LIBOR y la Tasa LIBOR),
de haberlo.

Término
Definido
(Evento de
Reemplazo de la
Tasa LIBOR)

Actualmente los términos y condiciones de
la Emision no contemplan la definicién del
término “Evento de Reemplazo de la Tasa
LIBOR”.

“Evento de Reemplazo de la Tasa LIBOR”
significa cada uno de los siguientes eventos:

(i) El administrador de LIBOR, el supervisor
del administrador de LIBOR o una autoridad
gubernamental o regulatoria que tenga
jurisdiccion sobre el Emisor haya hecho una
declaraciéon publica en la que indique una
fecha especifica a partir de la cual LIBOR
dejara de estar disponible, dejara de ser
publicada o dejara de ser utilizada para
determinar las tasas de interés de facilidades
de crédito;

(ii) Ha habido una declaracién piblica del
administrador de LIBOR o del supervisor del
administrador de LIBOR mediante la cual se
establece que las cotizaciones de LIBOR han
dejado o dejaran de proporcionarse de forma
permanente o indefinida;

(iii) Ha habido una declaraciéon publica del
administrador de LIBOR o del supervisor del
administrador de LIBOR mediante la cual se
establece que las cotizaciones de LIBOR que
estin disponibles ya no son representativas;
(iv) Emisiones de titulos valores, o similares,
en Délares de Estados Unidos de América, en
dicho momento, y en términos generales,
contienen (como resultado de una enmienda o
como fueron originalmente contradas) una
tasa de interés de referencia que reemplaza en
suuso a LIBOR; o

(v) No existen medios adecuados y razonables
para la determinacion o no se pudiere obtener
cotizaciones de la Tasa LIBOR para el
proximeo Periodo de Interés;

/l'ri
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Término
Definido
(Periodo de
Interés de
Transicion)

Actualmente los términos y condiciones de
la Emision no contemplan la definicion del
término  “Periodo de  Interés  de
Transicion”.

“Periodo de Interés de Transicion” significa (si
antes de la finalizacion de cualquier Periodo
de Interés de cualquier Serie con una tasa de
interés variable el Agente de Pago, Registro y
Transferencia comunica la ocurrencia de un
Evento de Reemplazo de la Tasa LIBOR) el
proximo Periodo de Interés de la Serie con tasa
de interés variable que corresponda.

Término
Definido
(Tasa Alterna de
LIBOR)

Actualmente los términos y condiciones de
la Emisién no contemplan la definicién del
término “Tasa Alterna de LIBOR”.

“Tasa Alterna de LIBOR” significa aquella
tasa de interés base o de referencia que el
Emisor y la Stper Mayoria de Tenedores
Registrados (ésta tiltima a través del Agente de
Pago, Registro y Transferencia) acuerden de
buena fe, durante los primeros sesenta (60)
dias calendario del Periodo de Interés de
Transicion.

Término
Definido
(Margen de
Compensacion)

Actualmente los términos y condiciones de
la Emisién no contemplan la definicion del
término “Margen de Compensacién”.

“Margen de Compensacién” significa el
margen de referencia que compense la
diferencia entre la Tasa Alterna de LIBOR y
la Tasa LIBOR.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de los Bonos Corporativo por valor
total de Doscientos Cincuenta Millones de Délares (US$250,000,000.00), mediante Resolucion No. SMV-418-
19 de 14 de octubre de 2019; de la sociedad Supermercados Xtra, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y
Condicion

Términos y Condiciones Originales

Términos y Condiciones Modificados

Pago de Capital

Series E, F.Gy H

El Emisor a través del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, pagard a cada
Tenedor Registrado el capital de los Bonos
Serie E, F, G, y H mediante un (1) solo
pago en la Fecha de Vencimiento de la
Serie de que se trate o en la Fecha de
Redencion Anticipada, de haberla, por el
monto requerido para cancelar el Saldo
Insoluto de Capital de dicha Serie.

Para cualquiera de las Series de los Bonos,
si la Fecha de Vencimiento o la Fecha de
Redencién  Anticipada, de haberla,
coincidiera con una fecha que no fuese un
Dia Habil, la Fecha de Vencimiento o
Fecha de Redencion Anticipada, de
haberla, seglin sea el caso, se extender
hasta el Dia Hé&bil inmediatamente
posterior.

Series E, F, Gy H

El Emisor a través del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, pagara a cada Tenedor Registrado el
capital de los Bonos Serie E, F, G y H mediante diez
(10) pagos semestrales, los dias veintiuno (21) de
los meses de junio y diciembre de cada afio hasta
la Fecha de Vencimiento, y un (1) {iltimo pago, en
la Fecha de Vencimiento de la Serie de que se trate
o en la Fecha de Redencion Anticipada de la Serie
de que se trate, de haberla, por el monto requerido
para cancelar el Saldo Insoluto a Capital de los
Bonos Serie E, F, G y H, segtin corresponda, de
acuerdo con el siguiente esquema de pago:

Aflo 1 ] 2 [ 3 [4]s
Pago

Semestra | 5% | 5% | 5% | 5% | 5%
I

L2801 10% | 10% | 10% | 10% | 10%
nual

Al vio. 50%

Para cualquiera de las Series A, B, C, y D de los
Bonos, si la Fecha de Vencimiento o la Fecha de
Redencion Anticipada, de haberla, coincidiera
con una fecha que no fuese un Dia Habil, la Fecha
de Vencimiento o Fecha de Redencién

i
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Anticipada, de haberla, segun sea el caso, se
extenderd hasta el Dia Hébil inmediatamente
posterior.

Para cualquiera de las Series E, F, G, y H de
los Bonos, si un Dia de Pago de Intereses, la
Fecha de Vencimiento o la Fecha de Redencion
Anticipada, de haberla, coincidiera con una
fecha que no fuese un Dia Habil, el Dia de Pago
de Intereses, la Fecha de Vencimiento o Fecha
de Redencion Anticipada, de haberla, segiin
sea el caso, se extendera hasta el Dia Habil
inmediatamente posterior.

Tasa de Interés
Alterna
(aplicable a
Series con tasa
de interés
variable)

En caso de que se trate de una Serie con
una tasa de interés variable, los Bonos que
integran las mencionadas Series E, F, G y
H  devengaran una tasa de interés
equivalente a Libor tres (3) meses mas un
margen aplicable y que podra tener una
tasa minima.

En caso de ser una tasa de interés variable,
la tasa sera revisable trimestralmente hasta
su vencimiento.

En caso que el Agente de Pago, Registro y
Transferencia no pudiere determinar la
Tasa LIBOR, yvya sea por su
indisponibilidad o porque la misma tasa de
referencia cese de existir, entonces el
Agente de Pago, Registro y Transferencia
utilizara la Tasa de Interés Alterna, en vez
de la Tasa LIBOR, como base para la
determinacion de la Tasa de Interés de los
Bonos Serie E, F, G, y H, lo cual debe ser
comunicado por el Agente de Pago
Registro y Transferencia al Emisor, al
Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, a
los Tenedores Registrados de los Bonos
Serie E, F, G, y H, ala SMV y a la BVP.
Por lo tanto, de ocurrir lo antes
mencionado, la Tasa de Interés de los
Bonos Serie E, F, G, y H, sera variable de
Tasa de Interés Alterna tres (3) meses mas
un margen aplicable y que podra tener una
tasa minima. En caso de ser una tasa de
interés variable, la tasa serd revisable
trimestralmente hasta su vencimiento.

Si antes de la finalizacion de cualquier
Periodo de Interés de cualquiera de las
Series E, F, Gy H y solo en el caso en que
una o varias de estas series hayan sido
emitidas a una tasa de interés variable
referenciada a LIBOR, si el Agente de
Pago, Registro y Transferencia determina
que no existen medios adecuados y
razonables para la determinacién de la
Tasa LIBOR para dicho Periodo de Interés;
el Agente de Pago, Registro vy
Transferencia debera notificarle al Emisor
y alos Tenedores Registrados por teléfono,
correo  electrénico en formato de
documento portable (pdf) o por fax tan
pronto como sea posible. A partir de la

En caso de que se trate de una Serie con una tasa
de interés variable, los Bonos que integran las
mencionadas Series E, F, G y H devengarin una
tasa de interés equivalente a Libor tres (3) meses
més un margen aplicable y que podré tener una
tasa minima.

En caso de ser una tasa de interés variable, la tasa
sera revisable trimestralmente hasta su
vencimiento.

Si antes de la finalizacion de cualquier Periodo
de Interés de cualquier Serie con una tasa de
interés variable, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia determina y, en el momento en
que se estime conveniente, segiin instrucciones
que reciba de parte de la Stiper Mayoria de los
Tenedores Registrados, le notifica al Emisor,
con copia al Fiduciario, que ha ocurrido
cualquiera de los siguientes eventos (cada uno
un Evento de Reemplazo de la Tasa LIBOR):
(i) El administrador de LIBOR, el supervisor
del administrador de LIBOR o una autoridad
gubernamental o regulatoria que tenga
jurisdiccion sobre el Emisor haya hecho una
declaracion piublica en la que indique una
fecha especifica a partir de la cual LIBOR
dejara de estar disponible, dejara de ser
publicada o dejara de ser utilizada para
determinar las tasas de interés de facilidades
de crédito; (i) Ha habido una declaracion
publica del administrador de LIBOR o del
supervisor del administrador de LIBOR
mediante la cual se establece que las
cotizaciones de LIBOR han dejado o dejaran
de proporcionarse de forma permanente o
indefinida; (iii) Ha habido una declaracion
piblica del administrador de LIBOR o del
supervisor del administrador de LIBOR
mediante la cual se establece que las
cotizaciones de LIBOR que estin disponibles
ya no son representativas; (iv) Emisiones de
titulos valores, o similares, en Dolares de
Estados Unidos de América, en dicho
momento, y en términos generales, contienen
(como resultado de una enmienda o como
fueron originalmente contradas) una tasa de
interés de referencia que reemplaza en su uso
a LIBOR; o (v) No existen medios adecuados y
razonables para la determinacion o no se

A
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fecha de dicha notificacién, comenzara a
regir la Tasa de Interés Alterna la cual
aplicara a partir de la finalizacion del
Periodo de Interés inmediatamente anterior
la fecha de notificacion por parte del
Agente de Pago, Registro y Transferencia
y se notificard ala SMV, BVP y Latinclear.

pudiere obtener cotizaciones de la Tasa
LIBOR para el préoximo Periodo de Interés;

Entonces durante el proximo Periodo de
Interés de la Serie con tasa de interés variable
que corresponda (el “Periodo de Interés de
Transicion”), se seguird aplicando como tasa
de referencia la Tasa LIBOR utilizada para el
Periodo de Interés inmediatamente anterior y
durante los primeros sesenta (60) dias
calendario de dicho Periodo de Interés de
Transicién, el Emisor y lIa Stiper Mayoria de
Tenedores Registrados (ésta tiltima a través
del Agente de Pago, Registro y Transferencia)
deberan acordar de buena fe, una tasa de
interés base o de referencia que reemplace la
Tasa LIBOR (la “Tasa Alterna de LIBOR”) v,
de ser necesario, un margen de referencia que
compense la diferencia entre la Tasa Alterna
de LIBOR y la Tasa LIBOR (el “Margen de
Compensaciéon” y, en conjunto con la Tasa
Alterna de LIBOR, la “Tasa de Interés
Alterna”, denominacion que aplicara inclusive
si no hubiere un Margen de Compensacion),
asi como una variacion en la frecuencia para
la revision y determinacion de la tasa de
interés, todo lo cual podra obtenerse a través
del servicio de informacion financiera de
Bloomberg, Reuters o cualquier otra pagina
de informacion financiera, a eleccion del
Agente de Pago, Registro y Transferencia.

La Tasa de Interés Alterna de la Serie con tasa
de interés variable que corresponda, asi como
cualquier otro cambio, serd comunicado por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia por
escrito al Emisor, a los Tenedores Registrados
y al Fiduciario. El Emisor, a su vez, procedera
a comunicar la Tasa de Interés Alterna de la
Serie con tasa de interés variable que
corresponda, asi como cualquier otro cambio,
a la SMV, a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A. (antes Bolsa de Valores de
Panama o “BVP”) y a Latinclear, mediante la
divulgacion de un comunicado escrito, en
formato de documento portable (pdf),
publicado a través del Sistema Electrénico
para la Remisién de Informacion (SERI) de la
SMV, o de cualquiera otra forma que sea
requerida por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, y empezard a regir para la
Serie con tasa de interés variable que
corresponda a partir del Periodo de Interés
inmediatamente siguiente Periodo de Interés
de Tramsicion.

En caso de que el Emisor y la Stiper Mayoria
de Tenedores Registrados no acuerden
oportunamente una Tasa de Interés Alterna
para la Serie con tasa de interés variable que
corresponda, u otros cambios pertinentes, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia se lo
comunicara por escrito al Emisor, a los
Tenedores Registrados y al Fiduciario. El
Emisor, a su vez, procederd a comunicar que
no se logré acordar una Tasa de Interés
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Alterna, u otros cambios pertinentes, a la
SMYV, a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A. (antes Bolsa de Valores de Panami o
“BVP”) y a Latinclear, mediante la
divulgacion de un comunicado escrito, en
formato de documento portable (pdf),
publicado a través de SERI de la SMV, o de
cualquiera otra forma que sea requerida por
el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia,
una vez haya hecho Ia comunicacion
mencionada en el pirrafo anterior, procedera
ademds a emitir una Declaracién de
Vencimiento Anticipado (cuando una Super
Mayoria de los Tenedores Registrados le
soliciten) y entonces la Serie con tasa de interés
variable respectiva en su totalidad se
considerara de plazo vencido.

Lo dispuesto en esta seccién es {inicamente
para los efectos del establecimiento, uso y
aplicacion de la Tasa de Interés Alterna para
la Serie con tasa de interés variable que
corresponda. Por lo tanto, los demas términos
y condiciones contenidos en el Prospecto
Informativo de la Serie con tasa de interés
variable que corresponda, en relacion con los
intereses, incluyendo (sin implicar limitacién
alguna) la tasa minima (de haberla), el
porcentaje o diferencial a cobrar sobre la Tasa
LIBOR o sobre la Tasa de Interés Alterna, la
periodicidad de pago de intereses, la tasa de
mora, etcétera, continuardn aplicando,
inclusive respecto de la Tasa de Interés
Alterna.

Para efectos de claridad, se deja constancia de
que el establecimiento, uso y aplicaciéon de la
Tasa de Interés Alterna, de la Serie con tasa de
interés variable que corresponda, de
conformidad con el proceso establecido en la
correspondiente  seccion del Prospecto
Informativo, constituye el desarrollo de un
convenio y estipulaciones previamente
pactadas en los términos establecidos en la
presente seccion y acordados y aceptados por
todos los Tenedores Registrados y el Emisor,
por lo que ello no constituird una modificacién
a los términos y condiciones de la Emision y
por lo tanto no aplicarin los tramites de
registro de modificacion de términos y
condiciones ante la SMV.

A
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Redenciones
Anticipadas
Obligatorias

Actualmente los términos y condiciones de
la Emisiéon no contemplan Redenciones
Anticipadas Obligatorias.

Redenciones Obligatorias Sin el Pago de una
Prima de Redencion

El Emisor estara obligado a realizar
redenciones anticipadas parciales de los Bonos
de las Series E, F, G y H, al precio del cien por
ciento (100%) del Saldo Insoluto a Capital de
los Bonos a ser redimidos mas intereses
acumulados a la Fecha de Redencion
Anticipada, sin estar sujeto al pago de una
prima o penalidad por redencién anticipada,
con fondos provenientes de levantamiento de
capital. Esta redencion se pagaria a prorrata
entre los Tenedores Registrados de los Bonos
de las Series E, F, G y H, emitidos y en
circulacion en la Fecha de Redencion
Anticipada y, dichos pagos serin aplicados a
los préximos pagos a capital semestrales
establecidos en los respectivos cronogramas de
pago de cada Serie.

Obligaciones de
Hacer

Registrados de

Salvo que la Mayoria de los Tenedores
los Bonos autorice
expresamente y por escrito lo contrario
(excepto para aquellas Obligaciones de
Hacer relacionadas con las garantias de los

Bonos, para las cuales se requerird el

consentimiento de una Stuper Mayoria de
Tenedores Registrados), el Emisor se
obliga a hacer lo siguiente:

b.

€c.

Se mantienen las Obligaciones de Hacer
existentes a la fecha, y se adicionan las siguientes
Obligaciones de Hacer, (ff) y (gg):
hh. Realizar todas las comunicaciones,
notificaciones, divulgaciones y
publicaciones que sean requeridas en
relacion con la Tasa de Interés
Alterna, de conformidad con los
términos y condiciones establecidos
para tales efectos en el Prospecto
Informativo.

ii. Realizar de manera oportuna todos
aquellos actos que sean necesarios en
relacion con los Documentos de la
Emision, y aquellos complementarios o
accesorios a los mismos, por razén de la
determinacion de la Tasa de Interés
Alterna, incluyendo, pero sin implicar
limitacion alguna, el reemplazo del
macrotitulo de manera que una vez
definida la Tasa de Imterés Alterna, el
macrotitulo contenga dicha tasa.

Eventos de
Incumplimiento

Tenedores Registrados de

Mientras existan Bonos emitidos y en

circulacion, salvo que una Mayoria de
los Bonos
autorice expresamente y por escrito lo
contrario, los  siguientes  eventos
constituiran “Evento de
Incumplimiento™:

un

b.

Se mantienen los Eventos de Incumplimiento
existentes a la fecha, y se adicionan las siguientes
Casuales de Vencimiento Anticipado, (x) e (¥):

Zz. Que el Emisor y la Stper Mayoria de
Tenedores Registrados no acuerden
una Tasa de Interés Alterna para la
Serie con tasa de interés variable que
corresponda, asi como una variacion
en la frecuencia para la revision y
determinacion de la tasa de interés, y
otros cambios pertinentes, dentro del
periodo establecido en la Seccién
ITI.A.2 del Prospecto Informativo.

Que ¢l Emisor incumpla con cualquier
obligacion o acto que sea necesario de
su parte en relaciom ya sea con la
determinacion y/o implementacion de
lIa Tasa de Interés Alterna.

aa.
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Término
Definido
(Tasa de Interés
Alterna)

“Tasa de Interés Alterna” significa,
respecto de cada una de las Series E, F, G,
y H, la tasa anual que ser4 determinada por
¢l Emisor seglin la demanda del mercado y
comunicada a la SMV al menos dos (2)
Dias Habiles previo a la Fecha de Oferta de
cada una de estas Series mediante un
suplemento al Prospecto Informativo. La
Tasa de Interés Alterna aplicara, si antes de
la finalizacién de cualquier Periodo de
Interés de cualquiera de las Series E, F, G
y H y solo en el caso en que una o varias
de estas series hayan sido emitidas a una
tasa de interés variable referenciada a
LIBOR, si el Agente de Pago, Registro y
Transferencia determina que no existen
medios adecuados y razonables para la
determinaciéon de la Tasa LIBOR para
dicho Periodo de Interés.

“Tasa de Interés Alterna” la Tasa de Interés
Alterna sera (i) la Tasa Alterna de LIBOR (es
decir, aquella que el Emisor y la Super
Mayoria de Tenedores Registrados (ésta
tiltima a través del Agente de Pago, Registro y
Transferencia) acuerden de buena fe, durante
el Periodo de Intereses de Transicién una vez
haya ocurrido un Evento de Reemplazo de la
Tasa de Referencia) junto con (ii) el Margen
de Compensacién (es decir, el margen de
referencia que compensara la diferencia entre
la Tasa Alterna de LIBOR y la Tasa LIBOR),
de haberlo.

Término
Definido
(Evento de
Reemplazo de la
Tasa LIBOR)

Actualmente los términos y condiciones de
la Emisién no contemplan la definicién del
término “Evento de Reemplazo de la Tasa
LIBOR”.

“Evento de Reemplazo de la Tasa LIBOR”
significa cada uno de los siguientes eventos:

(i) El administrador de LIBOR, el supervisor
del administrador de LIBOR o una autoridad
gubernamental o regulatoria que tenga
jurisdiccion sobre el Emisor haya hecho una
declaraciéon piblica en la que indique una
fecha especifica a partir de la cual LIBOR
dejard de estar disponible, dejara de ser
publicada o dejard de ser utilizada para
determinar las tasas de interés de facilidades
de crédito;

(ii) Ha habido una declaracién publica del
administrador de LIBOR o del supervisor del
administrador de LIBOR mediante la cual se
establece que las cotizaciones de LIBOR han
dejado o dejaran de proporcionarse de forma
permanente o indefinida;

(iii) Ha habido una declaracién publica del
administrador de LIBOR o del supervisor del
administrador de LIBOR mediante la cual se
establece que las cotizaciones de LIBOR que
estdan disponibles ya no son representativas;
(iv) Emisiones de titulos valores, o similares,
en Dolares de Estados Unidos de América, en
dicho momento, y en términos generales,
contienen (como resultado de una enmienda o
como fueron originalmente contradas) una
tasa de interés de referencia que reemplaza en
su uso a LIBOR; o

(v) No existen medios adecuados y razonables
para la determinacion o no se pudiere obtener
cotizaciones de la Tasa LIBOR para el
proximo Periodo de Interés;
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Término
Definido
(Periodo de
Interés de
Transicion)

Actualmente los términos y condiciones de
la Emisién no contemplan la definicién del
término  “Periodo de  Interés  de
Transicion”.

“Periodo de Interés de Transicion” significa (si
antes de la finalizacién de cualquier Periodo
de Interés de cualquier Serie con una tasa de
interés variable el Agente de Pago, Registro y
Transferencia comunica la ocurrencia de un
Evento de Reemplazo de la Tasa LIBOR) el
proximo Periodo de Interés de la Serie con tasa
de interés variable que corresponda.

Término
Definido
(Tasa Alterna de
LIBOR)

Actualmente los términos y condiciones de
la Emision no contemplan la definicion del
término “Tasa Alterna de LIBOR”.

“Tasa Alterna de LIBOR” significa aquella |
tasa de interés base o de referencia que el
Emisor y la Saper Mayoria de Tenedores
Registrados (ésta dltima a través del Agente de
Pago, Registro y Transferencia) acuerden de
buena fe, durante los primeros sesenta (60)
dias calendario del Periodo de Interés de
Transicion.

Término
Definido
(Margen de
Compensacion)

Actualmente los términos y condiciones de
la Emisién no contemplan la definicién del
término “Margen de Compensacion”.

“Margen de Compensacion” significa el
margen de referencia que compense Ia
diferencia entre la Tasa Alterna de LIBOR y
la Tasa LIBOR.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-10 de
16 de abril de 2010; y Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.
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