ALTAPLAZA
MALL

RETAIL CENTENARIO, S.A.
COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA

Programa Rotativo de Bonos Corporativos
US$230,000,000.00

En base a lo dispuesto en el Acuerdo 7-2020 del 21 de mayo de 2020 adoptado por la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica de Panamad, por medio de la presente comunicacion, RETAIL
CENTENARIO, S.A., en su condicion de Emisor del Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un
valor nominal de hasta Doscientos Treinta Millones de Délares (US$230,000,000.00), registrado y
autorizado para oferta publica mediante Resolucién No. SMV 170-16 del 23 de marzo de 2016 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama (en adelante, la “Emision”),
modificada mediante Resoluciéon No. SMV 646-16 del 21 de septiembre de 2016, y mediante Resolucion
No. SMV 278-20 del 26 de junio de 2020, y mediante Resolucién No. SMV 543 -20 del 17 de diciembre
de 2020, hace de conocimiento publico que se han iniciado los tramites para el registro de la
modificacion de ciertos términos y condiciones de los bonos de la Emision, y de las Series
Garantizadas B, C, D y E de la Emision (en adelante, los “Bonos”).

A continuacion, se presenta el cuadro comparativo de las modificaciones propuestas, de conformidad
con lo establecido en el Suplemento al Prospecto Informativo de cada Serie de Bonos, tal como estos
Suplementos fueron modificados mediante Resolucion No. SMV 278-20 del 26 de junio de 2020,
mediante Resolucion No. SMV 543 -20 del 17 de diciembre de 2020, y en el Prospecto Informativo de la
Emision, segln corresponda:

SERIE B
Suplemento fechado 20 de septiembre de 2016, tal como fue modificado mediante Resolucion No. SMV 278-20 del
26 de junio de 2020 y mediante Resolucién No. SMV 543 -20 del 17 de diciembre de 2020

éf)’n"‘;’l'c‘l‘:)ﬁ Término y Condicién Original Término y Condicion a Modificar
[ Tasa de interés escalonada de la siguiente manera: -
Fija 5.25% del afio 1 al 2, Fija del 4.00% hasta la Fecha de Vencimiento, incluyendo el
Tasa de Fija 5.375% del afio 3 al 5, cupon pagadero el 30 de junio de 2021.
Interés Fija 5.50% del afio 6 al 7,
L 3M + 3.0% minimo de 5.50% y maximo de
7.0% del afio 8 al 10
- Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los dias 30 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada
Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los dias 30 de 32?1cf§1?g§tou§: Iaugz;rieFecha de Pago), hasta la Fecha de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada '
afio (cada uno una “Fecha de Pago”), hasta la Fecha de = o "
Pago de Vencimiento de la Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% N: ao dbes:g: t;' :,j)e d::‘:“taieemlb?:%g zdcleosgl/%odse Ig;i;r:;irresgs
Interés de los intereses pagaderos el 30 de septiembre de 2020, el 30 gogo 130 d % 2021 ala F ,h Vg cice
de diciembre de 2020 y el 30 de marzo de 2021, a la Fecha de aleg r?o gen:r::g;z?nteer 'mao atoe‘gsa F(i:s er;:nmleinto, Ic:s
- P A cu eses moratorios. pecto a la cuota
Vencimiento, los cuales no generaran intereses moratorios. pate de los intereses acumulados no  pagados
correspondientes al 30 de septiembre de 2020, al 30 diciembre
de 2020 de y al 30 de marzo de 2021, el Emisor se obliga a ir
pagando paulatinamente los montos correspondientes hasta la




Fecha de Vencimiento, siempre que existan Flujos Excedentes
de la Operacion del Mall.

Los montos acumulados de intereses no pagados seran
cancelados en la Fecha de Vencimiento.

Pago a
Capital

El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante abonos

El pago de capital de los Bonos se amortizard mediante abonos
trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con los montos
establecidos en la Tabla de Amortizacién.

Especificamente, el pago a capital correspondiente a las cuotas
entre el 30 de junio de 2021 (Cuota No. 19) y el 30 de marzo de
2026 (Cuota No. 38) seran diferidos a la Fecha de Vencimiento
de la Serie, de acuerdo con la siguiente tabla:

trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con los montos Cuola % Cuola % Cuota % Cuota %
establecidos en la Tabla de Amortizacion. No Amort No Amort. | No. | Amort No Amort
1 0.00% 1 1.19% 21 0.00% 31 0.00%
Especnflcamente,u(l) el pago a capltal del 30 de junio de 2020 2 0.00% 12 120% 2 0.00% o 0.00%
(Cuota No. 15); (ii) el pago a capital del 30 de septiembre de
2020 (Cuota No. 16), el pago a capital del 30 de diciembre de 3 000% | 13 | 122% | 23 | 000% | 33 | 000%
2020 (Cuota No. 17) Yy el pago a capital del 30 de marzo de 2021 4 0.00% 14 123% 24 0.00% 34 0.00%
(Cuota No.18) seran diferidos a la Fecha de Vencimiento de la : — = =— = — = —
Serie, de acuerdo con la siguiente tabla: b
6 112% 16 0.00% 26 0.00% 36 0.00%
Cuota % Cuota % Cuota % Cuota %
No | Amort No. | Amort No | Amort No Amort 7 1.14% 17 0.00% 27 0.00% 37 0.00%
1 0.00% 1" 1.19% 21 1.34% 31 1.92% 8 115% 18 0.00% 28 0.00% 38 88 32%
2| 000% 12 1.20% 22 | 136% 32 192% 9 115% 19 0 00% 29 0.00%
3 0.00% 13 1.22% 23 1.38% 33 1.92% 10 117% 20 0.00% 30 0.00%
4| 000% 14| 123% 24 | 1.40% 34| 192%
50 111% 15| 00%" 25| 142% 35| 192% . . ) o
o 1125 o oowr | 1449 % 192% Con independencia de lo dispuesto en la Tabla de Amortizacién
% anterior, el Emisor estara obligado a realizar una Amortizacién
7] 114% 17 | 000%* 27 | 146% 37| 192% || Extraordinaria Obligatoria anual al capital de los Bonos
- > : =
8| 115% 18| 0.00%" 28 | 148% 38 | 57 100%e equivalente al 100% monto del Flujo Excedente de la Operacion
- del Mall.
9| 115% 19| 132% 29| 192%
0] 117% 20| 134% 30| 192% La Amortizacién Extraordinaria Obligatoria sera calculada de

*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de 2020, 30
de diciembre de 2020 y 30 de marzo de 2021 se difieren a la
Fecha de Vencimiento.

forma anual contra el reporte de caja calculado por el Emisor y
validado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, y
debera realizarse a mas tardar 120 dias después del cierre de
afio fiscal del Emisor.

Flujo Excedente de la Operacién del Mall: Se refiere al flujo que
resulte de restar los ingresos por renta menos los costos, gastos
administrativos, operativos, financieros, gasto de capital o
CAPEX, servicio de deuda de los bonos y monto acumulado de
los intereses dejados de pagar en septiembre y diciembre 2020
y marzo 2021 en relacién con los Bonos. El Flujo Excedente de
la Operacién del Mall serd calculado de forma anual contra
reporte de caja, calculado por el Emisor y validado por el Agente
de Pago, Registro y Transferencia.

SERIE C

Suplemento fechado 10 de febrero de 2017, tal como fue modificado mediante Resolucion No. SMV 278-20 del 26
de junio de 2020 y mediante Resolucion No. SMV 543 -20 del 17 de diciembre de 2020

de diciembre de 2020 y el 30 de marzo de 2021, a la Fecha de
Vencimiento, los cuales no generaran intereses moratorios.

girnn;'lzgz Término y Condicion Original Término y Condicién a Modificar
Tasa de Fiia 6.25% Fija del 4.00% hasta la Fecha de Vencimiento, incluyendo el
Interés 1a 6.25% cupon pagadero el 30 de junio de 2021.
- ) . Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los dias 30 de
Lo B e o oy | a0, 308 i, 0o soptiembr y 50 dedismbre do cad
afio (c':ada uno u'na "Fecha de Pago’), hasta la Fecha de afio gcgda uno una ‘Fecha de Pago”), hasta la Fecha de
Pago de Vencimiento de la Serie. No obstante, se difiere el pago del 50% Vencimiento de la Serie.
Interés de los intereses pagaderos el 30 de septiembre de 2020, el 30

No obstante, se difiere el pago del 50% de los intereses
pagaderos el 30 de septiembre de 2020, el 30 de diciembre de
2020 y el 30 de marzo de 2021, a la Fecha de Vencimiento, los
cuales no generaran intereses moratorios. Respecto a la cuota
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pate de los intereses acumulados no pagados
correspondientes al 30 de septiembre de 2020, al 30 de
diciembre de 2020 y al 30 de marzo de 2021, el Emisor se obliga
a ir pagando paulatinamente los montos correspondientes hasta
la Fecha de Vencimiento, siempre que existan Flujos
Excedentes de la Operacién del Mall.

Los montos acumulados de intereses no pagados seran
cancelados en la Fecha de Vencimiento.

El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante abonos
trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con los montos
establecidos en la Tabla de Amortizacion.

Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de junio de 2020
(Cuota No. 14); (i) el pago a capital del 30 de septiembre de
2020 (Cuota No. 15), el pago a capital del 30 de diciembre de
2020 (Cuota No.16) y el pago a capital del 30 de marzo de 2021
(Cuota No.17) seran diferidos a la Fecha de Vencimiento de la
Serie, de acuerdo con |a siguiente tabla:

El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante abonos
trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con los montos
establecidos en la Tabla de Amortizacién.

Especificamente, el pago a capital del 30 de junio de 2021
(Cuota No. 18) al 21 de febrero de 2022 (Anterior fecha de
vencimiento y Cuota No.20) seran diferidos a la nueva Fecha de
Vencimiento de la Serie, 30 de marzo de 2026 (nueva Cuota No.
37), de acuerdo con la siguiente tabla:

Cuota Cuota i 9 D
No. | 7o Amort No | 7 Amort T | e | N | abw | T8 | et | T | avea |
0, 0,
; g:ggo/f :; ggg;‘: i 0.00% 11 3.33% 21 0.00% 31 0.00%
3 0.00% 13 3.33% 2 0.00% 12 333% 22 0.00% 32 0.00%
4 0.00% 14 0.0%*
5 333% 15 0.0%" 3 0.00% 13 3.33% 23 0.00% 33 0.00%
6 3.33% 16 0.00% 4 0.00% 14 0.00% 24 0.00% 34 0.00%
7 3.33% 17 0.00%
) 3.33% 18 3.33% 5 333% 15 0.00% 25 0.00% 35 0.00%
13 ggg:ﬁ ;g 633;30/"/: 6 3.33% 16 | 000% | 26 000% | 36 | 000%
. 0 . 0
7 333% 17 0.00% 27 0.00% 37 | 70.03%
*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de 2020, 30 de
Pago a dicigmb‘re de 2020J y 30 de marzo de 2021 pse difieren a la Fecha de g 8.95% 18 0 00% 28 0 00%
. Vencimiento. 9 333% 19 0.00% 29 0.00%
Capital
10 333% 20 0.00% 30 0.00%
Con independencia de lo dispuesto en la Tabla de Amortizacién
anterior, el Emisor estara obligado a realizar una Amortizacién
Extraordinaria Obligatoria anual al capital de los Bonos
equivalente al 100% monto del Flujo Excedente de la Operacion
del Mall
La Amortizacién Extraordinaria Obligatoria sera calculada de
forma anual contra el reporte de caja calculado por el Emisor y
validado por realizado por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, y debera realizarse a mas tardar 120 dias
después del cierre de afio fiscal del Emisor.
Flujo Excedente de la Operacién del Mall: Se refiere al flujo que
resulte de restar los ingresos por renta menos los costos, gastos
administrativos, operativos, financieros, gasto de capital o
CAPEX, servicio de deuda de los bonos y monto acumulado de
los intereses dejados de pagar en septiembre y diciembre 2020
y marzo 2021 en relacién con los Bonos. El Fiujo Excedente de
la Operaciéon del Mall serd calculado de forma anual contra
reporte de caja, calculado por el Emisor y validado por el Agente
de Pago, Registro y Transferencia.
Plazo 5 afos 9 afos, y 38 dias
Fecha de
Vencimient | 21 de febrero de 2022 30 de marzo de 2026
o

SERIE D

Suplemento fechado 30 de marzo de 2017, tal como fue modificado mediante Resolucién No. SMV 278-20 del 26
de junio de 2020 y mediante Resolucién No. SMV 543 -20 del 17 de diciembre de 2020

Térmi'n_o’y Término y Condicién Original Término y Condicion a Modificar

Condicién
Tasa d Fija del 4.00% hasta la Fecha de Vencimiento, incluyendo el
I:tsefrése Fija 6.25% cupdn pagadero el 30 de junio de 2021.
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Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los dias 30 de marzo, 30
de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada afio (cada uno una
“Fecha de Pago”), hasta la Fecha de Vencimiento de la Serie. No

Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los dias 30 de marzo, 30
de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada afio (cada uno una
"Fecha de Pago"), hasta la Fecha de Vencimiento de la Serie

No obstante, se difiere el pago del 50% de los intereses pagaderos el 30
de septiembre de 2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marzo de
2021, a la Fecha de Vencimiento, los cuales no generaran intereses
moratorios. Respecto a la cuota parte de los intereses

Pago de obstante, se difiere el pago del 50% de los intereses pagaderos el 30 de | acumulados no pagados correspondientes al 30 de septiembre
Interés septiembre de 2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marzo de | de 2020, al 30 de diciembre de 2020 y al 30 de marzo de 2021,
2021,t a la Fecha de Vencimiento, los cuales no generaran intereses | o Emisor se obliga a ir pagando paulatinamente los montos
moratorios. correspondientes hasta la Fecha de Vencimiento, siempre que
existan Flujos Excedentes de la Operacién del Mall.
Los montos acumulados de intereses no pagados seran
cancelados en la Fecha de Vencimiento.
El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante abonos
trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con los montos
establecidos en la Tabla de Amortizacién.
Especificamente, el pago a capital del 30 de junio de 2021
(Cuota No. 17) al 5 de abril de 2022 (anterior fecha de
vencimiento y Cuota No.21) seran diferidos a la nueva Fecha de
Vencimiento de la Serie 30 de marzo de 2026 (nueva Cuota No.
36), de acuerdo con la siguiente tabla:
Cuota % Cuota % Cuota % Cuota %
No. Amort. No. Amort. No. Amort No. Amort
El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante abonos
trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con los montos 1 000% | 11 333% | 21 000% | 31 0.00%
establecidos en la Tabla de Amortizacion.
2 0.00% 12 333% 22 000% 32 0.00%
Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de junio de 2020
(Cuota No. 13), (ii) el pago a capital del 30 de septiembre de 3 0.00% 13 0.00% 23 0.00% a3 0.00%
2020 (Cuota No. 14), (ii) el pago a capital del 30 de diciembre
de 2020 (Cuota No. 15) y (ii) el pago a capital del 30 de marzo 4 000% | 14 | o0oo% | 24 | coow | 34 | 000w
de 2021 (Cuota No. 16) seran diferidas a la Fecha de
Vencimiento de la Serie, de acuerdo con la siguiente tabla: 5 ot - P - - - -
Cuota Cuota o
No % Amort | "No 7o Amort 6 |333% | 16 |oo00% | 26 | ooow | 36 |7336%
1 0.00% 12 3.33%
Pago a 2 0:00% Lk 0% 7 | a3% | 17 |oo0o% | 27 | ooo%
Capital 3 0.00% 14 0.0%*
4 0.00% 15 0.00%*
5 3.33% 16 0.00%% 8 333% 18 0.00% 28 0.00%
6 3.33% 17 3.33%
7 3.33% 18 _ 333% 9 333% 19 0.00% 29 0.00%
8 3.33% 19 3.33%
9 3.33% 20 3.33%
=5 3 53% o1 50 04%* 10 3.33% 20 0.00% 30 0.00%
11 3.33%

*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de 2020, 30 de
diciembre de 2020 y 30 de marzo de 2021 se difieren a la Fecha de
Vencimiento,

Con independencia de lo dispuesto en la Tabla de Amortizacién
anterior, el Emisor estara obligado a realizar una Amortizacion
Extraordinaria Obligatoria anual al capital de los Bonos
equivalente al 100% del monto del Flujo Excedente de la
Operacién del Mall

La Amortizacion Extraordinaria Obligatoria seré calculada de
forma anual contra el reporte de caja calculado por el Emisor y
validado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, y
debera realizarse a mas tardar 120 dias después del cierre de
afo fiscal del Emisor.

Flujo Excedente de la Operacién del Mall: Se refiere al flujo que
resulte de restar los ingresos por renta menos los costos, gastos
administrativos, operativos, financieros, gasto de capital o
CAPEX, servicio de deuda de los bonos y monto acumulado de
los intereses dejados de pagar en septiembre y diciembre 2020
y marzo 2021 en relacién con los Bonos. El Flujo Excedente de
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la Operacién del Mall ser4 calculado de forma anual contra
reporte de caja, calculado por el Emisor y validado por el Agente
de Pago, Registro y Transferencia.

Plazo 5 afios 8 afios, 11 meses y 25 dias
Fecha de
Vencimient 5 de abril de 2022 30 de marzo de 2026
)
SERIE E
Suplemento fechado 16 de octubre de 2018, tal como fue modificado mediante Resolucion No. SMV 278-20 del 26
de junio de 2020 y mediante Resolucién No. SMV 543 -20 del 17 de diciembre de 2020 B
gz:::z%r\ Término y Condicién Original Término y Condicién a Modificar
Escalonada de acuerdo con lo siguiente:
e  Trimestres 1 al 13: 6.00% fija . L .
o Trimestres 14 al 21: 6.125% fija Fija del 4.00% hasta la Fecha de Vencimiento, incluyendo el
Tasa de Trimestres 22 al 30: Libor 3 meses + 3.00% S BT L B CE e Ca o
nieres con minimo de 5.50% y méaximo de 7.00%

- Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los dias 30 de
marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada
afio (cada uno una "Fecha de Pago”), hasta la Fecha de
Vencimiento de la Serie.

No obstante, se difiere el pago del 50% de los intereses
Los Bonos pagaran intereses trimestralmente los dias 30 de marzo, 30 | pagaderos el 30 de septiembre de 2020, el 30 de diciembre de
9: égr’]‘?.dio g‘: g:vf;“er?;g:: );asOFiZ:aICIg(Tl:;zr?c?nﬁie%atoa%%(ﬁgdg:r?g uta | 2020 y el 30 de marzo de 2021, a la Fecha de Vencimiento, los
Pago de obstante, se diﬁere'el pago del 50% de los intereses pagaderos el 3.0 de cu&rltles nz gen(leraranllr:tereses moratorlolsa Respecto a la cuota
Interés | septiembre de 2020, el 30 de diciembre de 2020 y el 30 de marzo de | Pane de los  intereses acumulados no - pagados
2021, a la Fecha de Vencimiento, los cuales no generaran intereses | cormespondientes al 30 de septiembre de 2020, al 30 de
moratorios diciembre de 2020 y al 30 de marzo de 2021, el Emisor se obliga
a ir pagando paulatinamente los montos correspondientes hasta
la Fecha de Vencimiento, siempre que existan Flujos
Excedentes de la Operacién del Mall.
Los montos acumulados de intereses no pagados seran
cancelados en la Fecha de Vencimiento.
El pago de capital de los Bonos se amortizara mediante abonos | E!Pago de capital de los Bonos se amortizara mediante abonos
trimestrales en cada Fecha de Pago de acuerdo con los montos tnmestra]es en cada Fecha de Pago d(_e'acuerdo con los montos
establecidos en la Tabla de Amortizacion. establecidos en la Tabla de Amortizacion.
Especificamente, (i) el pago a capital del 30 de junio de 2020 E(:f’petc'ﬁﬁamf;“evle;o":g° a CaF’c"ta'z‘[’;g?’% det J'“'[l“°3ge 2021
(Cuota No. 7), (ii) el pago a capital del 30 de septiembre de 2020 | (Guota No. 11) a SIELAY Gl (Cuota No.30) serén
(Cuota No. 8), el pago de capital del 30 de diciembre de 2020 dlfe'rldgs a la Fecha de Vencimiento de la Serie, de acuerdo con
(Cuota No.9) y el pago de capital del 30 de marzo de 2021 la siguiente tabla:
(Cuota No.10), seran diferidas a la Fecha de Vencimiento de la
Serie, de acuerdo con la siguiente tabla: CuotaNo, | % Amort | CuotaNo. | % Amort. | CuotaNo | % Amort
1 0.24% 1 0.00% 21 0.00%
Fecha Trimestre | % Amorl Fecha | Trimeslre | % Amort 2 0.24% 12 0.00% 2 0.00%
30-dic- 18 1 024% | 30-sep- 22 16 052%
30-mar- 19 2 024% | 30-dic- 22 17 0.53% 3 025% 13 0.00% 23 0.00%
30-jun- 18 3 0.25% | 30-mar-23 18 054% 4 0.25% 14 0.00% 24 0.00%
Pago a 30-sep- 19 4 0.25% 30-jun- 23 19 097%
Capital 30-dic- 19 5 026% | 30-sep-23 20 0.99% 5 026% 15 0.00% 25 _0.00%
30-mar- 20 6 026% | 30-dic-23 21 1.00%
30-jun- 20 7 0.0%" | 30-mar-24 22 101% ¢ 9.26% 18 0.00% 2 Do
30-sep- 20 8 0.0%* | 30-un-24 23 1.03% 7 0.00% 17 000% 27 0.00%
30-dic- 20 9 00% | 30-sep-24 24 105% ., ) .
30-mar- 21 10 00% | 30-dic-24 25 106% 8 Dlon% a8 _ 0j00% 28 0.00%
30-jun- 21 1A 049% | 30-mar- 25 26 1.08% 9 0.00% 19 0 00% 29 0.00%
30-sep- 21 12 049% | 30-un-25 27 1.09%
30-dic- 21 13 050% | 30-sep-25 28| 111% 20 Lot 20 SI00% 89 98.50%
30-mar- 22 14 051% | 30-dic-25 29 113%
30-jun- 22 15 051% | 30-mar- 26 30| 8289%*

*Pago del 30 de junio de 2020, 30 de septiembre de 2020, 30 de
diciembre de 2020 y 30 de marzo de 2021 se difieren a la Fecha de
Vencimiento

Con independencia de lo dispuesto en la Tabla de Amortizacién
anterior, el Emisor estara obligado a realizar una Amortizacién
Extraordinaria Obligatoria anual al capital de los Bonos

equivalente al 100% monto del Flujo Excedente de la Operacion
del Mall
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La Amortizacién Extraordinaria Obligatoria sera calculada de
forma anual contra el reporte de caja calculado por el Emisor y
validado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, y
debera realizarse a mas tardar 120 dias después del cierre de
aro fiscal del Emisor.

Flujo Excedente de la Operacién del Mall: Se refiere al flujo que
resulte de restar los ingresos por renta menos los costos, gastos
administrativos, operativos, financieros, gasto de capital o
CAPEX, servicio de deuda de los bonos y monto acumulado de
los intereses dejados de pagar en septiembre y diciembre 2020
y marzo 2021 en relacién con los Bonos. El Flujo Excedente de
la Operacién del Mall sera calculado de forma anual contra
reporte de caja calculado por el Emisor y validado por el Agente
de Pago, Registro y Transferencia.

Condiciones Generales a modificar en el Prospecto Informativo aplicables a todas las Series de Bonos

Indice de
Cobertura de
Flujos

Seccién Il (A) Obligaciones Financieras (p)(i)

Mantener una Cobertura de Flujos de al menos 1.15 veces
los tres (3) primeros afios y de 1.20 veces del cuarto (4) afo
hasta el vencimiento de la Emision.

En caso de que el Emisor incumpla esta obligacién, los
fondos depositados en la Cuenta de Concentracién por el
monto necesario para subsanar el incumplimiento seran
traspasados a la Cuenta de Reserva.

Si los fondos en la Cuenta de Concentracion no fuesen
suficientes para subsanar el incumplimiento, el Emisor o sus
accionistas deberan realizar aportes en la Cuenta de
Reserva por el monto necesario para subsanar el
incumplimiento. Los fondos asi aportados se mantendran en
dicha cuenta y seran utilizados segun se indica en la Seccion
.G.2.

Dicha obligacién financiera iniciard su medicion a partir del
cierre de afio fiscal inmediatamente siguiente al
cumplimiento del primer aniversario de la Fecha de Emisién
de la primera Serie de Bonos del Programa.

No obstante, para el periodo comprendido entre el 20 de
marzo de 2020 al 20 de marzo de 2021, se le otorga al
Emisor una dispensa respecto al cumplimiento de esta
obligacion financiera, por lo que para dicho periodo no
debera mantener la Cobertura de Flujos de al menos 1.20
veces,

Seccién Il (A) Obligaciones Financieras (p)(i)

“ Mantener una Cobertura de Flujos de al menos 1.15 veces los
tres (3) primeros afios y de 1.20 veces del cuarto (4) afio hasta
el vencimiento de la Emisién.

No obstante, solo para las Series B, C, D y E que se encuentren
emitidas y en circulacién, para el periodo que inicia a partir del
30 de junio de 2021 hasta la Fecha de Vencimiento de cada
Serie, inclusive, se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de esta obligaci6n financiera, por lo que para dicho
periodo el Indice de Cobertura de Flujos deberé ser de al menos
1.00 veces. La metodologia del célculo de este indice respecto a
estas Series de Bonos incluiré los aportes de accionistas del
Emisor que sean realizados a la Cuenta de Concentracion.

Balance
Requerido en
la Cuenta de
Reserva

Seccioén Il (G) Descripcion de las Garantias (2) Cuentas
Fiduciarias (b) Cuenta de Reserva

b. _Cuenta de Reserva: Se establecerd dentro del
Fideicomiso de Garantia una cuenta de reserva (la “Cuenta
de Reserva’) en la cual se le haran aportes de la siguiente
manera:

b1) El Fiduciario aportard durante los 18 meses
posteriores a la emision de la primera Serie de Bonos, los
fondos correspondientes a 1/18 del Balance Requerido que
el Fideicomitente deba realizar por virtud de los Bonos
emitidos y en circulacién, hasta completar el balance
requerido;

b2) A partir del mes 19 luego de la emision de la
primera serie en cada Fecha de Transferencia, y sujeto, a la
forma en que el Emisor deba realizar los aportes
correspondientes a la Cuenta de Reserva para efectos de
cumplir con el Balance Requerido para todas las Series
Garantizadas que se emitan luego de la primera Serie de
Bonos del Programa, segln se desarrolla mas adelante en
esta seccion, el Fiduciario revisara gque el monto total

Seccién lll (G) Descripciéon de las Garantias (2) Cuentas
Fiduciarias (b) Cuenta de Reserva

b. Cuenta de Reserva: Se establecera dentro del Fideicomiso
de Garantia una cuenta de reserva (la "Cuenta de Reserva”) en
la cual se le haran aportes de la siguiente manera:

b1)
b2)

@ ...

(i) ...

No obstante, para las Series de Bonos B, C, D, y E que se
encuentren emitidas y en circulacién, el cumplimiento de este
Balance Requerido no seré aplicable para el periodo

comprendido entre el 30 de junio de 2021 a la Fecha de
Vencimiento de las mismas, inclusive.
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acumulado en la Cuenta de Reserva y aplicara las siguientes
disposiciones:

(i) Si el monto acumulado excede el Balance Requerido, se
transferira la suma excedente a la Cuenta Operativa del
Emisor.

(i) Si el monto acumulado se encuentra por debajo del
Balance Requerido entonces el Fiduciario procedera a: 1)
Revisar cuantas Fechas de Transferencias existen hasta la
siguiente Fecha de Pago; 2) Dividir el monto a fondear en la
Cuenta de Reserva entre la cantidad de Fechas de
Transferencias existentes hasta la préxima Fecha de Pago
en adelante “Correccion del Balance Requerido”; 3) Fondear
la Correccion del Balance Requerido en las Fechas de
Transferencias antes de la siguiente Fecha de Pago.

No obstante, para el periodo comprendido entre el 20 de
marzo de 2020 al 20 de marzo de 2022, se le otorga al
Emisor una dispensa respecto al cumplimiento de esta
obligacion financiera, por lo que el Emisor no estaré obligado
a cumplir con el Balance Requerido en la Cuenta de Reserva
durante este periodo

El Fiduciario, de comun acuerdo con el Emisor, podra
establecer Cuentas Fiduciarias adicionales para facilitar el
manejo de los ingresos del Fideicomiso. Cualesquiera
fondos depositados en dichas cuentas, seran transferidos a
la Cuenta de Concentracién mensualmente y utilizados con
el mismo orden de prelacién antes mencionado.

Otros aportes del Emisor que se depositaran en la Cuenta de
Reserva (segun se define a continuacion): (a) Flujo en la
Cuenta de Concentracién en caso de incumplimiento de la
Prueba Anual de Cobertura (segln se define en la seccién
lll.As); (b) Aportes del Emisor y/o sus accionistas, en caso
de incumplimiento de la Cobertura de Flujos al cierre de cada
periodo anual, por un monto equivalente al requerido para
subsanar dicho incumplimiento; Una vez que el Emisor
cumpla con las Obligaciones Financieras descritas en la
Seccién Ill.A.p, se liberaran los fondos al Emisor; (c) Flujos
en la Cuenta de Concentraciéon en caso de fondos
insuficientes para hacer los pagos de capital e intereses en
la cualquier Fecha de Pago.

Sin perjuicio de lo anterior, a partir del mes diecinueve (19)
contado desde la emisién de la primera Serie de Bonos del
Programa, la forma en que deberé realizarse los aportes
correspondientes a la Cuenta de Reserva para efectos de
cumplir con el Balance Requerido para todas las Series
Garantizadas que se emitan luego de la primera Serie de
Bonos del Programa, sera determinada por el Emisor y
comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores y
a la Bolsa de Valores de Panama mediante un suplemento al
Prospecto Informativo que sera presentado por lo menos dos
dias habiles antes de la fecha de oferta de la respectiva serie

Obligaciones
Financieras -
Cobertura de
Flujos

Seccion Il (A) Obligaciones Financieras (p)(i)

Mantener una Cobertura de Flujos de al menos 1.15 veces
los tres (3) primeros afios y de 1.20 veces del cuarto (4) afio
hasta el vencimiento de la Emision.

En caso de que el Emisor incumpla esta obligacion, los
fondos depositados en la Cuenta de Concentracion por el
monto necesario para subsanar el incumplimiento seran
traspasados a la Cuenta de Reserva.

Si los fondos en la Cuenta de Concentracion no fuesen
suficientes para subsanar el incumplimiento, el Emisor o sus
accionistas deberan realizar aportes en la Cuenta de
Reserva por el monto necesario para subsanar el
incumplimiento. Los fondos asi aportados se mantendran en
dicha cuenta y seran utilizados segun se indica en la Seccion
.G.2.

Seccion Il (A) Obligaciones Financieras (p)(i)

No obstante, solo para las Series B, C, D y E que se encuentren
emitidas y en circulacién, para el periodo comprendido entre el
30 de junio de 2021 y la Fecha de Vencimiento de las mismas,
inclusive, el Emisor deberé cumplir con un Indice de Cobertura
de Flujos de 1.00x. La metodologia del calculo de este indice
respecto a estas Series de Bonos incluira los aportes de
accionistas del Emisor que sean realizados a la Cuenta de
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Dicha obligacion financiera iniciara su medicidn a partir del
cierre de afo fiscal inmediatamente siguiente al
cumplimiento del primer aniversario de la Fecha de Emisién
de la primera Serie de Bonos del Programa.

No obstante, para el periodo comprendido entre el 20 de
marzo de 2020 al 20 de marzo de 2021, se le otorga al
Emisor una dispensa respecto al cumplimiento de esta
obligacion financiera, por lo que para dicho periodo no
debera mantener la Cobertura de Flujos de al menos 1.20
veces.

Prueba Anual
de Cobertura

Seccion Il (A) Detalles de la Oferta (s) Prueba Anual de
Cobertura.

El Emisor debera calcular el porcentaje de cobertura (la
"Prueba Anual de Cobertura de Flujos") que sera calculado
anualmente, a partir del cierre de ano fiscal inmediatamente
siguiente al cumplimiento del primer aniversario de la Fecha
de Emision de la primera Serie de Bonos del Programa en
base a la siguiente ecuacion:

Prueba Anual de Cobertura de Flujos: Flujos de Canones de
Arrendamiento Cedidos (anuales) / Servicio de Deuda
Financiera

El monto de los Flujos de Canones de Arrendamiento
Cedidos de los ultimos 12 meses debera ser certificado por
el Fiduciario, mediante nota dirigida al Emisor y al Agente de
Pago y en base a dicha certificacion el Emisor debera realizar
el calculo antes descrito.

Los indices de cobertura para cada afo de vigencia de la
presente Emisidn seran los siguientes:

Para los 12 meses terminados al 30 de junio de

2017 2018 2019 2020 en adelante

1.15x 1.15x 1.15x 1.20x

En caso de que el Emisor no cumpla con la Prueba Anual de
Cobertura de Flujos, tendrd un periodo de cura de 60 dias para
subsanar el mismo, realizando aportes adicionales a la Cuenta de
Reserva para cubrir el faltante. Si hubiese ocurrido lo anteriormente
descrito, en el trimestre inmediatamente siguiente se realizara la
prueba nuevamente basada en los 12 meses terminados en esa
nueva fecha (“Prueba Intermedia de Cobertura de Flujos") y si el
indice de cobertura respectivo se cumpliese, el Fiduciario liberara el
excedente de flujos que se encuentra en la Cuenta de Reserva

Dicha Prueba Intermedia de Cobertura de Flujos solo podréd ser
realizada una sola vez dentro del periodo de un afio y su resultado se
publicara como un Hecho Relevante

Seccion Il (A) Detalles de la Oferta (s) Prueba Anual de
Cobertura.

Los indices de cobertura para cada afo de vigencia de la
presente Emisién seran los siguientes;

Para los 12 meses terminados al 30 de junio de
2017 2018 2019 2020 en adelante
1.15% 1.156x 1.15x 1.20x

No obstante, solo para las Series B, C, D y E que se encuentren
emitidas y en circulacién, para el periodo comprendido entre el
30 de junio de 2021 y la Fecha de Vencimiento de las mismas,
inclusive, el Emisor debera cumplir con un Indice de cobertura
de Flujos de 1.00x. La metodologia del calculo de este indice
respecto a estas Series de Bonos incluiréd los aportes de
accionistas del Emisor que sean realizados a la Cuenta de
Concentracion.

Pago de
Dividendos

Seccion [l (A) Detalles de la Oferta (t) Pago de
Dividendos

Los pagos de dividendos a accionistas del Emisor, estaran
sujetos al cumplimiento de los términos y condiciones de los
Bonos y a que el Emisor mantenga en todo momento, de
conformidad con sus estados financieros, y una Cobertura de
Flujos proveniente de los canones de arrendamiento mayor
a 1.15 veces los intereses y capital amortizable, si fuese el
caso, caiculada en base a los ultimos doce (12) meses
durante los 3 primeros afios y a partir del cuarto afio, 1.20
veces los intereses y capital amortizable, si fuese el caso,
calculada en base a los ultimos doce (12) meses

Seccion Il (A) Detalles de la Oferta (t) Pago de Dividendos

Los pagos de dividendos a accionistas del Emisor, estaran
sujetos al cumplimiento de los términos y condiciones de los
Bonos y a que el Emisor mantenga en todo momento, de
conformidad con sus estados financieros, y una Cobertura de
Flujos proveniente de los canones de arrendamiento mayor a
1.15 veces los intereses y capital amortizable, si fuese el caso,
calculada en base a los ultimos doce (12) meses durante los 3
primeros afos y a partir del cuarto afio, 1.20 veces los intereses
y capital amortizable, si fuese el caso, calculada en base a los
ultimos doce (12) meses, salvo para las Series B,C, D y E para
el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2021 y la Fecha
de Vencimiento de las mismas, en el cual el Emisor debera
cumplir con una Cobertura de Flujos de 1.00 veces.

No obstante lo anterior, el Emisor no podran pagar dividendos a
sus accionistas, cancelar cuentas por pagar a partes
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relacionadas, a excepcién de cuentas relacionadas a planillas y
gastos de personal a |a sociedad Desarrollos 468, S.A., o deudas
subordinadas mientras existan obligaciones pendientes
relacionadas con los Bonos, incluyendo intereses acumulados y
no pagados.

Administracion
de la Cuenta de
Concentracion
y Uso de los
Fondos de la
Cuenta de
Reserva

Seccién Il (G) Descripcion de las Garantias (2) Cuentas
Fiduciarias (a) Cuenta de Concentracion

a._Cuenta de Concentracién: El Fiduciario abrird una
cuenta (la "Cuenta de Concentracién”) identificada como
"The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. FID-143/Retall
Centenario, S.A., pero para beneficio de los Tenedores
Registrados para recibir la cesién de Canones de
Arrendamiento y permitir su gestion y manejo por el Agente
Fiduciario, sujeto a lo establecido en el Fideicomiso de
Garantia y el remanente luego de aplicada en la Fecha de
Transferencia la cascada seran transferidos a la Cuenta
Operativa del Emisor.

Los fondos producto de los Canones de Arrendamiento
cedidos seran depositados en la Cuenta de Concentracion
mensualmente y seran distribuidos por el Fiduciario para
realizar los siguientes pagos en forma de cascada, de
acuerdo con el siguiente orden de prioridades en cada Fecha
de Transferencia:

Primero, para pagar, siempre que haya fondos suficientes en
la Cuenta de Concentracién y hasta donde alcancen, las
sumas que correspondan a las comisiones del Agente de
Pago, Registro y Transferencia, y del Fiduciario, y cualquier
otra comisién o gasto previamente acordado y relacionado
con la Emisién que haya que pagar en la préxima Fecha de
Pago o antes de la proxima Fecha de Transferencia.

Segundo, para retener un tercio (1/3) de las sumas
necesarias para pagar los intereses prorratas de los Bonos
emitidos y en circulacién en la Fecha de Pago, de acuerdo
con la notificacion de Balance Requerido del Agente de
Pago, Registro y Transferencia. Al menos dos (2) dias
habiles previos a la Fecha de Pago, deberan ser transferidos
al Agente de Pago, Registro y Transferencia, siempre que
haya fondos disponibles en la Cuenta de Concentracion, las
sumas necesarias para pagar los intereses a prorrata de los
Bonos emitidos y en circulacién en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente. No obstante, hasta el 30 de
septiembre de 2020, todos los fondos que se encuentren o
sean depositados en la Cuenta de Concentracion, luego del
pago de las comisiones y gaslos descritos anteriormente,
seran transferidos por el Fiduciario a la Cuenta Operativa del
Fideicomitente, A partir del 1 de octubre de 2020 y hasta el
20 de marzo de 2022, se aplicaré nuevamente la retencion
dispuesta en este pdrrafo para cubrir los intereses de los
Bonos emitidos y en circulacién a prorrata, para el Periodo
de Interés correspondiente.

Tercero, para retener un tercio (1/3) de las sumas necesarias
para pagar el capital de los Bonos emitidos y en circulacién
a prorrata, en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente,
de acuerdo con la notificacion de Balance Requerido del
Agente de Pago, Registro y Transferencia. Al menos dos (2)
dias habiles previos a la Fecha de Pago, deberan ser
transferidos al Agente de Pago, Registro y Transferencia,
siempre que haya fondos disponibles en la Cuenta de
Concentracion, las sumas necesarias para pagar el capital
de los Bonos emitidos y en circulacién a prorrata, en la Fecha
de Pago inmediatamente siguiente. No obstante, hasta el 30
de septiembre de 2020, todos los fondos que se encuentren
0 sean depositados en la Cuenta de Concentracion, luego del
pago de las comisiones y gastos descritos en esta Seccion,
seran transferidos por el Fiduciario a la Cuenta Operativa del
Fideicomitente. A partir del 1 de octubre de 2020, y hasta el
20 de marzo de 2022, se aplicaré nuevamente la retencion

| dispuesta en este parrafo para cubrir el capital de los Bonos

Seccién Il (G) Descripcion de las Garantias (2) Cuentas
Fiduciarias (a) Cuenta de Concentracién

a. Cuenta de Concentracion: ...

Primero, ...

Sequndo, para retener un tercio (1/3) de las sumas necesarias
para pagar los intereses prorratas de los Bonos emitidos y en
circulacion en la Fecha de Pago, de acuerdo con la notificacién
de Balance Requerido del Agente de Pago, Registro y
Transferencia. Al menos dos (2) dias habiles previos a la Fecha
de Pago, deberan ser transferidos al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, siempre que haya fondos disponibles en la
Cuenta de Concentracién, las sumas necesarias para pagar los
intereses a prorrata de los Bonos emitidos y en circulacién en la
Fecha de Pago inmediatamente siguiente. No obstante, se
dispensa del cumplimiento de esta retencién a las Series de
Bonos B, C, D y E que se encuentren emitidas y en circulacion,
hasta su Fecha de Vencimiento.

Tercero, para retener un tercio (1/3) de las sumas necesarias
para pagar el capital de los Bonos emitidos y en circulacion a
prorrata, en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, de
acuerdo con la notificacion de Balance Requerido del Agente de
Pago, Registro y Transferencia. Al menos dos (2) dias habiles
previos a la Fecha de Pago, deberan ser transferidos al Agente
de Pago, Registro y Transferencia, siempre que haya fondos
disponibles en la Cuenta de Concentracion, las sumas
necesarias para pagar el capital de los Bonos emitidos y en
circulacion a prorrata, en la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente. No obstante, se dispensa del cumplimiento de esta
retencién a las Series de Bonos B, C, D y E que se encuentren
emitidas y en circulacién, hasta su Fecha de Vencimiento.

Cuarto, para transferir, si no existen pagos que hacer en virtud
del parrafo anterior, entonces, siempre que haya suficientes
fondos en la Cuenta de Concentracioén y hasta donde alcancen,
de ser necesario, el monto que sea necesario para cumplir con
el Balance Requerido de la Cuenta de Reserva. No obstante, se
dispensa del cumplimiento de esta retencién a las Series de
Bonos B, C, D y E que se encuentren emitidas y en circulacion,
hasta su Fecha de Vencimiento.

Quinto, para transferir, si no existen pagos que hacer en virtud
del parrafo anterior, entonces, siempre que haya suficientes
fondos en la Cuenta de Concentracién y hasta donde alcancen,
a la Cuenta Operativa del Emisor, segun instrucciones del
Emisor, todos los fondos remanentes que queden en la Cuenta
de Concentracién una vez se haya fondeado la Cuenta de
Reserva y se hayan efectuado los pagos correspondientes de
acuerdo a lo establecido en la presente clausula. No obstante,
se dispensa del cumplimiento de esta retencion a las Series de
Bonos B, C, D y E que se encuentren emitidas y en circulacion,
hasta su Fecha de Vencimiento.
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emitidos y en circulacién a prorrata, para el Periodo de
Interés correspondiente.

Cuarto, para transferir, si no existen pagos que hacer en
vitud del parrafo anterior, entonces, siempre que haya
suficientes fondos en la Cuenta de Concentracién y hasta
donde alcancen, de ser necesario, el monto que sea
necesario para cumplir con el Balance Requerido de la
Cuenta de Reserva. No obstante, hasta el 30 de septiembre
de 2020, todos los fondos que se encuenltren o sean
depositados en la Cuenta de Concentracién, luego del pago
de las comisiones y gastos descritos en esta Seccion, seran
transferidos por el Fiduciario a la Cuenta Operativa del
Fideicomitente. Asimismo, los fondos que se encuentren en
la Cuenta de Reserva serén transferidos por el Fiduciario a
la Cuenta de Concentracion para su uso en el pago de los
intereses correspondientes al segundo trimestre del 2020, y
para abonar al pago del 50% de los intereses
correspondientes al tercer trimestre de 2020. A partir del 1 de
octubre de 2020, y hasta el 20 de marzo de 2022, se aplicaré
nuevamente la retencién dispuesta en esta Seccion para
cubrir los intereses y el capital de los Bonos emitidos y en
circulacion a prorrata, para el Periodo de Interés
correspondiente. Luego de realizada dicha retencién, todos
los fondos excedentes que se encuentren en la Cuenta de
Concentracién seran transferidos por el Fiduciario a la
Cuenta Operativa del Fideicomitente.

Quinto, para transferir, si no existen pagos que hacer en
vitud del parrafo anterior, entonces, siempre que haya
suficientes fondos en la Cuenta de Concentracién y hasta
donde alcancen, a la Cuenta Operativa del Emisor, segln
instrucciones del Emisor, todos los fondos remanentes que
queden en la Cuenta de Concentracién una vez se haya
fondeado la Cuenta de Reserva y se hayan efectuado los
pagos correspondientes de acuerdo a lo establecido en la
presente cldusula. No obstante, hasta el 30 de septiembre de
2020, todos los fondos que se encuentren 0 Sean
depositados en la Cuenta de Concenfracion, luego del pago
de las comisiones y gastos descritos en esta Seccion, seran
transferidos por el Fiduciario a la Cuenta Operativa del
Fideicomitente. A partir del 1 de octubre de 2020, y hasta el
20 de marzo de 2022, se aplicard nuevamente la retencion
dispuesta en esta Seccién para cubrir los intereses y el
capital de los Bonos emitidos y en circulacién a prorrata, para
el Periodo de Interés correspondiente. Luego de realizada
dicha retencion, todos los fondos excedentes que se
encuentren en la Cuenta de Concentracion serén
transferidos por el Fiduciario a la Cuenta Operativa del
Fideicomitente.

Sexto, para pagar, si no existen pagos que hacer en virtud
del parrafo anterior, entonces, siempre que haya suficientes
fondos en la cuenta y hasta donde alcancen, las sumas
correspondientes a las primas de las pélizas de seguro de la
Finca y de las fincas que se segreguen de dicha Finca ante
la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento.

Los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas B, C, D, y E de los Bonos recibiran por escrito
via correo electronico, a través de su Participante en Latinclear respectivo, una Solicitud de Aprobacion
de Modificaciones con el detalle de la propuesta de modificacién de los términos y condiciones de la
Emisién antes descritos por parte de Global Bank Corporation, Agente de Pago, Registro y
Transferencia, y, en consecuencia, dichos Tenedores Registrados notificaran si consienten o no a las
modificaciones propuestas a través de la suscripcion de un Formulario de Aceptacion. En base a lo
dispuesto en el Acuerdo 7-2020 del 21 de mayo de 2020 adoptado por la Superintendencia del Mercado
de Valores, la divulgacion del presente Comunicado de Hecho de Importancia iniciara automaticamente
el proceso de registro de la modificacion de los términos y condiciones de las Series Garantizadas B, C,
D y E de los Bonos, por lo que la negociacién de dichas Series quedara suspendida automaticamente
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en la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. por un plazo de tres (3) dias habiles, sin necesidad de
pronunciamiento adicional por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, a partir del dia habil
siguiente a la fecha de divulgacién del presente comunicado.

El emisor, RETAIL CENTENARIO, S.A., tiene la intencion de modificar los términos y condiciones de la
oferta publica de valores de las Series Garantizadas B, C, D y E de los Bonos registrada ante la
Superintendencia del Merecido de Valores, tal como constan en la Resolucion No. SMV 170-16 del 23
de marzo de 2016, modificada mediante Resolucion No. SMV 646-16 del 21 de septiembre de 2016,
mediante Resolucion No. SMV 278-20 del 26 de junio de 2020 y mediante Resolucion No. SMV 543 -20
del 17 de diciembre de 2020. Las modificaciones que se proponen estan sujetas, entre otros requisitos
que fija el Acuerdo No. 7-2020 de 21 de mayo de 2020, a obtener el voto favorable de Tenedores
Registrados que representen por lo menos el cincuenta y un por ciento (51%) del total de los Bonos
de las Series Garantizadas emitidas y en circulaciéon de la Emisién (la "Mayoria de los Tenedores
Registrados de las Series Garantizadas"). La modificaciéon que se autorice tendra validez o surtira
efectos a partir de la notificacion de la resolucion que expida la Superintendencia del Mercado de
Valores, a través de la cual registra la modificacion de los términos y condiciones de la oferta publica de

los valores registrados.

Panama, 9 de junio de 2021
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