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Prival Bank, S.A. y Subsidiarias

Resumen

Moody's Local afirma la calificacion BBB+.pa como Entidad a Prival Bank, S.A. y Subsidiarias (en
adelante, Prival Bank o el Banco). La perspectiva es Negativa.

La calificacion se sustenta en el posicionamiento que tiene el Banco en el mercado bursétil, a través
de su subsidiaria, Prival Securities, Inc., ubicAndose en la tercera posicién por volumen total
negociado, con una participacién de 12.9%, segln estadistica de Latinex.

Asimismo, aporta de manera favorable la cartera de Activos Bajo Administracion (Assets under
Management-AuM) que registra el Banco (fuera de balance), que ha venido mostrando un
crecimiento constante, permitiendo generar ingresos por comisiones recurrentes y complementar
la generacion por créditos directos. Lo anterior en linea con la estrategia del Banco del crecimiento
de los negocios de Banca Privada, Banca de Inversiones y Sale & Trading. El objetivo a largo plazo
es mantener una menor dependencia de generacién de ingresos del margen financiero y concentrar
el crecimiento en comisiones como principales lineas de negocios.

Adicionalmente, la calificacién considera la integracion de las operaciones con Prival Bank Costa
Rica (en adelante, PBCR o Prival Costa Rica) en el modelo de negocios de Panama y la alta
interrelacién de las areas de negocio del Banco. Es importante mencionar que ha finalizado la
estrategia del Banco relacionada al traslado de operaciones de Costa Rica a Panama con el fin de
generar mayores eficiencias a nivel de balance y rentabilidad.

Igualmente, la calificacion se sustenta en el nivel de solvencia que mantiene el Banco superior al
requerido por la regulacion local y el SBN, a pesar del registro de pérdidas no realizadas en el
portafolio de inversiones asociadas a la volatilidad del mercado, aunque debemos destacar la
recuperacion del periodo.

Sin perjuicio de lo indicado en los parrafos previos, a la fecha limita a Prival Bank poder contar con
una mayor calificacion y mantiene la perspectiva negativa, producto del incremento en los niveles
de morosidad del Banco, lo cual recoge el deterioro de algunos clientes corporativos asi como la
contraccion del portafolio de créditos dada la decisién del Banco de una colocacion mas
conservadora para el periodo.

Lo anterior también se ve plasmado en un ajuste en las coberturas, inclusive considerando la
provision dindmica. Si bien se destaca la reduccion en la brecha respecto al promedio de la plaza,
contindla comparandose desfavorablemente con los indicadores mostrados por el SBN. Si bien
este riesgo se encuentra parcialmente mitigado por las garantias reales que mantiene dicha
cartera, que ponderan ante la constitucion de reservas, el Comité de Moody”s Local considera que
niveles mas altos serian preferibles considerando el enfoque de la cartera en el segmento
corporativo. También se mantiene limitada la cobertura que las provisiones otorgan a la cartera
pesada (préstamos en las categorias Subnormal, Dudoso e Irrecuperable), lo que recoge
igualmente el nivel de garantias reales que mantiene sobre su cartera.

Por otro lado, se observa una mayor dependencia del fondeo de mercado, lo que ha tenido un
impacto a nivel del margen financiero y también ha afectado las métricas de rentabilidad del
Banco, ajustandose para el cierre fiscal de 2023,

Asimismo, la calificacion considera los elevados niveles de concentracién por depositantes y
deudor, sensibilizando el desempefio financiero del Banco. No obstante, destacamos la tendencia
decreciente a nivel de deudor.
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Del mismo modo, se considera como una limitante los niveles de eficiencia operativa, los cuales permanecen en niveles desfavorables
respecto al promedio del SBN y que recogen principalmente su enfoque de negocios hacia el crecimiento en comisiones como principal

linea de negocios.

Igualmente, se considera la tendencia en el principal activo productivo del Banco a lo largo de los Gltimos dos ejercicios fiscales, asociados
a la decision estratégica de ser conservadores en la colocacion de préstamos, lo cual ha incidido en la menor generacién de ingresos
financieros, reduciendo su dependencia en este tipo de ingresos. Lo anterior, busca ser compensado por el fortalecimiento de la gestion
patrimonial propia del giro de su negocio mediante los pilares de Banca Privada a través de los AuM que permiten generar ingresos por

comisiones estables y libres de riesgo.

Moody’s Local continuard monitoreando el desempefio financiero del Banco y la evolucion de sus principales indicadores financieros,
principalmente los relacionados a la morosidad y cobertura de cartera producto del deterioro para el periodo en revision. En este sentido,
Moody's Local comunicara de forma oportuna cualquier modificacion en la percepcion de riesgo de Prival Bank.

Factores que podrian llevar a un aumento en la calificacion

» Aumento progresivo en la escala de negocios y participacion de mercado.

» Mayor grado de diversificacion sectorial de la cartera de préstamos.

» Aumento sostenido en los niveles de suficiencia patrimonial.

» Mejora sostenida en las brechas de liquidez contractual para los tramos de corto plazo.

» Disminucién en la concentracién tanto a nivel de deudores como de depositantes.

» Mejora en los indicadores de rentabilidad y eficiencia del Em

Factores que podrian llevar a una disminucion en la calificacion

isor.

» Aumento en los niveles de morosidad y disminucién en los indicadores de cobertura de la Cartera Problema con reservas.

» Disminucién en los indicadores de rentabilidad y eficiencia del Banco, en conjunto con una reduccion en el nivel de activos y

generacién de ingresos.

» Disminucién en los indicadores de liquidez, sumado a un mayor descalce contractual entre activos y pasivos, asi como menores lineas

de crédito disponibles.
» Reduccion de los indices de suficiencia patrimonial.

» Surgimiento de riesgos reputacionales que impacten en sus operaciones.
» Modificaciones regulatorias y/o legales que afecten el desarrollo del negocio.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»  Ninguna.

Indicadores Clave

Tabla 1
PRIVAL BANK, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Jun-23 Jun-22 Jun-21 Jun-20
Colocaciones Brutas (US$ / Miles)* 305,685 341,080 392,975 439,504
indice de Adecuacion de Capital (IAC) 15.69% 14.12% 16.11% 14.40%
indice de Liquidez Legal 54.49% 58.41% 60.99% 49.29%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 5.54% 2.49% 1.75% 1.42%
Reserva para Préstamos** / Cartera Vencida y 84.74% 110.08% 244.81% 260.13%
Morosa
ROAE 9.60% 10.08% 8.20% 6.35%

* Las colocaciones brutas incluyen intereses por cobrar de préstamos.
** |ncluye reservas especificas y dinamicas.
Fuente: Prival Bank / Elaboracién: Moody's Local

Prival Bank, S.A. y Subsidiarias
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Generalidades

Perfil de la Compafiia

Prival Bank, S.A. y Subsidiarias cuenta con Licencia General otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) a través de la
Resolucion N° 048-2010, la misma que le permite desarrollar el negocio de banca en cualquier parte de la RepUblica de Panama, asi como
en el exterior. El Banco inicia operaciones el 24 de marzo de 2010, siendo subsidiaria al 100% de Grupo Prival, S.A., entidad constituida el
8 de abril de 2009 en la Republica de Panama4, perteneciente a empresarios y banqueros locales.

La estrategia de Prival Bank se orienta a los segmentos de Banca Privada, Banca de Inversion y Banca Corporativa. El modelo de negocio
llevado a cabo por el Banco se dirige principalmente a grandes y medianas empresas de alto perfil crediticio, asi como a personas naturales
de alto poder adquisitivo. Banca Privada ofrece servicios de gestién de patrimonios, custodia de valores, administracion de portafolios de
inversion, entre otros, a través de su subsidiaria Prival Securities, Inc. En Banca de Inversion, el Banco se dedica a estructurar emisiones de
deuda corporativa y brinda asesoria para el financiamiento de proyectos de mediano y largo plazo.

El Banco cuenta con once sociedades que consolidan, las cuales controla al 100% y contribuyen a la operacion del Banco, éstas son; Grupo
Prival Costa Rica, S.A. (Grupo financiero en Costa Rica); Prival Securities, Inc. (Casa de Valores y Administradora de Inversion); Prival Trust,
S.A. (Fiduciaria); Prival Leasing, Inc. (Arrendamiento Financiero); Prival Investment Management -BVI (Administradora de Fondos); Prival
Private Equity Fund (Sociedad de Inversion de Capital de Riesgo Cerrada administrada por Prival Securities, Inc.); Acerta Holdings, S.A.
(Seguros); Prival SM Business Park, S.A. (antes Santa Maria Park, S.A. - Inmobiliario); Villamar Uno, S.A. (Inmobiliario); Villamar Dos, S.A.
(Inmobiliario) y Level 35, Inc. (Inmobiliario).

A continuacion, se presenta el porcentaje de participacion del Banco en cuanto a préstamos, depdsitos y patrimonio con respecto al
Sistema Bancario Nacional (base consolidada), el cual agrupa las cifras de todos los bancos de Licencia General que operan en Panama:

Tabla 2
Prival Bank, S.A. y Subsidiarias
Participacion de Mercado dentro del Sistema Bancario Nacional

Jun-23 Jun-22 Jun-21 Jun-20
Créditos Internos 0.33% 0.35% 0.41% 0.43%
Dep6sitos Totales 0.52% 0.61% 0.61% 0.64%
Patrimonio 0.67% 0.77% 0.83% 0.83%

Fuente: SBP / Elaboracién: Moody's Local

Desarrollos Recientes

El 23 de marzo de 2023 se emite como hecho de importancia la aprobacion por parte de la Junta Directiva de la contratacion de la firma
Pricewaterhouse Coopers (PWC) como auditores externos a partir del afio 2023. Decision que obedece a una sana practica luego de mas
de 10 afios de mantener a la misma firma de auditoria.

Como evento relevante de la economia panamefia, debe indicarse que, el 31 de octubre de 2023, Moody'’s Investors Service, Inc. (MIS)
bajo la calificacion soberana de Panama a Baa3, desde Baa2, y modificd la Perspectiva a Estable, desde Negativa. De acuerdo al reporte de
MIS, la baja en la calificacidon refleja principalmente una falta de respuesta eficaz a los desafios fiscales estructurales que tiene el pais.

Por otra parte, el 20 de octubre de 2023, el Congreso de Panama aprob6 un nuevo contrato para una mina de cobre en Panama. Luego de
dicho anuncio se iniciaron diversas protesta por parte de la poblacion como rechazo a dicho contrato, conllevando a que determinados
sectores econdmicos estén laborando parcialmente y vean afectado su desempefio. A la fecha, las protestas y bloqueos parciales contintian
en cursos, lo cual podria potencialmente requerir de alivios por parte del Sistema Financiero y/o generar un deterioro de cartera, en especial
en el sector comercio.

Como hecho relevante relacionado al Sistema Financiero, es de mencionar que, el 28 de marzo de 2023, la Superintendencia de Bancos
de Panama (SBP) publict el Acuerdo 02-2023, mediante el cual buscé fortalecer diversas instancias del Gobierno Corporativo de las
entidades supervisadas. Al respecto, destaca la exigencia a los bancos, y a la propietaria de acciones de bancos, el asegurarse que sus
accionistas, miembros de la junta directiva, la alta gerencia y el personal clave, cuenten en todo momento con reconocida idoneidad,
reputacion, solvencia moral y econémica, con independencia de la naturaleza, complejidad y perfil de riesgos de la entidad.

Por otra parte, resulta relevante mencionar que, mediante Resolucidn General de Junta Directiva SBP-GJD-R-2023-01034 emitida el 11 de
abril de 2023, se derogé la Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0005-2020. Mientras dicha resolucion estuvo vigente, los

3 Prival Bank, S.A. y Subsidiarias



MOODY'S LOCAL | PANAMA PRESTAMISTAS FINANCIEROS

activos de riesgo que estaban clasificados en las categorias 7 y 8, cuyas ponderaciones regulares eran 125% y 150%, respectivamente,
ponderaron temporalmente como parte de la categoria 6, cuya ponderacién es de 100%. La vigencia de esta resolucion y las disposiciones
contenidas en ella se reflejan en el presente informe con cifras auditadas al 30 de junio de 2023.

Posteriormente, el 6 de junio de 2023, la SBP publico el Acuerdo 03-2023, por medio del cual se modificé el articulo 37 del Acuerdo 4-
2013 sobre riesgo de crédito, el cual busca establecer un criterio prudencial especial para la constitucion de la provision dinamica requerida
a los bancos que son sucursales de bancos extranjeros. En ese sentido, las entidades bancarias que sean sucursales de bancos extranjeros,
cuyo fondeo provenga al menos en un 85% de su casa matriz, deberan mantener en todo momento una provision dindmica no menor de
1.25% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades crediticias clasificadas en la categoria Normal. A estos bancos
no les seré aplicable la constitucion de provision dindmica por un porcentaje superior a 1.25% de sus activos ponderados por riesgo.

Por otro lado, mediante Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-R-2023-01125 del 6 de junio de 2023, se establecieron los
lineamientos y pardmetros para el restablecimiento de la constitucion de la provision dinamica que dispone el Acuerdo 4-2013. En ese
sentido, las entidades bancarias deberan asegurarse de constituir los montos de provisién dinamica que correspondan y, para tales efectos,
utilizaran como referencia para el calculo de la provision dindmica las variaciones del trimestre al corte 30 de junio de 2023 respecto al 31
de marzo de 2023, asegurandose de cumplir los parametros establecidos en el articulo 37 del Acuerdo 4-2013.

Los bancos cuyo saldo contable de la provision dindmica sea menor de 1.25% de sus activos ponderados por riesgo correspondiente a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria Normal, podran acogerse a un periodo de adecuacion hasta el 31 de marzo de 2024. En
el caso de entidades bancarias cuyo calculo de la provision dindmica sea igual o superior al 1.25% de los activos ponderados por riesgo
correspondiente a las facilidades crediticias clasificadas en la categoria Normal, y que a la entrada en vigencia de la Resolucion el saldo
contable de la provision se encuentre por debajo del porcentaje requerido, podran acogerse a un periodo de adecuacion gradual para la
constitucidn de la provision dinamica correspondiente.

Los bancos que se acojan a los plazos de adecuacion no podran efectuar reparticion de los dividendos hasta completar el porcentaje
requerido en funcion de sus activos ponderados por riesgo, con excepcion de los dividendos sobre acciones preferidas, cuyo pago podra
realizarse siempre que existan suficientes utilidades.

Las entidades bancarias cuyo saldo contable de la provision dindmica a la fecha de entrada en vigencia de la norma sea mayor de 2.50%
de los activos ponderados por riesgo correspondiente a las facilidades crediticias clasificadas en la categoria Normal, podran llevar a cabo
la devolucion a utilidades no distribuidas de todo excedente hasta el porcentaje de 2.50%. Adicionalmente, las entidades bancarias que
apliquen la devolucion a utilidades no distribuidas, en el evento que producto del crecimiento de su cartera de crédito necesiten una mayor
provision dinamica de la ya constituida, no podran acogerse a los plazos de adecuacion.

Por otro lado, el 10 de octubre de 2023, la SBP emitié el Acuerdo 005-2013 que establece que las entidades bancarias deberan establecer
un colchén de conservacion de capital de 2.5% sobre los activos ponderados por riesgo, el cual corresponde a un porcentaje adicional a los
requerimientos de capital ya establecidos. El Acuerdo, establece un cronograma gradual de tres fases para la constitucion del colchdn, el
cual inicia con una constitucion del 0.5% hasta el 1 de julio de 2024, 0.75% adicional el 1 de julio 2025 y 1.25% adicional el 1 de julio de
2026. Asimismo, se establece que las entidades bancarias podran distribuir dividendos siempre y cuando se cumpla con la constitucion del
colchdn de conservacién de capital y dicha distribucién no reduzca el porcentaje minimo establecido en el cronograma previo.

Analisis Financiero de Prival Bank, S.A. y Subsidiarias

Activos y Calidad de Cartera

CONTRACCION DEL PORTAFOLIO DE COLOCACIONES Y AUMENTOS EN MOROSIDAD SIGUEN PRESIONANDO LA CALIDAD DE LA
CARTERA.

El Banco ha centrado su estrategia en mantener un balance estable con crecimiento en los negocios de Banca Privada, Banca de Inversiones
y Sales & Trading (compraventa de activos). En linea con lo anterior y producto de la decision estratégica de una colocacién mas estricta
y finalizacion del traslado de operaciones de Costa Rica, la cartera de préstamos bruta ha mostrado una disminucién de 10.38% a junio de
2023, representando el 38.90% de los activos. Si bien por tipo de crédito la cartera se mantiene en el sector servicios con un 30.98%,
reduce su participaciéon dentro del portafolio de colocaciones, parcialmente compensado por aumentos en instituciones financieras y
construccion (Grafico 1).

En cuanto a la calidad de la cartera, se evidencia un aumento en la morosidad (vencidos y morosos) de 90.06% respecto a lo reportado en
el cierre fiscal de 2022, incrementando el indicador a 5.28%, desde 2.49%, ubicandose por encima del reportado por el SBN de 4.47%. La
desmejora antes indicada es atribuida principalmente al deterioro de clientes corporativos, principalmente a un cliente, el cual cuenta con
una provision del 100% a junio de 2023, sumado a la contraccidn de la cartera.

4 Prival Bank, S.A. y Subsidiarias
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A pesar del deterioro en el portafolio de créditos, el incremento en la provision para pérdidas crediticias de 78.14% por recélculo de la
cartera, permiti6 mantener los niveles de coberturas estables. No obstante, a junio de 2023, la cobertura con reservas sobre créditos
morosos y vencidos se mantiene por debajo del 100%, reportando un indicador de 62.25%. Lo anterior se encuentra explicado
principalmente en el nivel de garantias asociadas a dichos créditos. Es importante mencionar que, la cartera bruta de Prival Bank, base
individual, mantiene un 63.57% de la cartera con garantias tangibles (42.07% garantia hipotecaria inmueble y 21.50% depdsitos
pignorados), asi como un 14.03% cuenta con respaldado de titulos valores. De incluir la dindmica, el indicador de cobertura se ubicaria en
84.74%, igualmente por debajo del promedio del sector (95.48% a junio de 2023). Es importante mencionar que para el 2023, la provisién
dindmica se reduce en 12.57%, asociado a la reduccion de la cartera de crédito, operacion que igualmente cont6 con la aprobacion de SBP.

El enfoque de la cartera en el sector corporativo explica los elevados niveles de concentracién por deudor, siendo que los 20 mayores
deudores representan el 41.71% (52.02% Prival Bank - base individual), destacando la reduccion respecto al cierre fiscal 2022. Lo anterior
sensibiliza al Banco ante el eventual deterioro de algin cliente importante, lo que podria impactar el desempefio financiero del Banco.

Prival Bank brinda servicios de administracién de contratos fiduciarios a través de su subsidiaria, Prival Trust, S.A., operaciones que no
exponen al Banco a riesgo crediticio, y sobre los cuales el Banco no garantiza ninguno de los activos. Fuera de balance, el Banco maneja
una cartera de contratos fiduciarios por US$1,264 millones, la cual disminuy6 10.31% principalmente por menores saldos en fideicomisos
de garantias (99% del portafolio); mientras que la cartera de AuM aumenta 16.05%, aportando a la entidad ingresos complementarios,
alineados a su objetivo de potenciar los activos generadores de ingresos.

Gréfico 1 Grafico 2
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Pasivos y Estructura de Fondeo
CAMBIO EN LA ESTRUCTURA DE FINANCIAMIETO A TRAVES DE UNA MAYOR UTILIZACION DE FONDEO DE MERCADO EN
SUSTITUCION DE DEPOSITOS A LA VISTA.

Las fuentes de financiamiento se componen principalmente de los depoésitos de clientes, representando el 70.15% del balance, rubro que
evidencio una reduccion de 11.60%, principalmente asociada a menores saldos en depositos a la vista de 37.79%. Lo anterior se atribuye a
las condiciones de mercado, siendo mas atractivo para los clientes el movimiento de saldos hacia inversiones. En cuanto a la concentracion
de los 20 mayores depositantes, la misma se mantiene elevada en 28.83%, lo cual esta acorde al segmento que atiende (Banca Privada).

El Banco complementa su fondeo a través de la emision de Bonos y Valores Comerciales Negociables (VCN), instrumentos que no son
calificados por Moody's Local. En lo que respecta a los Bonos por pagar mostraron una reduccién de 53.32%, producto de la redencion de
series principalmente por la cancelacion de captacion a plazo en Costa Rica conforme a la estrategia. Lo anterior fue compensado con un
aumento en la colocacion de VCN's de 172.11%, asi como también a través de REPOS. Por otro lado, también se ha dado una mayor
utilizacion de las lineas de financiamiento, sustituyendo en parte la reduccion de los dep6sitos comentada con anterioridad. Es importante
mencionar que el 89.56% del fondeo muestra vencimiento menor a 1 afio, lo que ejerce mayor presién sobre sus indicadores de liquidez.

Al 30 de junio de 2023, el patrimonio totalizd US$102.9 millones, retrocediendo en 1.21%, lo que recoge principalmente el pago de
dividendos por US$12.6 millones, representando el 113.73% de las utilidades reportadas para cierre fiscal anterior, compensado
parcialmente por las utilidades netas del cierre fiscal por US$9.9 millones. El Banco no tiene una politica de dividendos establecida, por lo
tanto, los importes declarados dependen de la decision de la Junta Directiva. En ese sentido, trimestralmente se presenta a aprobacion la
distribucion de dividendos, alineada a los resultados del periodo y proyecciones de capital de los siguientes 12 meses, y su impacto en el
indice de adecuacion de capital, buscando mantenerse dentro del apetito interno de 14%.
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Adicionalmente, es importante mencionar que el patrimonio se mantiene presionado por las pérdidas no realizadas en valuacién de
inversiones por US$7.6 millones, aunque destaca la reduccion de 16.53% para el periodo en evaluacion.

Gréfico 3 Grafico 4
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Solvencia

NIVELES ADECUADQOS DE SOLVENCIA.

Al 30 de junio de 2023, el indice de Adecuacion de Capital (IAC) se ubicé en 15.69% (apetito interno de 14%), superior al 14.12% reportado
en junio de 2022, cumpliendo con lo requerido por la regulacion local y por encima del reportado por el promedio del SBN (15.33%). La
mejora en el indicador se da principalmente producto a la contraccion de los activos ponderados por riesgo de 11.54% ante el
comportamiento del riesgo de crédito.

Rentabilidad y Eficiencia

MAYOR COSTO POR FONDEO DE MERCADO Y AUMENTO EN TASAS, CONLLEVARON A UN AJUSTE EN MARGENES. AUMENTO EN
GASTO DE PROVISIONES AFECTO EL RESULTADO.

Para el afio fiscal 2023, la utilidad neta de Prival Bank totalizd US$9.9 millones, disminuyendo 10.32% respecto al cierre anterior. Este
menor resultado, estuvo influenciado por menores ingresos financieros asociados a la tendencia decreciente de la cartera de créditos, junto
al aumento en gastos financieros de 6.70% por mayores costos en obligaciones y colocaciones durante el periodo y tendencia al alza en
las tasas de interés. Lo anterior afectd el margen financiero, el cual se ajusta a 44.79%, desde 49.06%.

Las comisiones netas de gastos se muestran sin variaciones significativas, representando el 54.96% de los ingresos devengados. No
obstante, es importante indicar que el objetivo del Banco es concentrar el crecimiento en comisiones como principales lineas de negocios
y tener como complemento la generacion de ingresos proveniente del margen financiero.

Con respecto al gasto de provisiones, aumenta 248.62% principalmente atribuido al desplazamiento de créditos corporativos a Etapa 3,
asociado principalmente al provisionado al 100% de un cliente corporativo. Este mayor gasto pudo ser compensado por la ganancia
realizada en activos financieros a valor razonable en otras utilidades integrales por US$2.7 millones.

Adicionalmente, es importante mencionar que, para el periodo en evaluacion, dos variables en las operaciones de Costa Rica favorecieron
el resultado: i) ingreso por diferencial cambiario (por devaluacion del colén) de US$2.6 millones, y ii) menor pago de impuestos por el
efecto cambiario, el cual gener6 perdidas en Costa Rica, en valoracién en délares creando un efecto positivo en el pago de impuesto de la
renta.

Por otro lado, los gastos administrativos aumentan 5.86% principalmente asociados a gastos relacionados a impuestos y publicidad y
relaciones publicas, principalmente. Este mayor gasto sigue incidiendo negativamente en el indice de eficiencia operativa, el cual se sitda
por encima del promedio del SBN de 50.71%.

Todo lo antes comentado, resultd en el ajuste en los indicadores de rentabilidad sobre los activos (ROAA) y del patrimonio (ROAE), que
totalizaron 1.22% y 9.60%, respectivamente en junio de 2023 (1.29% y 10.08%, respectivamente en junio de 2022), situdndose muy por
debajo del promedio de la banca (1.57% y 15.26%, respectivamente).
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Gréfico 5 Grafico 6
Evolucion de los Margenes Evolucion de los Indicadores de Rentabilidad

Margen Financiero Bruto Margen Financiero Neto " L
—Margen Operacional Neto Margen Neto mmmmm Utilidad Neta (eje izq.) em— ROAE ROAA

12,000 12%

93.33%

100% 9.60%

10,000 10%
80%
63.31% 8,000 8%
@ 6.35%
60% >
42.34% 45.99% 49.06% 14.79% 86,000 6%
: 8
38.66% — =
40% 31.32% 32.18% 4,000 4%
18.48%
20% 201 31.19% 28.41% 2,000 2%
B 0
15.29%
0% T T T - 0%
Jun.20 Jun.21 Jun.22 Jun.23 Jun.20 Jun.21 Jun.22 Jun.23

Fuente: Prival Bank / Elaboracion: Moody's Local Fuente: Prival Bank / Elaboracién: Moody's Local

Liquidez y Calce de Operaciones

AJUSTE EN EL INDICE DE LIQUIDEZ LEGAL, MANTENIENDOSE POR DEBAJO DE LA MEDIA DEL SECTOR.

Al 30 de junio de 2022, si bien el indice de Liquidez Legal se ajusta al situarse en 54.49%, se mantiene por encima del apetito del Banco
de entre 45%-50%. Por otro lado, al compararlo con la plaza se observa un comportamiento mixto, al ubicarse por encima del promedio
de Banca Privada Panamefia (45.84%), pero por debajo del promedio del SBN (58.17%). Por otro lado, el Banco registr6 un indicador LCR
(Liquidity Coverage Ratio) de 309%, por encima del limite regulatorio (100%).

En lo que respecta a los fondos disponibles, los mismos brindaron una cobertura sobre los depdsitos a la vista y ahorros de 35.39%,
aumentando desde 34.12% en el 2022, en parte atribuido a la disminucién en las captaciones a la vista comentada con anterioridad. De
considerar las inversiones, el indicador se mantiene relativamente estable, brindando una cobertura sobre depdsitos totales de 58.65%, lo
que recoge en parte la decision del Banco de mantener sus excedentes de liquidez en inversiones.

De acuerdo a lo indicado por la Gerencia, el portafolio de inversiones se mantiene en activos de alta calidad (inversiones del Tesoro de
EEUU y Bonos de la Republica de Panama) que permiten atender cualquier salida de fondos. Adicionalmente, el Banco mantiene disponibles
lineas de fondeo contingentes, algunas de las cuales son garantizadas con inversiones propias del Banco. Al 30 de junio de 2023, estas
lineas tenian un valor disponible de US$37.5 millones.
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Evolucidn de los Indicadores de Liquidez Coberturas de Fondos Disponibles
Liquidez Legal - Entidad e oo o0 Liquidez Legal - Bancos e Disponible / Depdsitos a la vista y de ahorros
Activos liquidos + Inversiones / Depdsitos totales
64%
62% 60.99% b1.5%% o04% 59.27% 58.65%

esocco0e,

60%

eeeo®

60% 53.31%
S

51.53%

58%

. 57.73%
56% 45%

54%

54.49% 35.39%

52% 34.12%

50%
v 4o 30% - : : : :
48% i i . . Jun.20 Jun.21 Jun.22 Jun.23
Jun.20 Jun.21 Jun.22 Jun.23
Fuente: Prival Bank / Elaboracion: Moody's Local Fuente: Prival Bank / Elaboracién: Moody's Local

Prival Bank, S.A. y Subsidiarias



MOODY'S LOCAL| PANAMA PRESTAMISTAS FINANCIEROS

PRIVAL BANK, S.A. y SUBSIDIARIAS
Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera

(Miles de Délares) Jun-23 Jun-22 Jun-21 Jun-20
TOTAL ACTIVOS 785,781 844,126 869,547 844,724
Disponible 94,779 122,870 140,022 145,585
Inversiones 228,492 246,689 223,558 149,092
Creditos Vigentes 289,556 332,593 379,918 428,248
Créditos Morosos 3,719 1,528 1,129 1,587
Créditos Vencidos 12,410 6,958 5,634 4,578
Préstamos modificados* 0 802 46,792 180,893
Préstamos Brutos® 305,685 341,080 386,681 434,413
Provision para Préstamos Incobrables 6,267 (3,518) (5,427) (6,016)
Intereses y Comisiones Descontadas No Ganadas 210 (306) (588) (876)
Préstamos Netos 299,208 339,887 386,960 432,612
Propiedad, Mobiliario y Equipo 61,863 36,266 30,223 29,020
Inversion en asociadas 200 235 225 125
TOTAL PASIVO 682,905 739,994 753,791 736,164
Depositos 551,228 623,541 604,257 571,825
Financiamientos Recibidos 9,930 0 5,236 34,987
Bonos Corporativos 21,971 47,067 59,348 51,770
Documentos por pagar (Notas Corporativas) - 0 0 13,198
Valores Comerciales Negociables 10,328 14,344 34,331 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 102,875 104,132 115,756 108,561
Acciones Comunes 25,000 25,000 25,000 25,000
Capital adicional pagado 30,940 30,940 30,940 30,940
Utilidades retenidas 29,516 33,342 29,217 29,150
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 785,781 844,126 869,547 844,724

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Ddlares) Jun-23 Jun-22 Jun-21 Jun-20
Ingresos Financieros 34,968 35,522 38,326 43,460
Gastos Financieros (19,305) (18,094) (20,700) (25,059)
Resultado Financiero Bruto 15,663 17,428 17,626 18,401
Comisiones_ por servicios por corretaje de valoresy 19.217 24298 18.411 16.366
estructuraciones ' ' ' '

Comisiones sobre préstamos 3,429 2,676 2,583 2,854
Gastos de comisiones (6,579) (7,629) (6,175) (5,621)
Provisiones para Préstamos Incobrables (2,274) 1,530 (332) (4,309)
Resultado Financiero Neto 32,635 38,303 31,734 27,515
Otros Ingresos 12,933 8,027 11,061 10,782
Gastos Operacionales (34,314) (32,598) (30,792) (30,265)
Utilidad (Pérdida) Neta 9,935 11,079 9,201 6,646

! préstamos modificados estan incluidos dentro de la cartera vigente y morosa.
2 Los Préstamos Brutos no incluyen los intereses por cobrar de préstamos.
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PRIVAL BANK, S.A. Y SUBSIDIARIAS

INDICADORES FINANCIEROS Jun-23 Jun-22 Jun-21 Jun-20
Liquidez
Disponible® / Depésitos totales 17.19% 19.71% 23.17% 25.46%
Disponible / Depbsitos Vista y Ahorro 35.39% 34.12% 44.01% 53.31%
Disponible / Activos 12.06% 14.56% 16.10% 17.23%
Activos liquidos + Inversiones / Depésitos Totales 58.65% 59.27% 60.17% 51.53%
Préstamos netos / Depositos Totales 54.28% 54.51% 64.04% 75.65%
Préstamos netos / Fondeo Total 47.28% 49.56% 54.86% 62.99%
20 Mayores Depositantes / Total Depdsitos 28.83% 27.00% 23.17% 28.67%
Disponible / 20 Mayores Depositantes 59.65% 72.99% 100.03% 88.79%
indice Liquidez Legal 54.49% 58.41% 60.99% 49.29%
Solvencia
indice de Adecuacion de Capital® 15.69% 14.12% 16.11% 14.40%
Capital Primario / Activos Ponderados por Riesgo 15.69% 13.42% 15.02% 12.89%
Pasivos Totales / Patrimonio 6.64 7.11x 6.51x 6.78x
Compromiso Patrimonial @ 2.39% -0.82% -8.46% -9.09%
Calidad de Activos
Cartera Vencida / Préstamos Brutos 4.06% 2.04% 1.46% 1.05%
Cartera Vencida y Morosa / Préstamos Brutos 5.28% 2.49% 1.75% 1.42%
Cartera Vencida, Morosa y Castigos / Préstamos Brutos 5.54% 2.50% 1.98% 1.66%
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida 80.90% 74.63% 188.63% 220.80%
Reserva para préstamos / Cartera vencida y morosa 62.25% 61.19% 157.15% 163.97%
Reserva dindmica / Préstamos brutos 1.19% 1.22% 1.53% 1.36%
Reserva para préstamos + dindmica / Créditos vencidos y 84.74% 110.08% 244.81% 260.13%
morosos
Reserva para préstamos / Cartera pesada® 26.66% 25.17% 44.73% 42.72%
20 mayores deudores / Préstamos brutos 41.71% 48.70% 37.64% 36.21%
Rentabilidad
ROAE* 9.60% 10.08% 8.20% 6.35%
ROAA* 1.22% 1.29% 1.07% 0.76%
Margen Financiero Bruto 44.79% 49.06% 45.99% 42.34%
Margen Financiero Neto 93.33% 107.83% 82.80% 63.31%
Margen Operacional Neto 32.18% 38.66% 31.32% 18.48%
Margen Neto 28.41% 31.19% 24.01% 15.29%
Rendimiento sobre activos productivos 5.23% 4.87% 5.19% 5.49%
Costo de Fondeo* 3.05% 2.70% 2.97% 3.41%
Spread Financiero* 2.18% 2.17% 2.21% 2.08%
Otros Ingresos / Utilidad Neta 130.17% 72.45% 120.22% 162.24%
Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 59.85% 54.49% 80.34% 69.64%
Eficiencia Operacional © 71.77% 72.76% 70.78% 70.74%
Informacién Adicional
Ndmero de deudores 720 639 508 695
Crédito promedio (US$ / miles) 476 634 683 768
Ndmero de oficinas 2 2 2 2
Castigos LTM (US$/ Miles) 857 55 912 1,066
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos LTM 0.26% 0.02% 0.22% 0.22%

(1) Disponible = Efectivo y Depdsitos en bancos

(2) IAC=Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo

(3) Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos) / Patrimonio
(4) Cartera pesada = Colocaciones de deudores en categoria Subnormal, Dudosos e Irrecuperable

(5) Eficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones
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Anexo |
Historia de Clasificacion

Prival Bank, S.A. y Subsidiarias

Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
Instrumento Anterior Anteprior Actual ActuF;I Definicion de la Categoria Actual
(al 31.12.22)" (al 30.06.23)
Los emisores o emisiones calificados en BBB.pa
Entidad BBB+.pa Negativa BBB+.pa Negativa cuentan con una calidad crediticia promedio en

comparacion con otros emisores y transacciones
locales.

/Sesion de Comité del 19 de mayo de 2023.

Declaracion de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye Gnicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La calificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de la empresa https.//www.moodyslocal.com/country/pa donde se pueden consultar adicionalmente documentos como
el Codigo de Conducta, la metodologia de calificacion respectiva, las categorias de calificacion de Panama y las calificaciones vigentes.
Adicionalmente, la opinién contenida en el informe resulta de la aplicacién rigurosa de la Metodologia de Calificacién de Prestamistas
Financieros vigente. La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2020, 2021,
2022y 2023 de Prival Bank, S.A. y Subsidiarias, asi como informacién adicional proporcionada por esta ultima. Moody's Local comunica
al mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo
que no se han realizado actividades de auditorfa sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume
responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segun la regulacién
vigente.
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Investors Service y asimismo han notificado ptiblicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com, bajo el capitulo de “Investor Relations
- Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones del Accionariado - Gestién Corporativa — Documentos constitutivos -Politica sobre Relaciones
entre Consejeros y Accionistas” |.

Unicamente aplicable a Australia: La publicacion en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty
Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segln corresponda). Este documento esta destinado Gnicamente a “clientes
mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001, Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un “cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a
“clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de un compromiso de crédito
del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicién de clientes minoristas.

Unicamente aplicable a Japon: Moody's Japan K.K. (“MJKK") es una agencia de calificacion crediticia, filial de Moody's Group Japan G.K., propiedad en su totalidad de Moody's Overseas Holdings Inc.,
subsidiaria en su totalidad de MCO. Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su totalidad de MJKK. MSFJ no es una Organizacion de Calificacion
Estadistica Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSFJ son no-NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas por una entidad que no
es una NRSRO y, consecuentemente, la obligacion calificada no sera apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes de EE.UU. MIKK y MSFJ son agencias de calificacion crediticia registradas
con la Agencia de Servicios Financieros de Japdn y sus nimeros de registro son los nimeros 2 y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MIKK o MSFJ (seguin corresponda) comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés y
titulos) y acciones preferentes calificados por MIKK o MSFJ (seglin sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion crediticias, abonar a MIKK o MSFI (segtin corresponda)
por sus servicios de opinion y calificacion crediticia por unos honorarios que oscilan entre los JPY100.000 y los JPY550.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MIKK y MSFJ disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.
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