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MMG Fixed Income Fund, S.A.

Ciudad-

Estimado Tenedor Registrado:

Las modificaciones a los términos y condiciones del pacto social del MMG Fixed Income
Fund, S.A. (la “Sociedad de Inversién™), sociedad anénima debidamente organizada y
cxistente bajo las leyes de la Republica de Panama e inscrita en la Seccion Mercantil del
Registro Pablico a la Ficha 603198, Documento 1291433, registrada antec la
Supcrintendencia del Mercado de Valores de Panama (“SMV”) como socicdad de inversion
en virtud de la Resolucion CNV No. 240-08 de 31 de julio de 2008 (la “Resolucién®):
consisten en:

(i) eliminar del articulo vigésimo cuarto el derecho a voto de las acciones comunes Clase B
para aprobar el caso “(¢) Creacidn de una nueva Clase o serie de acciones” e

(i1) incluir la condicion “(2) En caso que la Sociedad, mediante resolucién de Junia Directiva,
apruebe la creacidn de una nueva clase o serie de acciones de la Sociedad, la Sociedad
le notificard dicha aprobacidn los tenedores de acciones comunes Clase B v dichos
tenedores contardn con un plazo de diez (10) dias calendarios para solicitarle por
escrito a la Sociedad que le redima sus acciones a un valor equivalente al ltimo valor
neto por accion calculado para las acciones respectivas. Dichas solicitudes de
redencion de acciones serdn consideradas solicitudes en firme e irrevocables. El acto
corporativo adoptado por la Sociedad aprobando la creacion de una nueva clase o
serie de acciones de la Sociedad serd efectivo y vinculante para iodos aquellos
tenedores de acciones que no presenten por escrito a la Sociedad su solicitud de
redencion de acciones dentro del plazo antedicho estipulado para ello. En cuanto o
aquellos lenedores que presentaron por escrilo y de forma oportura a la Sociedad su
solicitud de redencion de acciones, la Sociedad contard con un plazo de treinta (30)
dias calendarios, el cual comenzard el dia habil siguiente del dia en el que culmina el
plazo para presentar solicitudes de redencidn, para pagarle a dichos accionistas el
valor de sus acciones, ya sea mediante cheque a su nombre o por transferencia
electronica a la cuenta que indique el tenedor en la solicitud de redencion.”

Términos y Condiciones actuales | Modificacién de Términos y Condiciones

VIGESIMO CUARTO: (Derecho a voto:
Acciones Clase B) Las acciones comunes
Clase B solo tienen derecho a voto, en los
siguientes casos, para aprobar:

(a) Cambios de importancia en los objetivos o
politicas de inversion;

(b) Cambio de administrador de inversiones,
asesor de inversiones o custodio;

VIGESIMO CUARTO: (Derecho a voto:
Acciones Clase B) (1) Las acciones comunes
Clase B solo tienen derecho a voto, en los
siguientes casos, para aprobar:

(a) Cambios de importancia en los objetivos o
politicas de inversion;

(b) Cambio de administrador de inversiones,
asesor de inversiones o custodio;
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(e)-Creaseibon—de—una-pueva—clase-o-serie-de
aeeiones;

Cambios de importancia en los limites de
endeudamiento;

Cambios de importancia en la politica de
dividendos;

Cambios de importancia en las politicas de
redencion o recompra de acciones;
Aumentos en las comisiones y cargos
cobrados a los inversionistas;

Aumentos de  importancia en  las
comisiones y cargos pagados por la
Sociedad al Administrador de Inversiones,
al Asesor de Inversiones, al Custodio, al
Oferente o a cualesquiera otras personas
que presten servicios a la Sociedad; y

Para aprobar la liquidacion y/o disolucion
de la Sociedad.

(d)

(c) Cambios de importancia en los limites de
endeudamiento;

(d) Cambios de importancia en la politica de
dividendos;

(e) Cambios de importancia en las politicas de
redencién o recompra de acciones;

(f) Aumentos en las comisiones y cargos
cobrados a los inversionistas;

(g) Aumentos de importancia en las comisiones
y cargos pagados por la Sociedad al
Administrador de Inversiones, al Asesor de
Inversiones, al Custodio, al Oferente o a
cualesquiera otras personas que presten
servicios a la Sociedad; y

(h) Para aprobar la liquidacion y/o disolucion
de la Sociedad.

{(2) En_caso que la Sociedad, mediante
resolucién de Junta Directiva, apruebe la
creacién de una nueva clase o serie de
acciones de la Sociedad, la Sociedad le
notificara dicha aprobacion los tenedores de
acciones comunes Clase B v dichos
tenedores contaran con un plazo de diez (10)
dias calendarios para solicitarle por escrito
a la Sociedad que le redima sus acciones a
un_valor equivalente al dltimo valor neto
por accion calculado para las acciones
respectivas. Dichas solicitudes de redencion
de acciones seran consideradas solicitudes
en firme e irrevocables. Kl acto corporativo
adoptado por la Sociedad aprobando la
creacion _de una nueva clase o serie de
acciones de la Sociedad serd efectivo vy
vinculante para todos aquellos tenedores de
acciones que no presenten por escrito a la

Sociedad su  solicitud de redencion de
acciones  dentro  del plazo antedicho

estipulado para ello. En cuanto a aquellos
tenedores que presentaron por escrito v de
forma oportuna a la Sociedad su solicitud de
redencion _de acciones, la Sociedad contard
con un plazo de treinta (30) dias calendarios,
el cual comenzard el dia habil siguiente del
dia _en el que culmina el plazo para
presentar solicitudes de redencion, para
pagarle a dichos accionistas el valor de sus
acciones, ya sea mediante cheque a su
nombre o por transferencia electrénica a la

cuenta que indique el tenedor en la solicitud
de redencion,

del

Esce

Tel.: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601
Apdo. 0832-02453
World Trade Center

Republica de Panama

www.mmgbank.com

2

(Licencia para operar como Casa de Valores - Resolucién CNV-292-05).

Entidad regulada y supervisada por la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica de Panama (Licencia Bancaria General - Resolucion 85-2002) y Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama



MMG BANK
. . . . MMG BANK CORPORATION

MMG Tower, Piso 22

Avenida Pasco del Mar

Costa del Este

Tel.: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

Apdo. 083202453

o L " , ’ ., .., World Trade Center
Adicionalmente, solicitamos a los Tenedores Registrados aprobar la creacion Yy emision de Repablica de Panama

50,000,000 de acciones de la nueva clase del fondo, Clase C, con un valor nominal de vwwmmebankcom
US$0.01 y un precio inicial de oferta de US$10.00.

Agradecemos indicar su consentimiento a la presente solicitud, remitiendo el
Consentimiento Escrito de Tenedor Registrado de Acciones Clase B de MMG Fixed
Income Fund, S.A. debidamente firmado por la persona autorizada a través de su Puesto
de Belsa, a ms tardar el dia 30 de agosto de 2019 hasta las 3:00 p.m. hora de Panama. Si cl
tenedor es una persona natural, favor adjuntar copia de la cédula o pasaporte y si es persona
juridica, copia de la cédula de la persona autorizada y Acta o Poder que lo faculte para esta
gestion.

Sin otro particular, nos despedimos.

£ N };\

Alentamente,

Carlo$ Troetsch
Firma Autorizada
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Consentimiento Escrito de Tenedor Registrado de Acciones Clase B de ftxl/‘ 083202453
- " orld Trade Center
MMG FIXED INCOME FUND. S.A. Repiblcs do Pt

www.mmgbank.cam

Estimado Tenedor Registrado:

Por medio de la presente, el suscrito, Miguel Kerbes, actuando en nombre y
representacion de MMG FIXED INCOME FUND, S.A. (la “Sociedad de Inversién™),
sociedad andnima debidamente organizada y existente bajo las leyes de la Republica de
Panama e inscrita en la Seccion de Mercantil del Registro Pablico a la Ficha 603198,
Documento 1291433, registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama (“SMV”) como sociedad de inversion en virtud de la Resolucion CNV No. 240-
08 de 31 de julio de 2008 (la “Resolucion™), le comunico a usted, en su calidad de
tenedor registrado de acciones clase B emitidas por la Sociedad de Inversién, cuyo
registro de dichas acciones ante la SMV fue igualmente autorizado por la Resolucion, que
la Junta Directiva de la Sociedad de Inversion ha aprobado, mediante resoluciones
adoptadas en reunion celebrada el 2 de mayo de 2019 (la “Reunion de Junta
Directiva”), proponerle a los tenedores de acciones comunes clase A (las “Acciones

lasc A”) y acciones comunes clase B (las “Acciones Clase B”) de la Sociedad de
Inversion modificar el articulo “Vigésimo Cuarto (Derecho a voto: Acciones Clase B)”
del pacto social de la Sociedad de Inversion, mediante la aprobacion de la siguiente
resolucion (la “Modificacion al Pacto Social”):

“RESUELVASE: Modificar el articulo vigésimo cuarto del pacto social de la Sociedad para
que lea como sigue:

“VIGESIMO CUARTO: (Derecho a voto.: Acciones Clase B) (1) Las acciones comunes
Clase B solo tienen derecho a voto, en los siguientes casos, para aprobar:

(a) Cambios de importancia en los objetivos o politicas de inversion,

(b) Cambio de administrador de inversiones, asesor de inversiones o custodio;

(¢) Cambios de importancia en los limites de endeudamiento;

(d) Cambios de importancia en la politica de dividendos;

(¢) Cambios de importancia en las politicas de redencion o recompra de acciones;

() Aumentos en las comisiones y cargos cobrados a los inversionistas;

(¢} Aumentos de importancia en las comisiones y cargos pagados por la Sociedad al
Administrador de Inversiones, al Asesor de Inversiones, al Custodio, al Oferente o a
cualesquiera otras personas que presten servicios a la Sociedad, y

(h) Para aprobar la liquidacion y/o disolucién de la Socieduad.

(2) En caso que la Sociedad, mediante resolucion de Junta Directiva, apruebe la creacion
de una nueva clase o serie de acciones de la Sociedad, la Sociedud le notificard dicha
aprobacion los tenedores de acciones comunes Clase B y dichos tenedores contardn con un
plazo de diez (10) dias calendarios para solicitarle por escrito a la Sociedad que le redima
sus acciones a un valor equivalente al ultimo valor neto por accion calculado para las
acciones respectivas. Dichas solicitudes de redencion de acciones serdn consideradas
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solicitudes en firme e irrevocables. El acio corporativo adoptado por la S()ciedaa’*‘\):;:r‘l‘('i gff{zgf::
aprobando la creacién de una nueva clase o serie de acciones de la Sociedad sevd efectivo nesic de
y vinculante para todos aquellos tenedores de acciones que no presenten por escrito a la vww»vibwken
Sociedad su solicitud de redencion de acciones dentro del plazo antedicho estipulado para

ello. En cuanto a aquellos tenedores que presentaron por escrito y de forma oportuna a la

Sociedad su solicitud de redencién de acciones, la Sociedad contard con un plazo de

treinta (30) dias calendarios, el cual comenzard el dia hdbil siguienie del dia en el que

culmina el plazo para presentar solicitudes de redencion, para pagarle a dichos
accionistas el valor de sus acciones, ya sea mediante cheque a su nombre o por
transferencia electronica a la cuenta que indique el lenedor en la solicitud de redencion.”

Para efectos de cumplir con lo requerido en el articulo 24 del Acuerdo 5 de 2004
que regula la modificacion del prospecto o las reglas constitutivas de las sociedades de
inversion, por este medio se le solicita su voto para aprobar la modificacion antedicha.

Adicionalmente, le comunicamos, en su calidad de tenedor registrado de Acciones
Clase B emitidas por la Sociedad de Inversion, que la Junta Directiva de la Sociedad de
Inversion ha aprobado, en virtud de la facultad otorgada por el literal (D) del articulo
“Quinto (Capital Social Autorizado)” del pacto social de la Sociedad de Inversion, la
creacion y emision de acciones comunes clase C de la Sociedad de Inversién (las
“Acciones Clase C”), mediante la aprobacion de la siguiente resolucién adoptada en la
Reunion de Junta Directiva:

“RESUELVASE: Autorizar, en virtud de la facultad otorgada por el literal (D) del articulo
“Quinto (Capital Social Autorizado)” del pacto social de la Sociedad de Inversién, la
creacion y emision de cincuenta millones (50,000,000) acciones comunes clase C de la
Sociedad de Inversion (las “Acciones Clase C”) con el fin de que las mismas puedan ser
ofrecidas publicamente por la Sociedad de Inversion mediante un suplemento que debéra
ser entregado a la Superintendencia del Mercado de Valores (la “SMV™) y a la Bolsa de
Valores de Panamé, S.A. (Ia “BVP”) al menos dos (2) dias hébiles antes de la fecha en la
que se ofrezcan publicamente las Acciones Clase C. Ademés de aquellos derechos que les
otorgue el pacto social de la Sociedad de Inversion, las designaciones, preferencias,
privilegios, facultades, términos, condiciones y demds derechos de las Acciones Clase C
seran los siguientes:

Tipo de valor: Acciones comunes Clase C con derechos
econdmicos y con derecho a voto limitado
Gnicamente en los casos previstos en el
Articulo Vigésimo Cuarto del pacto social de
la Sociedad de Inversidon, emitidas en forma
nominativa y registrada, con un valor nominal
de un centavo de dolar (US$0.01) por accion,
moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América.
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Cantidad de valores:

Uso de los Fondos:

Inversidn Minima;

Comisiones:

Politica de Dividendos:
Derecho a solicitar redencion:
Derecho de suscripeion preferente:

Valor Nominal:

Emisidén en forma nominativa:

Régimen de Tenencia Indirecta:

MMG BANK CORPORATION
MMG Tower, Piso 22
Avenida Paseo del Mar
Costa del Este
Tel.: (507) 265-7600
Fax: (507) 265-7601

Hasta cincuenta millones (50,000,000) deppdo. 083202453
World Trade Center

M ~ (1 (3 A
ACCXOnCS ClaSC (/ . Repiblica de Panami

www.mmgbank.com

LLos fondos netos recaudados producto de la
venta de las Acciones Clase C seran utilizados
para la compra de los valores regionales que
conformaran el portafolio de inversion.

Izl precio de oferta inicial de las Acciones
Clase C sera de US$10.00 pero podran ser
objeto de deducciones o descuentos, asi como
de primas o sobreprecios segtin lo determine la
Sociedad de Inversidn, de acuerdo a las
condiciones del mercado. La Sociedad de
Inversion podrd emitir Acciones Clase C a
cambio de Acciones Clase B de la Sociedad de
Inversion.

US$10,000.00

Comisién de Suscripcion: Hasta 2%

Comisién de Administracién:
Hasta 1.25% sobre el Valor Neto de los
Activos

ILa Sociedad de Inversiéon no distribuira
dividendos a los titulares de Acciones Clase C.

Las Acciones Clase C no otorgan el derecho a
solicitar su redencion.

LLas Acciones Clase C no otorgan derechos de
suscripcidn preferente en ninglin caso.

Un Centavo de Dolar ($0.01).

Las Acciones Clase C seran emitidas en forma
nominativa.

El derecho de propiedad de los titulares de
Acciones Clase C estara sujeto al Régimen de
Tenencia Indirecta, regulado en el Capitulo
Tercero del Titulo X del Texto Unico del
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Decreto-l.ey 1 de 8 de julio de 1999Ardo. 0832.02453
. . . . World Trade Center
Latinclear ha sido designada por la Sociedad gepics de romm
de Inversidn para actuar como central de wwwmmgbankeon
valores para los fines dc hacer posible el
traspaso  de las  Acciones Clase C
desmaterializadas mediante el Régimen de
Tenencia Indirecta. La totalidad de las
Acciones Clase C serda depositada con
Latinciear y emitidas a su favor. Por tal
motivo, Latinclear sera el Tenedor Registrado
de  todas las  Acciones Clase C
desmaterializadas frente a la Sociedad de
Inversion.  En  consecuencia, todo pago
derivado de los Acciones Clase C
desmaterializadas  que la  Sociedad de
Inversion deba hacer se hara a Latinclear en su
condicion de Agente de Pago, Registro vy
Transferencia, y Tenedor Registrado de las
Acciones Clase C. Bajo el Régimen de
Tenencia Indirecta, el inversionista tendra ¢l
caracter de “Tenedor Indirecto” en relacidn
con aquellas Acclones Clase C
desmaterializadas compradas a su favor a
través de una casa de¢ valores o un
intermediario, y como tal, adquirird derechos
bursétiles sobre las Acciones Clase C de
conformidad con lo dispuesto en el Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 1999, El término
“Tenedor” significa todo tenedor de las
Acciones Clase C, ya sea Tenedor Registrado
o Tenedor Indirecto. Al recibir oportunamente
cualquier pago proveniente de las Acciones
Clase C, Latinclear acreditard las sumas
recibidas en las cuentas de aquellos
Participantes que mantengan Acciones Clase
C. las sumas recibidas se acreditardn
proporcionalmente en atencidn al monto de la
inversion en las Acciones Clase C, de acuerdo
a los registros y reglas internas de Latinclear.
Los Participantes a su vez, acreditaran las
sumas recibidas en las respectivas cuentas de
custodia de los inversionistas, quienes
ostentan la condicion de Tenedores Indirectos
con respecto a las Acciones Clase C, en
proporcion a sus respectivos  derechos
bursatiles. El inversionista, en su condicién de
Tenedor Indirecto de las Acciones Clase C
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Administrador de Inversiones:
Central de Valores:

Inscripecion de Valores:

MMG BANK CORPORATION
MMG Tower, Piso 22
Avenida Paseo del Mar
Costa del Este
Tel.: (507) 265-7600
Fax: (507) 265-7601

bursdtiles  deprde. 0832:02453
World Trade Center
reglamentos vy

Y Republica de Panama

podrd ejercer sus derechos
acuerdo a la ley, los
procedimientos de Latinclear.

www.mmgbank.com
MMG Asset Management Corp.

Central Latinoamericana de Valores, S.A.

Bolsa de Valores de Panama S.A.

Si usted esta de acuerdo con la Modificacion al Pacto Social y la Emisidn de
Acciones Clase C en los términos arriba descritos y propuestos, le agradeceriamos se
sirva a firmar el presente consentimiento escrito y nos haga llegar un ejemplar original en
o0 antes del 30 de agosto de 2019 a la siguiente direccion: Costa del Este, Avenida Paseo
del Mar, MMG Tower, Piso 22.

Panama, 2 de agosto de 2019.

Atentamente,

FIXED[INCOME FUND, S.A.

’

Miguel Ker
’residenfc

ACEPTADO Y VOTO A FAVOR:

Por:
No. Acciones:

Por:
Nombre:
Cargo:
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