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Panama, 2 de mayo de 2023.

Sefores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad

Ref: Notificacién de Hecho de Importancia.

Estimados sefnores:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 4 del Acuerdo No.3-2008, Texto Unico de 31
de marzo de 2008 y el Acuerdo No. 3-2017, de 05 de abril de 2017, que modifica el Acuerdo
No.2-2010, emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y conforme
al convenio suscrito con la Bolsa de Valores de Panama (BVP), en relacion a eventos que
constituyen hechos de importancia; por este medio le notificamos que el pasado 24 de
marzo de 2023, la empresa calificadora Pacific Credit Rating (PCR), nos hizo entrega formal
del informe de Calificacién de Riesgo con fecha de corte del 30 de junio de 2022, ratificando
la calificacién de la siguiente manera:

“pa3+” para el Programa de Valores Comerciales Negociables Rotativos.
“paBBB-" para el Programa de Bonos Corporativos Rotativos.
Perspectiva de Estable de MiFinanciera,

Anexamos el informe emitido por Pacific Credit Rating (PCR) donde se asigna la calificacién
arriba descrita.

Sin otro particular,

Gerente ‘de Finanzas CFO
Gerente Encargado de la Empresa
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MiFinanciera, S.A.
Programa de Valores Comerciales Negociables Rotativos y

Programa de Bonos Corporativos Rotativos
Comité No. 15/202%

Informe con EEFF no auditados al 30 de junio de 2022 Facha de comité: 24 de marzp de 2023
Periodicidad de actualizacién: Semestral Sector Financiero/Panama

Equipo de Andlisis

Gerardo Flores José Ponce
gflores@ratingsper.com iponce@ratingsper.com (502) 6635-2166
HISTORIAL DE CALIFICACIONES
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Significado de la calificacion R o
Valores Comerciales Negociables. Categoria 3. La liquidez satisfactoria y otros factores de proteccién hacen que el valor
sea calificado como inversion aceptable. Se espera el pago oportuno, sin embargo, los factores de riesgo son mayores y

sujetos a variaciones.

Bonos Corporativos. Categoria BBB. Los factores de proteccion al riesgo son razonables, suficientes para una inversion
aceptable. Existe una variabilidad considerable en el riesgo durante los ciclos econdmicos, lo que pudiera provocar
fluctuaciones en su Calificacion.

Con el propdsito de diferenciar los calificaciones domesticos de Ias internacionales, se ha agregodo una (PA) @ lo calificacidn para indicar que se refiere sélo o
emisoresfemisiones de cardcter domestico o efectusrse en el mercode panomedio, Estas cotegorizaciones podron ser comph dos si correspondiese, medionte los
signos (+/-} mejorando o desmejorando respectivamente lo clasificacion aicanzeda entre las categorios AA y 8.

La informacidn empleado en fo presente clasificacidn proviene de fuentes oficioles; sin embargo, no garantizamos I confiobilidad e integridod de o misma, por o que no
nos hacemas responsobles por algiin error u emision per el uso de dicha informacidn. La clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacidn sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica rec dacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo;
ni establlidod de su precio y puede estor sujeto o actualizacion en cualguier memento. Asimismo, la presente closificacion de riesgo es independiente y no ha sido

influencieda por otras actividodes de lo Closificodoro.

El presente informe se encuentra publicado en la pdging web de PCR {http://www.ratingspcr.com/informes-pais.html), donde se puede consultar adicionalmente
documentos como el cddigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las closificaciones vigentes.

Racicnalidad S — — S
En comité de calificacion de riesgo, PCR mantiene la calificacion de pa3+ al Programa de Valores Comerciales
Negociables Rotativos y paBBB- al Programa de Bonos Corporativo Rotativo con perspectiva “Estable” de
MiFinanciera, $.A. con informacion al 30 de junio de 2022. La calificacidon se sustenta en la cartera, enfocada en créditos
corporativos a PYMES, mostrando un deterioro principalmente por el constante crecimiento en su indice de cartera vencida,
y manteniendo elevados indices de morosidad. Sin embargo, se observa una recuperacién en la rentabilidad del negacio,
generando mayores utilidades a raiz de una mayor eficiencia en el margen operativo; el crecimiento en utilidad ha reducido
las perdidas acumuladas mejorando levemente la posicién patrimonial. Asimismo, se evalta el crecimiento en 1a liquidez,
considerando el crecimiento en el endeudamiento por financiamientos bancarios y emisiones. La calificacion también
considera las nuevas estrategias de gestion de cobros y el respaldo del Grupo Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A.
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Perspectiva
Estable

Resumen Ejecutivo ; : ~ _
La calificacién de riesge del Programa de Valores Comerciales Negociables Rotativos y del Programa de Bonos
Corporativos se basé en la evaluacién de los siguientes aspectos:

Disminucion sostenida en la cartera de créditos e incremento en indice de cartera vencida. A la fecha de analisis,
la cartera de créditos ha venido disminuyendo, lo que significa que se han colocado menos créditos principatmente en las
modalidades de hipotecas comerciales y de consumo, ademas de dejar de colocar créditos agropecuarios durante el
periodo. Adicionalmente, mantienen su objetivo de enfocarse en créditos corporativos a pequenas y medianas empresas,
los que representan el 71.9% del total. Sin embargo, la calidad de la cartera se sigue deteriorando, la cartera vencida
totaliz6 BY. 15.4 millones, lo que representa el 52.5% del total de la cartera, esto debido a los inconvenientes para realizar
los cobros vencidos, manteniendo elevados niveles de cartera vencida en los dltimos 3 afos. Aunque es importante
mencionar que se tienen garantias sobre la cartera vencida por valor de B/. 27.2 millones entre bienes muebles e
inmuebles. De tal forma, se observa la competitividad en el mercado presentando retos a la institucion para continuar
colocando créditos, manteniendo la calidad crediticia.

Aumento en las disponibilidades por financiamientos con bancos. MiFinanciera, S.A. ha venido recuperando sus
niveles de liquidez derivado del aumento significativo en las disponibilidades que tfotalizan a la fecha de andlisis B/, 4.2
millones. Por lo que presenta un indicador de liquidez inmediata de 17.1%, mayor al presentado en junio de 2021. De esta
forma mejora su capacidad para hacer frente a las obligaciones mas inmediatas. Esto a través de! financiamienta recibido,
aumentando las disponibilidades. Una estrategia que les permita colocar mas créditos, y una buena gestion de cobro sera
un factor clave para que la financiera pueda cumplir con sus obligaciones a terceros.

Leve aumento en los indicadores de solvencia. El patrimonio ha aumentado ligeramente derivado a la generacion de
utilidades que permiten reducir la pérdida acumulada, sin embargo, también se ha presentado un aumento
proporcionatmente mayor en los pasivos derivade principalmente del aumento de las obligaciones bancarias adquiridas
durante el periodo que servirdn para colocar créditos. Por esto el nivel de endeudamiento patrimonial presenta una ligera
desmejora interanual situdndose en 1.7 veces. A pesar del leve incremento en el endeudamiento, se mantienen niveles
de apalancamiento adecuados y se tiene la capacidad para hacer frente a sus obligaciones a largo plazo.

Recuperacién en la utilidad a pesar de la reducci6n en indicadores de rentabilidad anualizados. A la fecha de
analisis, la utilidad de MiFinanciera S.A. ha sido mayor que el periodo anterior totalizando B/. 391.9 miles, esto debido al
incremento de los ingresos recibidos tanto por intereses como oftros. Los indicadores anualizados de rentabilidad
presentan una desmejora debido a los resultados ajustados que se presentaron durante el segundo semestre del periodo
anterior. Dando como resultado un ROA y ROE anualizados de 1.0% Y 2.6% respectivamente. A pesar de la desmejora,
los indicadores se han mantenido positivos desde el 2020, y se espera que la entidad sea capaz de continuar generando
utilidades en el tiempo.

Garantias y respaldo de la emisién. Los Bonos Corporativos estan garantizados por un Fideicomiso de Garantia en
beneficio de los tenedores registrados, al cual se cederd la cartera de préslamos personales y comerciales corrientes con
garantia hipotecaria, asi como préstamos personales y comerciales con sus respectivos pagarés que tengan una
cobertura en todo momento del 110% sobre el saldo total de capital e intereses de los Bonos emitidos y en circulacion,
actualmente se tiene una cobertura de 122% sobre los bonos en circulacicn.

Adecuada cobertura sobre las emisiones. En cuanto a la fecha de analisis se registra una cobertura de EBITDA sobre
gastos financieros de 1.7 veces, con una leve variacién respecto a su afio inmediato anterior. Las proyecciones de flujo
reflejan una cobertura ajustada de una (1) vez, del EBITDA sobre la deuda neta y sobre la cobertura de servicio de la
deuda. Lo anterior, muestra que la cobertura sobre la deuda al periodo de andlisis est4 por encima de las proyecciones,
contando con capacidad de pago, Ia cual se considera adecuada para la fecha de andlisis.

Factores Clave

Factores que podrian mejorar la calificacion:
» Mejora sostenida en la capacidad de cobro y recuperacién de la cartera vencida.
* Aumento continuo de la solvencia y de los niveles de liquidez.

Factores que pudieran desmejorar la calificacion:
* Incremento conslante de los niveles de endeudamiento que fimiten la solvencia.

¢ Aumento del riesgo crediticio de la cartera de créditos, as! como el deterioro de las provisiones y garantias de la
cartera.
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Limitaciones y limitaciones potenciales a la calificacién

« Limitaciones encontradas: No se encontré limitacion alguna en la informacién remitida.

+ Limitaciones potenciales (Riesgos Previsibles): i) Para la fecha de andlisis, se percibe la falta de certeza
econdmica que se deriva de la recuperacion de la pandemia propagada durante el afio 2022, la cual generd un efecto
de recesion en la economia giobal, derivado de la alta inflacion y las tasas de politica monetaria adoptadas por los
bancos centrales que desincentivan el consumo y los créditos.

Metodologia utilizada _ . .
La opinion contenida en ef informe se ha basado en la aplicacion de la metodologia para Calificacion de Riesgo de
Instrumentos de Deuda de Corto, Mediano y Largo Plazo, Acciones Preferentes y Emisores con fecha 09 de noviembre
de 2017.

Informacién utilizada para iz calificacién B
Informacién financiera: Estados Financieros no auditados al 30 de junio de 2022
Riesgo Crediticio: Detalle de |a cartera, concentracion, garantias y detalle de cartera vencida.
Riesgo de Mercado: Detalle de Inversiones y Disponibilidades.

Riesgo de Liquidez: Estructura de financiamiento y detalle de emisiones.

Riesgo de Solvencia: Reporte de capitalizaciones y solvencia.

Riesgo Operativo: Informe Prevencion Blanqueo de Capitales.

Emisién: Prospecto Informativo y Proyecciones financieras de 2021 a 2024.

Hechos de importancia. =~~~

« Alafecha de analisis no se tienen en emision VCN's debido a que son instrumentos de corta duracién y generan un
descalce en las brechas de liquidez de la financiera.

Contexto Economico

Luego de los efeclos causados por la pandemia COVID-19 las expectativas de crecimiento econémico mundial para 2022
eran favorables, aunque se temia que hubiera presiones sobre los precios como un efecto en la economia por las
restricciones en pandemia. Inicialmente fue considerado como algo transitorio, sin embargo, se mantuvieron en conjunto
con &l conflicto geopolitico entre Rusia y Ucrania, provocando asi un nuevo aumento en los costos de los alimentos y
energia. Aunado a lo anterior, hubo sanciones contra Rusia que provocaron un aumento en los precios de los productos
basicos, desde el petréleo hasta el trigo. Los paises en vias de desarrollo que dependen de las importaciones de alimentos
¥ energia se vieron especialmente afectados.

Asi mismo, el cambio en la politica monetaria de Estados Unidos causé que la reserva federal (FED) tomara medidas para
controlar la inflacion, un efecto observado en la mayorfa de los bancos centrales de la regién latinoamericana y el caribe, [o
que llevé a un aumento de las tasas de interés a un ritmo mayor al observado en la ullima década. De este modo, la
reserva federal comenzé el afio con tasas de interés de 0.25% y al cierre de 2022 estas se ubican en 4.5%, siendo esta,
la tasa de interés méds alta que ha visto desde 2008. Segin el banco mundial, se esperan aumentos adicionales en las
lasas de inlerés durante los primeros meses de 2023 y un ajuste en la inflacién. Es importante destacar que estas
variaciones pueden afeclar el dinamismo en el sector financiero, considerando que durante el 2023 se prevé una recesion
en la economia, lo cual pude afectar en la generacion de empleos de la regidn,

Por su parte, para la region de América Latina y el Caribe, segun estudios realizados por el fondo monetario internacional
(FMI), se menciona como la evolucion de ia region y los efectos del conflicto geopolitico han afectado a la misma. La
respuesta de los bancos centrales para contener la inflacion fue rapida y ayudé a contener las presiones en los precios
para finales de 2022, la cual ain permanece alta. Asimismo, se prevé que la actividad econémica se desacelere en la
region durante los primeros meses de 2023. Los bancos centrales estiman que los niveles de inflacién estaran por encima
de las metas ya establecidas y la perspectiva es una desaceleracion en el crecimiento proyectando en 1.7% para la
economia mundial, después de haber crecido mas de un 4% en 2022. El aumento en las tasas de interés puede reducir
las actividades de inversién y el desarroilo de empleo, generando un desempefio moderado en la economia.

Segun el Banco Mundial, Panama cuenta con retos importantes a nivel social puesto que tiene bajos niveles de
escolaridad que pueden afectar su desarrollo, en cuando a un panorama econdmico, los ingresos fiscales contindan
mejorando registrando al primer semestre del afio un aumento del 7.8%, se prevé gue en un mediano plazo el crecimiento
el PIB panamerio se estabilizara en torno al 5%, impulsado por la inversién y el consumo privado, mientras que la inversion
y el consumo publicos deberian moderarse en un contexto de consolidacién fiscal. Por otra parie, al tercer trimestre de
2022, las actividades economicas que presentaron un mayor incremento fueron la pesca (+25.4%), Hoteles y restaurantes
{+23.1%), construccién (17.6%), comercio al por mayor y al por menor (+13.1%); vy transporte, almacenamiento y
comunicaciones (+12.7%). Cabe destacar que los sectores hoteles, restaurantes y construccién fueron de los mas
afectados durante la pandemia, pero con la reactivacién econémica estos se han recuperado mas que el resto y
actualmente cuentan con un potencial muy alto para convertirse en pilares de la economia panamenia.
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La economia panamefia al cierre de 2022 fue liderada por el buen desempefio que tuvieron los sectores de construccion,
comercio y la industria manufacturera. Si bien la perspectiva que se tiene para 2023 es como un afio cargado de retos
debido al alza en la tasa de interés y la recesion econdmica, segin proyecciones del FMI la inflacién en panama se situaria
en 3% siendo una de las mas bajas en la regidn, por lo que se espera que los efectos ya mencionados no afecten de una
forma considerable al pais.

Andlisis de {a institucién
Reseria

MiFinanciera, S.A., es una sociedad anonima producto dei cambio de nombre de la Financiera Integra International
Financial Corp. que fue constituida mediante Escritura Publica No. 1562 el 27 de febrero de 1997. Mediante Resolucion
No. 86 de! 16 de abril de 2014 emitida por la Direccién General de Empresas del Ministerio de Comercio e Industrias, se
autoriza a MiFinanciera, S.A. operar como empresa financiera en la Republica de Panamd, iniciando sus operaciones el
1 de septiembre de 2014, ya que de enero a septiembre 2014 se encontraban en el proceso de fusion con la Empresa Mi
Banco, S.A. BMF la cual quedd debidamente registrada ante el Registro Publico el 1 de septiembre de 2014. Su principal
actividad es el otorgamiento de préstamos, personales y comerciales mediante garantias de bienes muebles e inmuebles
o descuentos directos en el mercado local. Su oficina principal se encuentra ubicada en Calle 50, Edificio Plaza Calle 50,
Local 1, Corregimiento de Bella Vista, Distrito de Panama, Republica de Panama. Por ultimo, cabe destacar que
MiFinanciera, S.A. cuenta con 6 sucursales actualmente.

Gobierno Corporativo’
La Financiera cuenta con un solo accionista que controla el 100% de fas acciones emitidas y en circulacion de la sociedad.

Dicho accionista, es atendido directamente por el area de Gerencia y Finanzas. La estructura accionaria actual se muestra
en el siguiente cuadro:

o Fr v T  Participagion
Corporacion Microfinanciera Nacional, S A. 100%
Total 100%

Fuente: MiFinanciera, S.A. / Elaboracién. PCR

Los drganos de gobiemo de la Financiera son el Directorio y la Plana Gerencial. Actualmente, el Directorio esta
conformado por catorce (14) miembros. El Directorio cuenta con diversos comités de apoyo incluyendo el Comité de
Riesgos, Comité de Audiloria y Comité de Cumplimiento. Asimismo, la Plana Gerencial es la encargada de ejecutar y
velar por el cumplimiento de las directrices emitidas por el directorio.

JUNTA DIRECTIVA PLANA GERENGIAL
Nombre Cargo Nombre Puesto
Guillermo Tomas Henne Motta  Director Presidente Esteban Bonini Gerente de Finanzas y Gerente ancargado
Rogelio Rengifo Director Secretaric Helen Bethancourt  Sub-Gerente de Negocios
Rogslio Romero Dirgctor Tesoraro Sandra Viltarroel Gerente de Legal y Cumplimiento
Juan Alberto Arias Director Ricardo Martinez Sub-Gerente de Contabilidad
Femando Morales Director
Arene Chea Director
Carlos Spiegel Director
Luis Ramén Arias Director
Gulllermo Arosemena Director
Rafael Moscarglla Director
Juan David Morgan V. Director Suplente
Ricardo Arango P, Director Suplente
Mario Aralz Director Suplente
Juan Ignacio Guardia Director Suplente

Fuente: MiFinanciera, 5.A. / Elaborackdn: PCR

La institucion elabora sus Estados Financieros de acuerdo con las NIIF. Adicionalmente, la institucién cuenta con una
politica de Gestién Integral de Riesgo, la cual se estipula en el Manual de Riesgos.

Grupo Econémico

MiFinanciera, S.A. pertenece al Grupo Corporacion Microfinanciera Nacional, S.A. el cual fue constituido conforme a las
leyes de Ia Republica de Panama el 2 de octubre de 1996. Su principal actividad es gestionar, administrar y llevar a cabo
todo tipo de negocios de una comparila inversionista en el sector financiero a nivel nacional, La Corporacion es duefia del
100% de las acciones comunes emitidas y en circulacién de MiFinanciera, S.A., Rapi Préstamos, S.A., dedicada a oforgar
préstamos comerciales y personales, Rapi Leasing, S.A., que ofrece servicios de amendamiento financiero, Rapi

! Informacion actualizada segun encuesta ESGC a junio 2021
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Inversiones, S.A., dedicada a la compraventa de valores y documentos negociables, y La Financiera, cuya actividad
principal es el otorgamientio de préstamos para profesionales.

La sociedad MiFinanciera, S.A. adquirié el 100% de las acciones de Grupo de Servicios Financieros, S.A., empresa
financiera que solia ser controlada por Corporacién Micro-financiera Nacional, S.A. La transaccion, fue realizada mediante
Contrato de Compraventa de Acciones el 30 de septiembre de 2020, autorizada mediante Reunion Exiraordinaria de
Accionistas de MiFinanciera, S.A. y mediante Reunién Extraordinaria de Junta Directiva de Accionistas de Corporacion
Micro-financiera Nacional, S.A. ambas el 18 de septiembre de 2020.

ESTRUCTURA DEL GRUPO ECONGMICO

L

Fuente: MiFinanciera, 5.A.  Elaborackén: PCR

Operaciones y Estrategias

Operaciones

La principal actividad de MiFinanciera, S.A. es el otorgamiento de préstamos comerciales a las micro, pequefas y
medianas empresas (MiPYMES) y el otorgamiento de préstamos personales en diversos segmentos de mercado. Los
plazos de los créditos abarcan de 12 a 60 meses, principaimente con garantia hipotecaria. No obstante, la mayoria se
olorga entre 12 y 36 meses.

Productos

Comerciales

¢ Lineas de Crédito Comercial.

» Lineas Interinas de Construccion.

¢  Préstamos para Equipos y Maquinarias.

»  Préstamos Comerciales con Garantias Hipotecarias.

Personales

¢ Préstamos personales por descuento directo (alianzas comerciales).
+ Préstamos personales con garantias de auto particular.

» Préstamos personales con garantia hipotecaria.

Estrategias corporativas

La cartera de préstamos se divide en dos categorias: préstamos comerciales y préstamos personales. Los préstamos
comerciales dan soluciones de financiamiento a micro, pequefias y medianas empresas para satisfacer sus necesidades
a través de lineas de crédito rotativas y/o préstamos a plazo. Por ofro lado, los préstamos personales consisten en el
otorgamiento de créditos, en su mayoria con garantias hipotecarias y en menor proporcién, garantias mobiliarias. Su
principal nicho de mercado son las micro, pequefias y medianas empresas (MiPYMES) y en elias basan la mayor parte
de su cartera de créditos. Su objetivo es mantener un 70 % de préstamos comerciales y un 30 % de préstamos personales.

A la fecha de andlisis, sus estrategias incluyen seguir expandiendo el nimero de clientes, manteniendo el riesgo unitario
debidamente diversificado; expandir negocios al interior del pais, asi como mejorar su costo de fondos y, por consiguiente,
el margen financiero. Su objetivo general entonces, es incrementar rentabilidad a través de aumentar tasas de interés,
mejorar la calidad de su cartera crediticia, mejorar el proceso de cobros, mejorar el proceso de cobros legales, bajar los
gastos, bajar costo de fondos, utilizar de una mejor manera la tecnologia a su favor y mejorar el control intemno.

Por otra parte, se intensificaron las acciones de seguimiento a procesos en marcha antes de la pandemia los cuales se
detallan a continuacién:
» Cobro de carlas promesas para la cancelacion de clientes existentes que se tienen registrados a la fecha.
» Darle seguimiento a casos que estan en proceso legal con abogados extemos para formalizar las demandas y
hacer vélidas las garantias. No se contempla castigar los créditos por el momento.
Cobro y seguimiento cercano a situacién actual de clientes por medio de un tercero.
Revision de requerimientos e incremento de estandares para nuevos desembolsos.
Implementacién de una unidad de cobros.
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Riesgos Financieros

Riesgo de Crédito

MiFinanciera, S.A. estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables, estableciendo maximos y minimos en la
otorgacion de créditos comerciales con garantia hipotecaria, los cuales son garantizados por bienes inmuebles que
cuentan con una cobertura de 3 a 1 veces como politica de la empresa. Ademas, la Financiera posee un Manual de Riesgo
Crediticio que administra todos los riesgos relacionados a la cartera y estructurado a través del Manual de Crédito que
estandariza todos los procesos relacionados al otorgamiento de préstamos.

La exposicién al riesgo de crédilo también es administrada a través del andlisis periodico de la capacidad de los
prestatarios y prestatarios potenciales, para satisfacer las obligaciones de repago de los intereses y capital. En este
sentido, los Comités asignados por la Junta Directiva y la Administracion vigilan periédicamente ta condicion financiera de
los deudores y emisores respectivos, que involucren un riesgo de crédito para la Financiera. El Comité de Crédito revisa
Yy aprueba cada préstamo nuevo y se mantiene un seguimiento permanente de las garantias y condicion del cliente.

Ademas, la Financiera administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito donde sean identificadas, en
particular, a contrapartes individuales y grupos, asi como a las industrias. Asimismo, monitorea la concentracién por sector
y ubicaci6n geografica. Adicionalmente, con el fin de minimizar las pérdidas, MiFinanciera, S.A mantiene garantias para
reducir el riesgo de crédito y para asegurar el cobro de sus activos financieros expuestos a este tipo de riesgo y, ademas,
se gestionan garantias adicionales tan pronto como se observen indicadores de deterioro pertinentes de los préstamos,

Ei deterioro de los préstamos se determina considerando el monto del principal més los intereses, tomando en cuenta el
termino contractual. De acuerdo con ia politica de reserva de la financiera, se considera que un préstamo esta deteriorado
y en etapa de incumplimiento, cuando el valor de los intereses y capital hayan alcanzado una morosidad mayor de 90
dias. Asimismo, los préstamos que presentan un deterioro en la condicién financiera del deudor pueden ser
reestructurados al conceder cambios en los pardmetros del crédito. Por Gltimo, la Financiera decide castigar un grupo de
préstamos una vez se haya demostrado que son irrecuperables.

Calidad de ia cartera

A junio de 2022, la cartera bruta de MiFinanciera totalizé B/. 29.4 millones, reflejando un decremento interanual de BY. 3.5
millones (-10.7%). Resultado de menores colocaciones de préstamos en el mercado, liderado por la reduccion en la
cartera de hipotecas comerciales que totalizan B/. 3.7 millones para un decremento interanuai de B/. 1.5 millones (-29.2%),
pese al incremento en los créditos de comercio que totalizaren B/. 14.1 millones para un incremento interanual de B/, 1.4
millones {+10.9%}).

En cuanto a la composicién de cartera por medalidad, se presentd una baja en los préstamos corporativos que totalizaron
Bf 21.1 millones (-8.6%), los cuales representan el 71.9% del total de la cantera de préstamos. Los préstamos de consumo
presentaron una disminucién importante llegando a Bf. 8.3 millones (-15.8%), representando el 28.1% restante de la
cartera. Esta composicion es congruente con la estralegia de la empresa de enfocarse principalmente en préstamos
corporativos (MiPYMES), manteniendo una menor composicion en préstamos de consumo.

Por atro lado, los 50 principales deudores representan el 43.7% sobre el total de préstamos {B/. 12.8 millones), con
garantias por valor de B/, 25.1 millones. De estos, los primeros 10 deudores representan el 20.1% del total de la cartera,
evidenciando una alta concentracién de esta.

Debido a que el objetivo de MiFinanciera, S.A. es promover el desarrollo econdmico y el crecimiento de emprendedores
y MiPYMES en el pais, €l 100% de sus préstamos son colocados en Panama. Segun la compasicidn por concentracion
geografica, el 64% (B/. 18.7 millones) se encuentra colocado en la Provincia de Panama, 13% (B/. 3.9 millones) en
Chiriqui, 9% (B/. 2.7 millones} en Chorrera, 7% (B/. 2.0 millones) en Veraguas, 4% {B/. 1.3 miltones) en Punto Azuero y
el restante 3% (B/. B09 mil) en Coclé.
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CARTERA POR MODALIDAD CONCENTRACION GEOGRAFICA DE CARTERA
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Fuente: MiFinanciera, 5.A, / Elaboracidn; PCR

Respecto a [a calidad de la cartera, los préstamos brutos representaron el 67.0% del total de activos. El indice de
morosidad indica fa proporcion de préstamos que tienen retraso de 31 a 90 dias, este es de 8.3% presentando un aumento
interanual de 1.6 p.p. El indice de cartera vencida (posterior a los 91 dias) es de 52.5%, mostrando un incremento
significativo de 12.7 p.p. Esto debido a que los préstamos que se encontraban morosos en el afio 2021 no se han cobrado
y pasan a formar parte de [a cartera vencida en el periodo de 2022. Por otra parte, las provisiones para posibles préstamos
incobrables totalizaron B/. 3.2 millones, registrando una disminucion interanual de 25.1%. A la fecha de analisis, las
provisiones alcanzaron a cubrir en 21.1% la cartera vencida, menor respecto al periodo anterior (iunio 2021: 33.2%). El
deterioro de la cartera se debe principalmente al alivio financiero brindado segtn lo establecido por la superintendencia
de bancos de Panama. A la fecha de andlisis no se ha podido recuperar la cartera y se ha fercerizado el cobro de esta,
por lo que se muestra una desmejora constante durante los ditimos 4 afios. Sin embargo, es importante considerar que
la cartera vencida cuenta con garantias por valor de B/. 27.2 millones entre las que se encuentran bienes inmuebles por
B/. 21.3 millones, superando el saldo de la cartera vencida (B/. 15.4 millones).
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Fuente: Mifinanciera, 5.A. / Elaboracién: PCR

Respeclo a la clasificacion por categoria, al 30 de junio de 2022 el saldo de los préstamos reestructurados asciende a BY.
4.5 millones representando el 15.4% del total de la cartera. Esto derivado de los efectos adversos de la pandemia que
afectaron la capacidad de pago de los clientes.

CARTERA REESTRUGTURADA (%)
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Faente: MiFsnanoera, 5.A, [ Elaborackon: PCR
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En conclusion, se puede observar un continuo deterioro de la cartera desde inicios de la pandemia debido a los alivios
financieros otorgados y la dificultad para realizar los cobros por parte de la financiera, sin embargo, se espera que puedan
recuperar parte de la cartera tercerizando los cobros con una agencia especializada y hacer vélidas las garantias con
abogados externos, aunque es un proceso que puede tomar tiempo por lo que el indice de cartera vencida puede que no
presente mejoras en el corto plazo.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la entidad financiera no cuente con la disponibilidad para hacerle frente a
sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su fecha de vercimiento. MiFinanciera,
S.A. mitiga el riesgo de liquidez manteniendo reservas de fondos en disponibilidades, para garantizar el compromiso de
sus pasivos financieros.

Al segundo semestre de 2022, las disponibilidades de MiFinanciera, S.A. totalizaron B/. 4.2 millones, lo que representa el
9.6% del total de activos, reflejando un incremento interanual significativo de B/. 2.7 millones (+1.9 veces) derivado
principalmente de financiamiento recibido de instituciones bancarias y la emisién de bonos corporativos rotativos. Las
disponibilidades se componen de depésitos a plazo (35.5%), depésitos de ahorro (34.3%), depdsitos a la vista (30.0%) y
efectivo en caja {0.2%). Cabe mencionar que la entidad ha dejado de emitir VCN's debido a que son instrumentos de corto
plazo y generan un descalce para la entidad por et desembolso de capital que se realiza al vencimiento del instrumento.

Adicionalmente, las obligaciones bancarias totalizaron B/.12.6 millones (45.5% del total de pasivos), un incremento
interanual de B/. 5.8 miliones (+85.5%), mas la incorporacion de cuentas por pagar a partes relacionadas por Bf. 2.3
millones y las reducciones por B/. 4.3 millones en documentos por pagar, bonos y VCNs por pagar y otros pasivos se
traducen en un incremento interanual de B/. 3.7 millones {(+15.6%) en el total de pasivos. En consecuencia, el indice de
liquidez inmediata se ubict en 17.1%, mostrando una mejora respecto al indicador registrado a junio de 2021 (6.9%).
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Fuente: MiFinanciera, 5.A. / Elaborackdn: PCR

MiFinanciera, S.A. ha venido recuperando sus niveles de liquidez derivado del aumento significativo en las
disponibilidades, pasando de B/. 1.4 millones a B/. 4.2 millones. Por lo que presenta un indicador de liquidez inmediata
de 17.1%, mayor al presentado en junio de 2021 de 6.9%. De esta forma mejora su capacidad para hacer frente a las
obligaciones mas inmediatas y disminuye el riesgo de falta de liquidez en el corto plazo. Sin embargo, este aumento de
disponibilidades no se debe a la operacion de la financiera si no al incremento en las obligaciones con terceros. La
institucién debera ser capaz de colocar créditos de forma eficiente y mantener una buena gestién de cobro para cumplir
con sus obligaciones.

Riesgo Operativo

MiFinanciera, S.A. cuenta con un Comité de Cumplimiento y Comité de Riesgos para coordinar y supervisar las acciones
que se lleven a cabo. Dicho comité estd conformado por tres (3) miembros de la Junta Directiva y cuentan con la
participacion del Gerente General de la entidad y e! Gerente de Cumplimiento. En diciembre 2017, el Plan de Cumplimiento
se implementd a través de un programa de capacitacion a los colaboradores, asi como la formulacion y ejecucion de
procedimientos para prevenir |a utilizacion de los servicios financieros en actividades ilicitas, principalmente relacionadas
con el blanqueo de capitales y el financiamiento del terrorismo.

MiFinanciera posee Polilicas de Fraude que se estructuran en tres objetivos principales: prevencion, deteccion y respuesta
a los posibles eventos, Ia cual esta integrada al Sistema de Administracion de Riesgo Operativo. Por lo tanto, las etapas
del ciclo de gestién de riesgos de fraude son las siguientes:
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Identificacion de riesgos.

Desarrollo de controles y responsabilidades para medir el riesgo operativo.
Comunicacion a toda la organizacion.

Autoevaluacion a través de pruebas y monitoreo.

Prevencién de Blanqueo ds Capitales

Con fundamenio en ia Ley No.23 del 27 de abril de 2015, que adopta medidas para prevenir el blanqueo de capitales, el
financiamiento del terrorismo y el financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva, el Sistema de
Prevencidén de Blanqueo de Capitales de MiFinanciera, S.A. se sustenta en responsabilidades de prevencion a todo el
nivel interno y funcionarios de la Financiera, politicas del conocimiento del cliente y una debida documentacion del plan
de cumplimiento.

Riesgo de Solvencia

MiFinanciera administra su capital para asegurar la liquidez y su nivel de solvencia patrimonial a forma de garantizar la
continuidad del negocio mientras maximizan los retornos a los accionistas. Esto a través de la optimizacién del balance
de deuda y capital, manteniendo un capital base lo suficientemente fuerte para soportar el desempeifio de su negocio.

A junio de 2022, el patrimonio de MiFinanciera, S.A. totalizé B/. 16.1 millones, reflejando un leve incremento interanual de
B/. 178 miles (+1.1%). Esto debido a la generacién de utilidades que redujeron las pérdidas acumuladas que arrastra la
entidad desde el 2019, pese al incremento en la cuenta de impuesto complementario desde diciembre de 2021. Esta
cuenta hace referencia a un adelanto al impuesto sobre dividendos y conforme la financiera siga generando utilidades
continuara aumentando hasta que se haga efectivo el pago de dividendos, aigo que no se tiene contemplado para los
proximos afios. Adicionalmente, los pasivos totalizaron B/, 27.1 millones presentando un incremento interanual de B/. 3.7
millones (+15.6%).

Este incremento proporcionalmente mayor de los pasivos con respecto al capital resultd en una desmejora en el
endeudamiento patrimonial de 1.7 veces a la fecha de anélisis respecto a junio de 2021 (1.5 veces), Esto indica que la
entidad se estd apalancando més para poder mantener sus operaciones. Por (ltimo, el indicador de solvencia
(pasivofactivo) registré un valor de 63.2%, lo que es un incremento con respecto al periodo anterior (jurio 2021: 60.0%).
Esto podria representar un riesgo para el pago de sus obligaciones considerando la nueva reestructuracion.

ENDEUDAMIENTO Y SOLVENCIA PATRIMONIAL
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Fuante: MiFinanciera, S.A. / Elaboracidén: PCR

Riesgo de Mercado

Riesgo cambiario

La Financiera no esta sujeta al riesgo cambiario debido a que sus operaciones activas y pasivas se realizan en délares
estadounidenses (US$) y en batboas (B/.), moneda que esta a la par con el délar estadounidense (US$).

Riesgo de Tasa de Interés

MiFinanciera, S.A, esta expuesta al riesgo de cambios en las tasas de interés de las fuentes de financiamiento y
emisiones bursétiles debido a que fas mismas pueden ser fijas y/o variables, o cual puede ser un factor de riesgo ante
posibles fluctuaciones, afectando su situacion financiera. Para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en el
valor razonable de los activos y pasivos financieros, la Administracion de la Financiera realiza simulaciones para
determinar la sensibilidad en los activos y pasives financieros. A junio de 2022 se tienen tasas activas de 12.3% y tasas
pasivas de 6.0% para un margen financiero del 6.3%.
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Resultados Financieros _

A la fecha de analisis, los ingresos financieros totalizaron B/. 1.8 millones, reflejando un incremento interanual de B/. 49
miles (+2.7%). Por otra parte, los gastos financieros totaiizaron B/. 814 miles, presentando una ligera disminucion respecto
al periodo anterior de B/. 6 miles (-0.8%). Los gastos financieros corresponden a las deudas financieras adquiridas por la
financiera y por la emisién de bonos. A junio de 2022 mantienen obligaciones bancanas por B/. 12.6 millones, de las
cuales el 96.8% se encuentran negociados a tasas de entre 1.5% y 9% hasta sepliembre de 2027, el resto mantiene una
tasa de 5.75% con vencimiento a mayo de 2023. Adicionalmente, presentan un incremento en otros ingresos de BY. 59
miles (+51.5%) que, pese al aumento en las pérdidas por deterioro de préstamos de B/. 68 miles (+154.5%), se obtuvo
un incremento en el margen operativo que totaliza B/. 1.1 millones para un incremento interanuat de B/. 110 miles
(+10.7%).

Asimismo, los gastos administrativos y operacionales totalizaron Bf. 600.7 miles presentando un incremento interanual de
156.3% derivado principalmente de un incremento en los gastos de personal (+B/. 37.8 miles) y otros gastos (+B/. 43.2
miles). Para obtener, finalmente, una Utilidad antes de ISR de B/. 528.9 miles, un aumento interanual de B/. 30 miles
(+6.0%).

EVOLUCION DE LLOS RESULTADOS FINANCIEROS
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Rentabilidad

La utilidad neta de Mi Financiera se situ6 en B/. 391.9 miles, presentando un incremento interanual de 22.7% (junio 2021:
319.5 miles), esto derivado al incremento en el margen operativo producto de mayores ingresos y una ligera disminucion
en los gastos por infereses. Aunado a lo anterior, los activas totalizaron B/, 43.8 millones presentando un incremento
interanual de 9.8%, por lo tanto, ef indicador ROA anualizado se situd en 1.0% mostrando una desmejora interanual (junio
2021 ROAA: 3.2%). Asimismo, el patrimonio totalizo B/. 16.1 millones, presentando un incremento interanual de 1.1%, lo
que provoco que el ROE anualizado se situara en 2.6%, teniendo una desmejora interanual significativa (junio 2021 ROAE:
7.9%). Esto debido a que los resultados anualizados de junio 2021 presentaron una recuperacion importante al pasar de
tener pérdidas por B/. 432.5 miles en junio 2020, a cerrar el afio (diciembre 2020) con ganancias por B/. 508.8 miles. Esto
debido a que fue el inicio de la pandemia y fue una etapa de mayor incertidumbre y cierres por restricciones, presentando
una recuperacion importante tras los primeros meses debido a los alivios econdmicos. Se considera un resultado atipico
por o que la disminucién observada en la comparacion interanual no es tan relevante,
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Instrumentos calificados

Programa de Valores Comerciales Negociables Rotativos por Diez Millones de délares de Estados Unidos de
América (US$) (US$ 10,000,000).

La emisién de Valores Comerciales Negociables fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
Resolucidn SMV No, 338-15 del 5 de junio de 2015. La autorizacién corresponde a un Programa Rotativo de Valores
Comerciales Negociables por un monto de hasta US$ 10 millones, los cuales seran emitidos en varias series a determinar,
con un plazo entre 30 y 365 dias. Los VCN's estan respaldados por el crédito general del emisor. A la fecha de analisis,
no se tienen series de VCN's en emision.
PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION
Caracteristicas Generales del Programa de Valores Comaerciales Negociables Rotatives

Instrumento:

Monto autorizado:
Moneda:

Series del programa:
Fecha de oferta:

Forma y denominacidn:
Fecha de vencimiento:
Tasa de interés:

Pago de intereses:

Fago de capital:
Raspaldo:
Redencidn anticipada:

Uso de los fondos:

Valores Comerciales Negociables Rotativos (SMV 338-15)

us$ 10,000,000

Ddlares de Estados Unidos de América (US$)

Los VCNs podran ser emitidos en moltiples series, segiin lo estime convenlente el emisor.

La fecha de oferia de cada serie de VCNs sera delerminada por el emisor,

Los valares seran emitidos en forma nominativa, reglstrados en denominaciones de Mil
Ddlares (US$ 1.000) y sus malhiplos.

Los VCNSs podréan tener vencimientos de antre ireinta (30} y trescientos sesenta y cinco (365)
dias, contados a parlir de la fecha de oferta de cada sarie.

La tasa de interés sera fija y determinada por el emisor al menos tres (3) dias hébiles antes de
la fecha de oferta de cada serie.

Los intereses seran pagaderos mensualmente los dias 15 de cada mes. Para el calculo de los
intereses se utilizardn los dias transcurridos en el periodo y una base de 365 dias.

[El capital se pagard mediante un solo pago al vencimienio,

Los VCNs estaran raspaldados por el crédito general del emisor.

Los VCNs no podran ser redimidos anticipadamente.

Los fondos nelos seran ulilizados para financiar las actividades crediticias, necesidades
financieras y capital de trabajo presente o futuro def emisor.

Casa de valores y puesto en bolsa: MMG Bank Corp.
Agante de pago, registro y transferencia: MMG Bank Corp,
Custodio: Central Lalincamericana de Valores {Latinclear)

Fuente: MiFinanciera, 5.4, / Elaboracién: PCR

Programa de Bonos Corporativos Rotativos por veinte millones de délares de Estados Unidos de América (US$)
{US$ 20,000,000).

La emisidn de bonos corporativos rotativos fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
Resolucion SMV No. 591-15 del 15 de sepliembre de 2015. La autorizacién corresponde a un Programa de bonos
corporativos rotativos por un monto de hasta US$ 20 millones, los cuales seran emitidos en varias series a determinar por
el emisor. L.os Bonos estan garantizados por un fideicomiso de garantia irrevocable en beneficio de los tenedores.

PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION
Caracteristicas Generales del Programa de Bonos Carporativos Rotativos

Instrumento:

Monto autorizado:
Moneda:

Series del programa:
Facha de cferta:

Forma y denominacién:

Fecha de vencimiento:

Tasa de interés:

Pago de intereses:

Pago de capital:
Respaldo;

Garantias:

Bonos Comorativos Rotativos

LIS% 20,000,000

Dolares de Estados Unidos de América (US$)

Los Bonos podran ser emitidos en multiples series, segin lo estime conveniente el emisor.

La fecha de oferta de cada serie de Bonos serd determinada por el emisor,

Los valores serdn emitidos en forma nominativa, registrados en denominaciones de Mil
Ddlares (US$ 1,000) y sus multipios.

Los Bonos serdn emitidos con la fecha de vencimiento gue determine la Junta Direcliva o
cualquier Comité, Director, Dignatario o Ejecutivo del emisor, la cual podrd variar de Serie en
Serie.

La tasa de interés serd fija y determinada por et emisor &l menos tres {3) dias hablles antas de
la fecha de oferta de cada serie.

Los intereses serdn pagaderos trimestraimente los dias 15 de los meses da marzo, junio,
sepliembre y diciembre. Cada Bono devengara intereses pagaderos con respecto al capital del
mismo desde su fecha de emision hasta su fecha da vencimiento, radencion anticipada, o
haslta |a facha en la cual el capital del Bono fuese pagado en su totalidad. Para cada Sene, el
primer periodo de intereses comienza en la fecha da emision y termina en el dia de pago
subsiguiente.

El capital se pagard mediante un soio pago al vencimiento.

Los Bonos estardn respaldados por el crédito general de! emisor.

Las Series serdn garantizadas por un Fideicomiso de Garantla lirevocable en baneficio de los
tanedores registrados de los Bonos, al cual se le cederd la cartera de préstamos personales y
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comerciales que tengan una cobertura minima de 110% scbre el saldo insolulo de los Bonos
amitidos y en circulacidn.

El emisor podra redimir los Bonos Corporativos a partir del segundo afio de la fecha de oferta
de la serie respectiva, al 100% del saldo insoluto a capital. Dicha redencién deberé ser por el

LR R E monto folal de cada Serie y se deberd anunciar al pablico inversionista con al menos 15 dias
calendario de anticipacion a la facha de redencion.

Fuente de repago: La principal fuente de repago son los flujos provenientes de la cartera de crédilo del emisor.
Los fondos netos seran ulilizados para cancelar el préstamo sindicado, ejercer opcion de

Uso da los fondos: redimir las acciones preferidas del emisor y financiar las actividades credilicias y capital de
trabajo del emisor.

Casa de valores y puesto en bolsa: MMG Bank Comp.

Agente de pago, registro y transferencia: MMG Bank Corp.

Fiduciario: MMG Bank Comp,

Custodio: Central Latinoamericana de Valores (Latinclear}

Fuente: MiFinanciera, 5.A. / Elaboracién: PCR

A continuacion, se detallan las Series de Bonos Corporativos emitidos y en circulacion a junio de 2022:

A junio 2022
Instrumento Monto Aprobado Monto en circulacion Tasa f:le Foc_ha_ de
interes vencimiento
Bonos Corporativos D 1,000,000 1,000,000 8 meses 7.78% mar.-23
Bongs Comorativos E 1,000,000 1,000,000 10 mesas 7.75% may.-23
Bonos Corporalivas F 1,000,000 1,000,000 11 mases 1.75% jun.<23
Bonos Corporativos H 1,500,000 1,500,000 14 meses 7.75% sep.-23
Bonos Corporativos I 3,500,000 3,500,000 22 meses 8.50% abr.-24
Bonos Corporalivos J 3,000,000 3,000,000 30 meses 8.50% ene.-25
Fotal 11,000,000 11,000,000

Fuente: MiFinanclera, $.A. / Elaboracién: PCR

Garantias y respaldo

Las Series de Bonos Comporativos estan garantizadas por un Fideicomiso de Garantia Irrevocable, constituide por MMG
Bank & Trust, Corp., en beneficio de los tenedores registrados de los Bonos, al cual se le cedera la cartera de préstamos
personales y comerciales corrientes con garantia hipotecaria, asi como la cartera de préstamos personales y comerciales
corrientes con sus respectivos pagarés, que cumplan con una cobertura minima en todo momento del 110% del saldo
total de capital e intereses de los Bonos emitidos y en circulacion, con fechas de vencimiento no mayor a 180 dias y
avalios con una vigencia no mayor a dos aios.

Para dicho programa, la emision fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucién
SMV No. 591-15 del 15 de septiembre del 2015. La autorizacién corresponde a un Programa Rotativo de Bonos
Corporativos por un monto de hasta US$ 20 millones, los cuales seran emitidos en varias series a determinar, con un
plazo determinado por el emisor.

Ademas, se podran ceder otros bienes en efectivo o bienes muebles o inmuebles; en el caso de cesién de dinero en
efectivo, la cobertura serd como minimo de 100% sobre el saldo total de capital mas intereses y en el caso de bienes
inmuebles 1a cobertura minima serd de 110% sobre el saldo insoluto de los Bonos emitidos y en circulacion.
Adicionalmente, las Series se encuentran respaldadas por el crédito general del emisor. El total de garantias cubre el
122% de los bonos en circulacion a la fecha de analisis, manteniéndose por encima de lo requerido.

GARANTIAS

enes del delcomlso

Condicién Monto USS
Aporte inicial por US$ 10,000, - 10,000.00
El valor de los présiamos con garantias hipotecarias a cederse debera tener
una coberiura minima de 110% del saldo total de capital e intereses de los
bonos emitidos y en circulacidn. Dicha cartera debera estar al dia con fecha
de vencimiento no menor de 180 dias.
Cartera de préstamos personales y comerciaies 10.386.185.00
con garantia hipotecaria del Fideicomitente. Debersn estar formalizados mediante Escritura Publica y constar inscrito el S
gravamen hipotecario a favor de MiFinanciera, S.A. en el Registro Publico
de Panamé.
Deberan contar con avalios de las garantias hipotecarias, con una vigencia
no mayor de 2 afios.
. . En caso de cesidn de dinero en efectivo, sera en todo momento un minime
Cualesquiera ofros bienes que sean entregados al  yq) 100% del saldo lotal de capitel e inlereses de los Bonos emilidos y en
fideicomiso por el Fideicomitenie, los cuales oo acian. 3031.317.70

podrian consislir en dinero en efeclivo, bienes . )
muebles o inmueables. En caso de bienes inmuebles de propiedad del Fideicomitente, sera del
110% de los Bonos Corporativos,



Uso de los fondos )
Los fondos seran utilizados para la cancelacion del préstamo sindicado, ejercer la opcién de redimir las acciones preferidas
del emisor, y financiar las actividades crediticias y capital de trabajo del emisor.

Proyecciones financieras

MiFinanciera, S.A. realizd proyecciones financieras hasta el afio 2024, en donde se estima que sus principales entradas
procederan de cobros de su cartera crediticia (55.2%), asi como de los fondos recibidos por las emisiones de Bonos
Corporativos y VCNs (36.5%). Con respecto a las salidas de la entidad, estas se conforman primordialmente por la
cancelacion de las amisiones y desembolsos, y el restante estuvo compuesto por gastos generales y administrativos,
amortizacidn de financiamientos recibidos y otros. Como resultado de lo anterior, a lo largo de las proyecciones se
presenta un saldo del flujo de caja negativo en la mayoria de los afios, exceptuando el 2022, Considerando la amortizacion
de los programas de emisiones y de los financiamientos recibidos. Asimismo, cuenta con un EBITDA promedio proyectado
de B/. 6.6 millones para los 3 afios. A junio de 2022 |a entidad cuenta con un EBITDA de B/. 1.3 millones, que extrapolado
para el afio 2022 daria un total de B/. 2.6 millones, menor al proyectado para el periodo de 2022.

Flujo de Efective (en miles de B/, jun-22 R jun-22p Promedio
Entradas 2,056 6,444 12,888 16,821 14,054 52,259 10,452
Salde fondos a la vista 0 225 451 234 234 1,143 229
Cobros i Q 3,900 7.800 7.800 9,000 28,500 5,700
Emisitn de Bonos y VCNs 0 1,894 3,787 8,287 4317 18,285 3,657
Emisién de Acciones 0 0 0 0 1] 0 0
Financiamientos recibidos o 425 850 500 500 2,275 455
Salidas 1,664 6,388 12,776 17,126 14,206 52,161 10.432
Desembolsos a 2,100 4,200 4,200 5,250 15,750 3,150
Recompra acciones 0 6 12 12 12 42 8
Compafilas relacionadas 0 210 420 168 168 966 193
Amortizacidn financiamientos recibidos 0 117 234 550 550 1,450 290
Gaslos Generales y Adminisiralivos 0 1,380 2,760 2,760 2,760 9,660 1,932
Cancelacion pagarés/dividendos 0 117 234 550 550 1.450 290
Cancelacidén Bonos y VCNs 0 2.159 4317 8,287 4,317 19,080 3.816
Pago impuesios 0 300 800 60O 600 2,100 420
Saldo 392 56 11 3086 -156 :1:] 20
(+} Intereses, Impuestos, Amortizacion y Depreciacion 993 2,575 5151 9,437 5,467 23,622 4,724
EBITDA 1,385 2,621 5,262 9,131 5,311 23,720 4,744

En la evaluacién del EBITDA sobre los gastos financieros tanto de las emisiones de Bonos Corporatives y VCNs como de
los financiamientos recibidos, se proyecta una cobertura total de la deuda neta ajustada en una (1) vez, con una cobertura
mayor o igual todos los afios y una cobertura sobre el servicio de la deuda en promedio de una (1) vez igualmente,
incidiendo en la capacidad de MiFinanciera, S.A. para el cumplimiento de sus obligaciones. En cuanto al EBITDA sobre
los gastos financieros a junio de 2022 se ubica en 1.7 veces donde se puede observar la capacidad para cumplir con sus
obligaciones financieras.



Anexos

BALANCE GENERAL
Balance General Mi Financiera, 5_A, (Cifras en Mites de Bf.) dic-18 dic.-19 dic.-20 e -21
Activos 44,369.8 39,1581 41,4401 41,9161 | 39,9505 43,8643

Disponibilidades 1.348.3 4599 37588 25879 | 14359 42206
Inversiones Disponibles para a venta - - » % -
Préstamos por cobrar, brutos 37,389.9 336667 34,8451 30,2940} 3258009 29.370.1
(-} Provisién para préstamos incobrables 3,399.7 43382 45181 3.439.0 | 4.3454 3,254.5
(-} Intereses y comisiones no devengadas 617.9 4033 22547 16415 20488 1,464.8
(+} Intereses acumulados por cobrar 11,0824 14128 1,837.3 3,021.4 25422 3,086.5
Préstamos por cobrar, neto 34,4568 30,338.1 20,8096 28,2350 | 29,0489 277473
Equipos. mobiliario y mejoras, neto 125.0 235.0 163.5 82.0 122.7 481
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 4,051.4 34076 11,2530 2,598.2 1.228.4 2,593.9
Comisiones por cobrar sobre préstamos - - - - - -
Propiedades disponibles para la venta, neta 27353 22646 33785 5617.0 5,339.4 6,436.7
Impuesto sobre Ja renta pagado por adelantado - 564 .4 300.5 644.3 196.9
Acliva por impuestos diferidos 9019 11338 1,198.0 1.018.5 1,169.8 9843
Olros aclivos 7522 1,319 11,2143  1,476.9 | 961.2 1.655.4
Pasivos 30,2391 23,6595 26,273.4 259124 23,9794 27,7154

QObligaciones bancarnias 83036 35097 6681.5 89131 BB006 12,6150
Documendos por pagar 31750 31925 28527 22277 24227 18475
Bonos y VCNs por pagar 15,9877 128530 12,7316 116400 | 11,4559 102343
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - - 24725 - 2,286.2
Otros pasivos 27728 4,043 40076 659.2 | 3,299.1 7324
Patrimonio 14,130.8 15,498.7 15,1668 16,0037 | 159711 16,1489

Acciones comunes 10.955.4 109584 10,9584 11,4584 | 11,458.4 11,4584
Agciones prefaridas 3.043.5 49935 49935 49935 49935 4,993.5
Impuesio complementario - - - (50.0) - {206.1)
Utilidades (pérdida) retanidas 1289  (453.3) (785.1) (398.2) (480.8) (97.0)
Total de Pasivos y Patrimonlo 44,369.8 39,1581 41,4401 41,916.1 ; 39,950.5 43,8643

Fuenle: MiFinanciera, S.A_ / Elaboracién: PCR
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Estado de Ganancias y Pérdidoas {Miles de B/)
Ingresos por intereses y comisiones

Préstamos

Depdsitos

Comisiones sobra préstamos

Gastos por intereses

Ingreso neto de interesos y comisiones

Otros ingresos

Pérdida por deterioro de préstames

Pérdida por deterioro de activos adjudicados
Margen operativo

Gaslos generales y administrativos

Salario y olros gaslos de personal

Dapreciacion y amonizacion

Otros gastos de operacidn

Utilidad antes de gastos por reestructuraclén e ISR
Gastos por reastructuracion

Utilidad antes de ISR

Impuesto sobre 1a renta diferido

Utllidad nata

Indicadores Financieros Mi Financiera, S.A.
Liguidez

Liquidez Inmediata
Solvencia
Patrimonio sobre Cartera de Crédilos
Patrimonio sobre Activos
Palrimonio sobre Pasivos
Pasivos/Activos
Pasivos sobre Patiimonio
Rentabliidad
ROE
ROA
ROAE
ROAA,
Eficiencia operaliva
Calidad de Activos
Morosidad
indice de cartera vencida
Cobertura sobre cartera bruta
Cobertura sobre carlera vencida
Margaenes de Utilidad
Margen bruto % {Margen Financiero)
Margen operacional %
Margen neto %

ESTADO DE RESULTADOS

1,980.8
3,250.9
575.2
2464
2040
3,375.7
2,438.7
1,372.7
86.9
ar7Ta
938.9
938.9
2159

7230
Fuente: MiFinanciera, 5.A. / Elaboracién: PCR

INDICADORES FINANCIEROS

dic.-18

4.9%

41.0%
31.8%
46.7%
68.2%

2.1

51%
1.6%
51%
1.6%
46.6%

2.0%
6.0%
9.1%
152.7%

62.1%
17.9%

13.8%
Fuenle; MIFinanciera, 5.A. | Elaboracién: PCR

dic.-19

1,851.7
2,566.4
355.4
969.8
84.4
1,868.1
2,651.4
1,135.2
197.8
4094
(783.2)
(783.2)
375.3
{407.9)

dic.-19

2.4%

51.1%
39.6%
65.5%
60.4%

15

-2.6%
-1.0%
-2.6%
-1.0%
60.0%

18.9%
40.1%
12.9%
32.1%

58.1%
-17.7%
-9.2%

dic..20
3,867.2
3.472.6
3946
1,634.1
2,2331
309.7
266.5
80.0
2,196.4
1,581.7
729.5
1226
892
814.7
614.7
20.7
508.8

16.9%

50.7%
36.6%
57.7%
63.4%

1.7

34%
1.2%
3.4%
1.2%
40.9%

3.0%
54.6%
13.0%
23.7%

57.7%
15.9%
13.2%

dic.-21
3.724.9
3,538.4

185.7
1,591.9
2,132.2

365.0

1127

522.3
1,862.2
1,319.0

617.6

124.4

16.2

543.2

543.2
179.5
3521

11.4%

56.7%
38.2%
61.8%
61.8%

18

22%
0.8%
22%
0.8%
35.4%

8.4%
48.9%
11.4%
23.2%

57.3%
14.6%
9.5%

jun.-21 jun.-22

1,834.0 18827
820.9 814.7
1,01341 1,068.0
1146 173.6
44.0 1120
63.7 e
1,020.1 1,129.6
521.0 500.7
2129 250.7
62.2 41.6
14.7 58.0
499.1 528.9
499.1 528.9
28.3 137.0
3195 391.8

6.9% 17.1%
55.0% 58.2%
40.0% 36.8%
66.6% 58.3%
60.0% 63.2%

1.5 1.7

2.0% 2.4%

0.8% 0.9%

79% 2.6%

3.2% 1.0%
28.4% 31.8%

8.7% 8.3%
39.8% 52.5%
13.2% 11.1%
33.2% 21.1%
55.2% 56.7%
27.2% 28.1%
17.4% 20.8%




