REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No.SMV-102-23
(De 24 de marzo de 2023)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Qu.e el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado|de Valores;

Que mediante la Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, se resolvid delegar en el

titular de la Direccion de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el registro de modificacion
de términos y condiciones de valores registrados;

Que al emisor Inmobiliaria Panama Car Rental, S.A., sociedad anonima debidamente organizada, se
le autoriz6 para oferta piblica Bonos Inmobiliarios por un valor de hasta Cuarenta y Cinco Millones de
Dolares (US$45,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, registrada ante
la Superintendencia del Mercado de Valores, tal como consta en la Resolucion No.SMV-351-20 de 4 de
agosto de 2020; :

Que, Inmobiliaria Panama Car Rental, S.A., solicito ante la Superintendencia del Mercado de
Valores, el registro de modificacion de los términos y condiciones de los Bonos Inmobiliarios antes
detallados, con fundamento en el Acuerdo No.3-2021 y sus modificaciones;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la
Direccion de Emisores de esta Superintendencia, emitiéndose las respectivas observaciones y
comentarios, mismos que fueron debidamente atendidos por el solicitante;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de los Bonos Inmobiliarios detallados
anteriormente, en lo que respecta en la propuesta visible en el comunicado de hecho de importancia
autorizado y que fuera debidamente divulgado por el emisor en la plataforma SERI, el 27 de enero de
2023;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de los Bonos Inmobiliarios por
un valor de hasta Cuarenta y Cinco Millones de Délares (US$45,000,000.00), registrados ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, tal como consta en la Resolucion No.SMV-351-20 de 4 de
agosto de 2020, correspondiente al emisor Inmobiliaria Panama Car Rental, S.A., en lo que respecta
a lo siguiente:
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Respectiva y sera la que resulte de sumar

un  margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a aquella
tasa que bancos de primera linea requieran
entre si para depositos en Délares, a un (1),
tres (3) o seis (6) meses plazo, en el
mercado  interbancario de Londres
(London Interbank Market) (la "Tasa
LIBOR"). La Tasa LIBOR aplicable sera
la  que aparezca en la pégina
correspondiente  del  sistema  de
informacion  financiera ~ Bloomberg
Financial Markets Service, o en cualquier
otro servicio similar que publique dichas
tasas, bajo "LIBOR USD". quedando
entendido que la tasa que aplicara
dependera de la periodicidad del pago de
intereses establecido para cada serie de
Bonos, es decir, LIBOR 1M, 2M, 3M y
6M. La tasa aplicable se utilizara tal como
sea publicada, Si antes de la finalizacién
de cualquier Periodo de Interés, en el caso
en que una o varias de estas series hayan
sido emitidas a una tasa de interés variable
referenciada a la Tasa LIBOR, si el
Agente de Pago, Registro y Transferencia
determina que no existen medios
adecuados y razonables para la
determinacion de la Tasa LIBOR para
dicho Periodo de Interés, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia debera
notificarle al Emisor y a los Tenedores
Registrados  por  teléfono,  correo
electronico, en formato de documento
portable (pdf) o por fax tan pronto como
sea posible. A partir de la fecha de dicha
notificacion, comenzara a regir la Tasa de
Interés Alterna la cual aplicara a partir de
la finalizacion del Periodo de Interés
inmediatamente anterior la fecha de
notificacion por parte del Agente de Pago,
Registro y Transferencia y se notificaré a
la SMV, BVP y Latinclear.

Para cada una de las series de Bonos de
que se trate, el Emisor determinara la
periodicidad vy dias del pago de intereses,
la cual podra ser mensual, trimestral,
semestral o anual (en adelante, cada una,
una "Fecha de Pago de Interés"). Si una
Fecha de Pago de Interés nc sea un Dia
Habil, entonces el pago de se hara el
primer Dia Habil siguiente.

En caso que la tasa de interés de Bonos de

| una Serie sea variable, la tasa variable de

interés anual de los Bonos de dicha serie
se revisara y fijara dos (2) Dias Habiles
antes del inicio de cada Periodo de Interés
por empezar en base a la ultima Tasa
LIBOR publicada y la misma debera ser
notificada a la Superintendencia del
Mercado de Valores mediante nota
escrita, con copia a la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. que se adelantara por correo
electronico a la direccion
info@supervalores.gob.pa y cuyo original

margen, a ser establecido exclusivamente por
el Emisor, a aquella tasa Term SOFR a un
(1) o mas meses plazo, administrada v
publicada por CME Group Benchmark
Administration Limited.

En caso que la tasa de interés de Bonos de una
Serie sea variable se revisara y fijara_tres (3)
Dias Habiles antes del Periodo de Interés por
empezar, ¥ la misma debera ser notificada a
la Superintendencia del Mercado de Valores

| v a la Bolsa Latinoamericana de Valores
| S.A. mediante Comunicado de Hecho de

Importancia.
L)
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se presentara en fisico en las oficinas de la
Superintendencia  del Mercado de
Valores.

(.)

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso
de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias Acuerdo No.3-2021 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y
Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

éle] afcia Mayorca

Director de Emisores

Joag



