REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV-167-23
(De 9 d= mayo de 2023)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Queel a!‘ticulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
alﬁqpermtendente c‘1e1 Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas
publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, se resolvié delegar en el

titular de la Direccion de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el registro de modificaciéon
de términos y condiciones de valores registrados;

Que el emisor Financiera El Sol, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad
con le}s leyes de la Repiiblica de Panama, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro Piiblico de Panama se le
autorizé para oferta piblica, el Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta cincuenta

Millones de Délares (US$50,000,000.00), autorizados mediante la Resolucién SMV-217-19 de 5 de junio de
2019;

Que, Financiera El Sol, S.A., solicitd ante la Superintendencia del Mercado de Valores, el registro de
modificacién de los términos y condiciones de la emisién de los valores antes indicados, con fundamento en el

Acuerdo No0.4-2003 de 11 de abril de 2003, encontrandose conforme, segin comunicaciones remitidas al
solicitante y que fueran oportunamente atendidas;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos Corporativos
detallados anteriormente, en lo que respecta a lo siguiente:

CZT&;:%z Término y Condicién Original Término y Condicion a Modificar

13

3

Salvo que la Mayorfa de los Tenedores |Salvo que la Mayoria de los Tenedores
Registrados autorice expresamente y por escrito lo [Registrados autorice expresamente y por escrito lo
contrario, y exceptuando cualquier acépite |contrario, Y exceptuando cualquier acapite
relacionado  al cumplimiento de normas [relacionado al cumplimiento de normas
establecidas por la Superintendencia del Mercado |establecidas por la Superintendencia del Mercado
de Valores, las cuales son de obligatorio ide Valores, las cuales son de obligatorio
cumplimiento, mientras los Bonos estén |cumplimiento, mientras los Bonos  estén
debidamente registrados en la Superintendencia |debidamente registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a |del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a
hacer lo siguiente: hacer lo siguiente:

Obligaciones de o) Mantener una Razén de Apalancamiento no |0} Mantener una Razdén de Apalancamiento no
Hacer y No Imayor a tres punto cinco veces (3.5x). mayor a cuatro punto cinco veces (4.5x).

Hacer
n) Mantener una Razon de Cobertura de Cargos |p) Mantener una Razén de Cobertura de Cargos
Fijos no inferiot a uno punto uno veces (1.1x). Fijos no inferior a uno punto uno veces (1.1x).

Se le otorga al Emisor una dispensa respecto al |Se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de la Razén de Cobertura de Cargos cumplimiento de la Razon de Cobertura de Cargos
Fijos y por consiguiente se suspende el |Fijos y por consiguiente se .susp?nde el
cumplimiento de esta Condicién Financiera y de |cumplimiento de esta Condicién Financiera y de
la obligacién de célculo y reporte de la misma para |la obligacion de calculo y reporte de la misma para
todos los periodos trimestrales que comienzan todos los periodos trimestrales que comienzan
desde el periodo trimestral que termina el 31 de |desde el periodo trimestral que termina el 31 de
Hiciembre de 2020 hasta el periodo trimestral que |diciembre de 2020 hasta el periodo trimestral que
termina el 31 de diciembre de 2022 (el "Periodo termina el 31 de diciembre de 2024 (el "Periodo
de Suspension de las Condiciones Financieras"). [de Suspension de las Condiciones Financieras").
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Definicion de Razdn de Apalancamiento: Mantener la relacion |Razdn de Apalancamiento: Mantener la relacion dej
Razon de de Deuda Neta a patrimonio total, no mayor a tres Deuda Neta a patrimonio total, no mayor a cuatro

Apalancamiento  [punto cinco veces (3.5x%). punto cinco veces (4.5x).

. ”




Resolucion No.SMV-167-23
e 9 de mavo de 2023
Pagina 2 de 2

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:
Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos

Corporativos por un valor nominal de hasta Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00), autorizados
mediante la Resolucién SMV-217-19 de 5 de junio de 2019, correspondiente a la sociedad, Financiera El Sol,

S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y
Condicion

Término y Condicion Original

Término y Condicién Modificado

Obligaciones de
Hacer y No
Hacer

13

Salvo que la Mayoria de los Tenedores
Registrados autorice expresamente y por escrito lo
contrario, v exceptuando cualquier acdpite
relacionado al cumplimiento de normas
establecidas por la Superintendencia del Mercado
de Valores, las cuales son de obligatorio
cumplimiento, mientras los Bonos estén
debidamente registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a
hacer lo siguiente:

0) Mantener una Razon de Apalancamiento no
mayor a tres punto cinco veces (3.5x).

p) Mantener una Razén de Cobertura de Cargos
Fijos no inferior a uno punto uno veces (1.1x).

Se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de la Razén de Cobertura de Cargos
Fijos y por consiguiente se suspende el
cumplimiento de esta Condicién Financiera y de
la obligacion de célculo y reporte de la misma para
todos los periodos trimestrales que comienzan
desde el periodo trimestral que termina el 31 de
diciembre de 2020 hasta el periodo trimestral que
termina el 31 de diciembre de 2022 (el "Periodo
de Suspension de las Condiciones Financieras").

1}
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Salvo que la Mayoria de los Tenedores
Registrados autorice expresamente y por escrito lo
contrario, y exceptuando cualquier acapite
relacionado al cumplimiento de normas
establecidas por la Superintendencia del Mercado
de Valores, las cuales son de obligatorio
cumplimiento, mientras los Bonos estén
debidamente registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores, el Emisor se obliga a
hacer lo siguiente:

0) Mantener una Razon de Apalancamiento no
mayor a cuatro punto cinco veces (4.5x).

p) Mantener una Razén de Cobertura de Cargos
Fijos no inferior a uno punto uno veces (1.1x).

Se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de la Razén de Cobertura de Cargos
Fijos y por consiguiente se suspende el
cumplimiento de esta Condicion Financiera y de
la obligacion de caleulo y reporte de la misma para
todos los periodos trimestrales que comienzan
desde el periodo trimestral que termina el 31 de
diciembre de 2020 hasta el periodo trimestral que
termina el 31 de diciembre de 2024 (el "Periodo
de Suspensién de las Condiciones Financieras").

£l

Definicion de
Razon de
\Apalancamiento

ke

Razén de Apalancamiento: Mantener la relacion
de Deuda Neta a patrimonio total, no mayor a tres
punto cinco veces (3.5x).

2
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Razon de Apalancamiento; Mantener la relacion de

Deuda Neta a patrimonio total, no mayor a cuatro
punto cinco veces (4.5x).

"

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de Valores y
de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo
del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias Acuerdo No.4-2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y
Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022.

NOTIFIQUESE, PUBLJ E Y CUMPLASE

Rifael Garcia Mayorca
Director de Emisores
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