ELERET
AT
bt
SRR
A

CORPORRCICN

Conro de P;“ai'fm(.v
COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA

FINANCIERA EL SOL, S.A.
Programa Rotativo de Bonos Corporativos
US8$50,000,000.00

En base a lo dispuesto en el Acuerdo 4-2003 del 11 de abril de 2003 adoptado por la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Repiiblica de Panama, tal como este ha sido modificado, por medio de la presente comunicacién,
FINANCIERA EL SOL, S.A., en su condicién de Emisor del Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un
valor nominal de hasta Cincuenta Millones de Doélares (US$50,000,000.00), registrado y autorizado para oferta
publica mediante Resolucion SMV No. 217-19 del 5 de junio del 2019 y modificada mediante la Resolucién No.
SMV-508-20 del 27 de noviembre de 2020, de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panamé (en adelante la “Emisi6én”) hace de conocimiento piblico que se han iniciado los tramites para ¢l registro de
la modificacién de términos y condiciones de los bonos de la Emisién (los “Bonos™).

El término y condicién que se pretende modificar es las Obligaciones de Hacer y No Hacer, especificamente: (a) la
modificacién de la Razén de Cobertura de Cargos Fijos, para extender la dispensa otorgada al Emisor respecto del
cumplimiento, célculo y reporte de la Razén de Cobertura de Cargos Fijos, a fin de que dicha dispensa se otorgue
hasta el periodo trimestral que termina ¢l 31de diciembre de 2024, y (b) la modificacion de la Razon de
Apalancamiento, segiin dichas modificaciones se reflejan en el cuadro comparativo a continuacion:

o) Mantener una Razén de Apalancamiento no
mayor a tres punto cinco veces (3.5x).

p) Mantener una Razdn de Cobertura de Cargos
Fijos no inferior a uno punto uno veces (1.1x).

Se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de la Razén de Cobertura de
Cargos Fijos y por consiguiente se suspende el

Término y Término y Condicién Original Término y Condicién a Modificar
Condicion
Salvo que la Mayoria de los Tenedores [Salvo que la Mayoria de los Tenedores
Registrados autorice expresamente y por escrito |Registrados autorice expresamente y por
lo contrario, v exceptuando cualquier acépite |escrito lo contrario, y exceptuando cualquier
relacionado al cumplimiento de normas |acdpite relacionado al cumplimiento de
establecidas por la Superintendencia del |normas establecidas por la Superintendencia
Mercado de Valores, las cuales son de |del Mercado de Valores, las cuales son de
obligatorio cumplimiento, mientras los Bonos |obligatorio cumplimiento, mientras los Bonos
estén  debidamente  registrados en la [estén dcbidamente registrados en la
Obligaciones |Superintendencia del Mercado de Valores, el [Superintendencia del Mercado de Valores, el
de Hacer y No |[Emisor se obliga a hacer lo siguiente: Emisor se obliga a hacer lo siguiente:
Hacer

0) Mantener una Razén de Apalancamiento no
mayor a cuatro punto cinco veces (4.5x).

p) Mantener una Razén de Cobertura de
Cargos Fijos no inferior a uno punto uno veces
(1.1x).

Se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de la Razon de Cobertura de
Cargos Fijos y por consiguiente se suspende el




cumplimiento de esta Condicién Financiera y de
la obligacién de calculo y reporte de la misma
para todos los periodos {(rimestrales que
comienzan desde el periodo trimestral que
termina el 31 de diciembre de 2020 hasta el
periodo trimestral que termina el 31 de
diciembre de 2022 (¢l "Perfodo de Suspensién de
las Condiciones Financieras™).
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cumplimiento de esta Condicién Financiera y
de la obligacion de calculo y reporte de la
misma para todos los periodos trimestrales que
comienzan desde ¢l periodo trimestral que
termina el 31 de diciembre de 2020 hasta el
periodo trimestral que termina el 31 de
diciembre de 2024 (¢l "Periodo de Suspension
de las Condiciones Financieras").
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Definicion de
Razon de
Apalancamiento

$¢

Razon de Apalancamiento: Mantener la relacidn

de Deuda Neta a patrimonio total, no mayor a
tres punto cinco veces (3.5x).

”»
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Razdn de Apalancamiento: Mantener la relacion

de Deuda Neta a patrimonic total, no mayor a
cuatro punto cinco veces (4.5x).

”

Los Tenedores Registrados de los Bonos recibirdan una comunicaciéon mediante entrega personal o via correo
electronico con la informacion sobre los términos y condiciones que el Emisor pretende modificar.

Los Tenedores Registrados de los Bonos deberin comunicar por escrito si consienten o no a la modificacion
propuesta, Dicha comunicacién debera ser remitida a las oficinas de Prival Bank, S.A. ubicadas en Calle 50 y Calle
71 San Francisco, Ciudad de Panam4, o por correo electrénico a la direccién inversion.paiprival.com

En base a lo dispuesto en el Acuerdo 4-2003 del 11 abril de 2003 adoptado por la Superintendencia del Mercado de
Valores, tal como este ha sido modificado, la presentacién de la solicitud ante la Superintendencia iniciara
autométicamente el proceso de registro de la modificacién de los términos y condiciones de los Bonos, por lo que la
una vez presentada la solicitud de modificacion de términos y condiciones, se procederd con la suspension de la
negociacién de los Bonos en la Bolsa Latinoamericana de Valores de Panama por un plazo de tres (3) dias habiles.

El emisor, FINANCIERA EL SOL, S.A., tiene la intencién de modificar los términos y condiciones de la oferta
publica de valores registrada ante la Superintendencia del Merecido de Valores, tal como constan en la Resolucién
SMV No. 217-19 del 5 de junio del 2019 y modificada mediante 1a Resolucién No. SMV-508-20 del 27 de noviembre
de 2020. La modificacién que se propone esta sujeta, entre otros requisitos que fija el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de
abril de 2003, a obtener el voto favorable de Tenedores Registrados que representen por lo menos €l cincuenta y un
por ciento (51%) del Saldo Insoluto de los Bonos de cada una de las Series emitidas y en circulacién de la Emisién
(la "Mayoria de los Tenedores Registrados”). La modificacién que se autorice tendrd validez o surtira efectos a partir
de la notificacion de la resolucién que expida la Superintendencia del Mercado de Valores, a través de la cual registra
la modificacién de los términos y condiciones de la oferta publica de los Bonos.

Dado en la Ciudad de Panamaé, a los 10 dias del mes de abril de 2023.

FINANCIERA EL SOL, S.A.

L R

Concepcidn de Grimaldo
Presidente y Representante Legal



Panam4, 10 de Abril

Sefiores

de 2023

Tenedores Registrados
Emision Publica de Bonos Corporativos
FINANCIERA EL SOL, S.A.

Ciudad

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la oferta piblica del Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor nominal de
hasta Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00) de FINANCIERA EL SOL, S.A, registrado y
autorizado mediante Resolucién SMV No. 217-19 del 5 de junio del 2019 y modificada mediante la Resolucion
No. SMV-508-20 del 27 de noviembre de 2020 (en adelante la “Emisiéon” y los “Bonos™).

En calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emision, hemos recibido el Comunicado de Hecho
de Importancia adjunto, en el cual se solicita que los Tenedores Registrados autoricen las modificaciones de los
siguientes términos y condiciones de la Emision:

0) Mantener una Razon de Apalancamiento no
mayor a tres punto cinco veces (3.5x).

p) Mantener una Razén de Cobertura de Cargos
Fijos no inferior a uno punto uno veces (1.1x}.

Se le otorga al Emisor una dispensa respecto al
cumplimiento de la Razén de Cobertura de
ICargos Fijos y por consiguiente se suspende el
cumplimiento de esta Condicién Financiera y de

la obligacién de célculo y reporte de la misma

Termfn.o’ ¥ Término y Condicién Original Término y Condicion a Modificar
Condicién
Salvo que la Mayoria de los Tenedores |Salvo que la Mayoria de los Tenedores
Registrados autorice expresamente y por escrito |Registrados autorice expresamente y por escrito
lo contrario, y exceptuando cualquier acapite |lo contrario, y exceptuando cualquier acapite
relacionado al cumplimiento de normas |relacionado al cumplimiento de normas
establecidas por la Superintendencia del |establecidas por la Superintendencia del
Mercado de WValores, las cuales son de Mercado de Valores, las cuales son de
obligatorio cumplimiento, mientras los Bonos |obligatorio cumplimiento, mientras los Bonos
estén  debidamente registrados en la |estén debidamente registrados en la
Obligaciones Sup_erintender}cia del Merca_do de Valores, el |Superintendencia del Mercado de Valores, el
de Hacer y No Emisor se obliga a hacer lo siguiente: Emisor se obliga a hacer lo siguiente:
Hacer

0) Mantener una Razén de Apalancamiento no
mayor a cuatro punto cinco veces (4.5x).

p) Mantener una Razén de Cobertura de Cargos
Fijos no inferior a uno punto uno veces (1.1x).

Se le otorga al Emiser una dispensa respecto al
cumplimiento de la Razon de Cobertura de
Cargos Fijos y por consiguiente se suspende el
cumplimiento de esta Condicién Financiera y

de la cbligacién de célculo y reporte de la

Prival Bank, S.A.

Calle 50 y 71 San Francisco, Panama Teléfono: +507 303 1900 info.pa@prival.com www.prival.com




para todos los periodos trimestrales que
comienzan desde el periodo trimestral que
termina el 31 de diciembre de 2020 hasta el
periodo trimestral que termina el 31 de
diciembre de 2022 (el "Periodo de Suspension
de las Condiciones Financieras").
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misma para todos los periodos trimestrales que
comienzan desde el periodo trimestral que
termina el 31 de diciembre de 2020 hasta el
periodo trimestral que termina el 31 de
diciembre de 2024 (el "Periodo de Suspension
de las Condiciones Financieras").

*

Definicion de
Razon de

Apalancamiento

13

Razon de Apalancamiento: Mantener la
relacion de Deuda Neta a patrimonio total, no
mayor a tres punto cinco veces (3.5x).

2

gL

Razon de Apalancamiento: Mantener la relacion
de Deuda Neta a patrimonio total, no mayor a
cuatro punto cinco veces (4.5x).

2

De estar conforme con las modificaciones aqui solicitadas, agradecemos sirvase enviar el Formulario de

Aceptacién adjunto a esta carta firmado a més tardar el 3

de

Mayo de 2023 al correo electronico

inversion.pal@prival.com

Atentamente,

PRIVAL BANK, S.A.

Manuel Ton;res
VPS de Banca de [

N

;'\j/f". w’( Co/

Yami leth L@l‘t%g/a

ersion

| \ "
Subgerente/de Banca de Inversion

Calle 50 y 71 San Francisco, Panama Teléfono: +507 303 1800 info.pa@prival.com www.prival.com



FORMULARIO DE ACEPTACION DE TENEDOR REGISTRADO

Modificaciones a los Términos y Condiciones de las Series A y B de la Emision del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos por un valor nominal de hasta US$50,000,000.00 de FINANCIERA EL SOL, S.A., registrado y autorizado
para oferta publica mediante Resolucién SMV No. 217-19 del 5 de junio del 2019 y modificada mediante la Resolucién
No. SMV-508-20 del 27 de noviembre de 2020.

Estimados sefiores de PRIVAL BANK, S.A.:

Por este medio ACEPTO las modificaciones propuestas a los términos y condiciones de la totalidad de mis Bonos de la
Serie No. (favor indicar con una “X” la Serie aplicable) del Programa Rotativo de Bonos Corporativos de FINANCIERA
EL SOL, S.A. por un valor nominal de hasta US$50,000,000.00 registrado y autorizado para oferta publica mediante
Resolucién SMV No. SMV No. 217-19 del 5 de junio del 2019 y modificada mediante la Resolucién No. SMV-508-20
del 27 de noviembre de 2020 de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama:

Por este medio NO ACEPTO las modificaciones propuestas a los términos y condiciones de la totalidad de mis Bonos de
la Serie No. (favor indicar con una “X” la Serie aplicable) del Programa Rotativo de Bonos Corporativos de
FINANCIERA EL SOL, S.A. por un valor nominal de hasta US$50,000,000.00 registrado y autorizado para oferta
publica mediante Resolucion SMV No. SMV No. 217-19 del 5 de junio del 2019 y modificada mediante la Resolucién
No. SMV-508-20 del 27 de noviembre de 2020 de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica de Panama:

Tenedor Registrado:

Firma Autorizada:

Nombre Legible:

Puesto de Bolsa:

El formulario de los Tenedores Registrados de los Bonos debera estar suscrito por éstos, o de ser el caso, por la persona
que autoricen o faculten para tal fin. En este altimo caso, debera acompafiarse del original o copia autenticada del
instrumento legal lo faculte tal gestion.

Calle 50 y 71 San Francisco, Panama Teléfono: +507 303 1200 info.pa@prival.com www.|





