REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
RESOLUCION No.SMV- /O/ 23

e 4 de /mmma(*/ de 2023)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022, se resolvid delegar en el
titular de la Direccion de Emisores o a quien le supla en su ausencia, autorizar el registro de modificacion
de términos y condiciones de valores registrados;

Que al emisor Empresas Melo, S.A., sociedad anénima debidamente organizada, se le autorizo para
oferta publica Bonos Corporativos Rotativos hasta un monto de Cincuenta Millones de Dolares
(US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, registrada ante la

Superintendencia del Mercado de Valores, tal como consta en la Resolucion CNV No0.358-09 de 20 de
noviembre de 2009;

Que, Empresas Melo, S.A., solicité ante la Superintendencia del Mercado de Valores, el registro de
modificacion de los términos y condiciones de los Bonos Corporativos Rotativos antes detallados, con
fundamento en el Acuerdo No.3-2021 y sus modificaciones;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la
Direccion de Emisores de esta Superintendencia, emitiéndose las respectivas observaciones y
comentarios, mismos que fueron debidamente atendidos por el solicitante;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de los Bonos Corporativos Rotativos
detallados anteriormente, en lo que respecta en la propuesta visible en el comunicado de hecho de
importancia autorizado y que fuera debidamente divulgado por el emisor en la plataforma SERI, €l 2 de
marzo de 2023;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de los Bonos Corporativos
Rotativos hasta un monto de Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00), registrada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, tal como consta en la Resolucién CNV No.358-09 de 20 de
noviembre de 2009, correspondiente al emisor Empresas Melo, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:
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En caso de ser tasa fija, los Bonos
devengarin una tasa de interés que sera
determinada por el Emisor segin la
demanda del mercado, al menos dos (2)
dias habiles antes de la fecha de oferta de
cada serie. En el caso de ser tasa variable,
los Bonos devengaran una tasa de interés
equivalente a LIBOR tres (3) meses, mas
un diferencial que serd determinado por el
Emisor segun la demanda del mercado, al
menos dos (2) dias habiles antes de la
fecha de oferta de cada serie. La tasa de
interés variable podra estar sujeta, a
opcion del Emisor, a un rango de tasas
minima y maxima para cada una de las
respectivas series. La emision serd abierta
y no sera necesaria la colocacion total de
los wvalores para aplicarlos a sus
operaciones. La fecha de emision, tasa de
interés, monto y plazo de las series a
emitir seran notificadas a la Comision
Nacional de Valores, mediante
suplemento al Prospecto Informativo con
un minimo de dos (2) dias habiles de
anticipacion a la fecha de oferta de cada
serie.

determinado por el Emisor, al menos tres (3)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
de cada Serie. La tasa de interés variable
podra estar sujeta, a opcidn del Emisor, a un
rango de tasas minima y maxima para cada
una de las respectivas series.

(...)La tasa variable de los Bonos de cada
serie se revisara y fijara cinco (5) Dias
Habiles antes del periodo de interés por
empezar, lo cual serd comunicado por el
Emisor como un hecho de importancia
publicado a través de la plataforma SERI.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso

de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias Acuerdo No.3-2021 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y
Resolucion No.SMV-308-22 de 7 de septiembre de 2022.
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NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE
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Director de Emisores



