ﬁ Banco General

Panama, 2 de febrero de 2023.

Seriores

Tenedores Registrados

Emisién Publica de Bonos Corporativos de
Electron Investment, S.A.

Ciudad.-

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la emision publica de bonos corporativos emitidos por Electron Investment, S.A., (el
‘Emisor”) por la suma de hasta Doscientos Cinco Millones de Délares (US$205,000,000), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, registrada por la Superintendencia del Mercado de Valores (la “SMV")
bajo la Resolucion No. SMV-306-2020 del 3 de julio de 2020 (la “Emisién”).

En calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emision, presentamos a Ustedes las
modificaciones pertinentes exclusivamente para establecer una nueva tasa de referencia aplicable, como
consecuencia del anuncio de la Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido que confirmé las fechas de
fijacion final de la mayoria de las tasas LIBOR a partir del afio 2023 y en base a lo dispuesto en el Acuerdo
No.3-2021 del 14 de julio de 2021 y el Acuerdo No.8-2021 del 9 de diciembre de 2021, emitidos por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, con el cual adopta el procedimiento especial y abreviado
para el registro de las modificaciones de términos y condiciones de las ofertas publicas de valores registrados,
Unica y exclusivamente para modificar la tasa de referencia LIBOR y determinar la nueva tasa de referencia
para su reemplazo:

CUADRO COMPARATIVO CON RESUMEN DE LOS PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES ACTUALES DE LA
EMISION CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES A MODIFICARSE

_ Término |  Término y Condicién Original i Término y Condicion a Modifiear
Tasa de Interés y|5.Computo y Pago de Intereses. 5.Computo y Pago de Intereses.
Cémputo

Los Bonos devengardn intereses sobre el Saldofa) Pago de Intereses: Los Bonos devengaran intereses sobref
Insoluto a Capital por la tasa de interés aplicable (lajel Saldo Insoluto a Capital por la tasa de interés aplicable (la
“Tasa de Interés”). ‘Tasa de Interés”™), la cual serd determinada de la siguiente
manera: (i) hasta el 14 de marzo de 2023, los Bonos
La Tasa de Interés serd variable de LIBOR 3M + (devengardn intereses en base a una tasa variable de
3.75% anual, sujeta a un minimo de 5.5% anual, [LIBOR 3M + 3.75% anual, sujeta a un minimo de 5.5%
revisable trimestralmente. fanual, revisable trimestralmente; y (ii) desde el dia 15 de|
marzo de 2023, los Bonos devengardn intereses en base a
una tasa de interés variable que resulte al sumarle 3.75%
la tasa SOFR a Plazo (o a la Tasa de Sucesién, o a
Eua]quier otra tasa de referencia alterna que a su vez
uceda o reemplace a la tasa SOFR a Plazo o a la Tasa de
Sucesién, segiin lo indicado en esta seccién), sujeto a una
tasa minima de 5.5% anual, revisable trimestralmente dos
(2) Dias Hdbiles antes del inicio de cada Periodo de Interés|
(segtin dicho término se define mds adelante).
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La tasa LIBOR {London Interbank Offered Rate) a
utilizarse serd con base en la tasa anual de oferta que
requieran entre si bancos (de primera linea) en el
Mercado Interbancaric de Londres {London
Interbank Market) para depositas en Dolares por un
plazo del mismo tenor que el Periodo de Interés
aplicable que aparece publicado en la pdgina
LIBOROI del Reuters Moneylinc Telerate Services
(o cualquier otra pagina que reemplace dicha pagina
en dicho Telerate Service o cualquier otro servicio
que pueda ser establecido por la Asociacién de
Banqueros Britanicos ( en inglés, “British Banker’s
Association™) con ¢! objeto de publicar las tasas que
los principales bancos del mercado de los depdsitos
interbancarios de Londres ofrecen para los depdsitos
en Délares, aproximadamente a fas 11:00a.m (hora
de Londres} ¢l segundo Dia 1Mabil precedente al
primer dia del Periodo de Inlerds; siempre que, si
dicha tasa no aparece en dicha pagina, o si dicha
péagina deja de ser ptiblica o publicada, el Agente de
Pago deberé notificar al Emisor v determinar la Tasa
de Interés usando el promedio aritmético
{redondeando hacia arriba, de ser necesario, al 1/16
mas cercano a 1%) de dichas iasas ofrecidas a
bancos (de primera linea) en el mercade
interbancario de Londres cotizadas por tres bancos
comerciales principales actives en el mercado
interbancario de Londres elegidos por el Agente de
Pago.

Kb) Tasa de Sucesidn de SOFR a Plazo:

i) si antes de la finalizacidn de cualguier Periodo de|
Interés el Agente de Pago, Registro y Transferencia le
notifica al Emisor y a los Tenedores Registrados, con copia
al Fiduciario, que ha ocurride cualquier Evento de]
Reemplazo de Ia SOFR o SOFR a Plazo, entonces el
Emisor y [a Mayoria de los Tenedores Registrados de log)
Bonos (ésta diltima & través del Agente de Pago, Registro ¥
Transferencia) negociardn de buena fe, una tasa de interés
le referencia en sustitucidn de [a tasa SOFR a Plazo
incluyendo cualquier ajuste matemdtico o caalquier otro
ajuste a la referencia (si hubiera) incorporada en ella)
para a determinacion de la tasa de interés aplicable a los
Bonos a partir del proximo Periodo de Interés, dando In
debida consideracion a cualquier convencidn que esté
evolucionando o en ese momento exista para facilidades de|
crédito yfo emisiones de titnlos valores, o similares
denominadas en Dolares de fos Estados Unidos de América
en [o que respecta a tales referencias alternas (para los|
efectos de este contrato, Ia “Tasa de Sucesion™).

(ii) Lan Tasa de Sucesién, asi como eualquier otro cambio)|
serd comunicade por el Agente de Pago, Registro Yy
(Fransferencia por escrito al Emisor, a los Tenedores|
Registrados y al Fidueiario, El Emisor, a su vez, procederi
a comunicar Ia Tasa de Sucesion, asi como cualguier otro
cambio, a la SMV, mediante la divulgacién de un
comunicado escrito, en formato de documento portable]
(pdf), publicado a través del Sistema Electrdnico para la
Remision de Informacion (SERI) de la SMV y empezara a
regir al Periodo de Interés inmediatamente siguiente.

(iii) En caso de gune el Emisor y la Mayoria de los|
Tenedores Registrados de los Bonoes no acuerden
portunamente antes del inicio del préximo Periodoe de
Enterés, una Tasa de Sucesifén u otros cambios pertinentes,
e seguird aplicando durante dicho préoximoe Periodo de;
Interés, In tasa SOFR a Plazo utilizada para el Periodo de;
Interés inmediatamente anterior, y el Agente de Pago,
Registro y Transferencia se lo comunicari por escrito al
Emisor, a los Tenedores Registrados v al Fiduciario. El
Emisor, a su vez, procederii a comunicar que no se logré
acordar una Tasa de Sucesion, u otros cambios
pertinentes, a la SMV, mediante Ia divulgacién de un
comunicado escrito, en formato de documento portable
pdf), publicado a través del SERL

(iv}) Una vez el Agente de Pago, Registro y Transferencia
haya heche [a comunicacion mencionada en el pirrafo)
nterior (y sin haberse logrado un acuerdo respecto de la
Tasa de Sucesién de conformidad con lo establecido en
esta subseccidn S(b)), el Emisor, en un plazo de 60 Dias|
tHabiles debera lHevar a cabo una Redencién Anticipadsa
iObligatoria de los Bonos Sin Penalidad o Prima de
Redencién sujeto a las disposiciones contenidas en los
numerales 1, 3,4 vy 5 de la Seccidn 8 (¢) de este Bono, En su
kefecto, una vez vencido el plazo anteriormente indicado,)
el Agente de Pago Registro y Transferencia  podri,
conforme a instrucciones que reciba de una Mayoria de
[Tenedores Registrados proceder a emitir una Declaracién
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ke Vencimiente Anticipade de los Bonos y entonces los
Boros se considerarian de plazo vencido. No obstante, lo
anterior, el Agente de Pago (siguiendao las instrucciones de
ina Mayoria de Tenedores Registrados) podrd acordar
una extensién al plazo establecido en esta subseccidon 5(b)
para lograr un acuerdo con el Emisor sobre ia Tasa de
Sucesion.

v) Las partes convienen asimismo que si luego de que se
haya establecido una Tasa de Sucesién conforme a lo
dispuesto en las secciones S5(b){i} y S(b)(ii) anteriores, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia no pudiese
lobtener cotizaciones de Ia Tasa de Sucesidon, entonces el
iAgente de Pago, Registro y Transferencia notificard por
escrito al Emisor, a los Tenedores Registrados y al
Fiduciario de tal evento, y el Emisor y la Mayoria de los
Fenedores Registrados de los Bonos (ésta iltima a través
dei Agente de Pago, Registro y Transferencia), a partir de
la fecha de dicha notificacion y durante un periodo de
treinta (30) dias calendarios, negociaran de buena fe con
miras a encontrar una tasa de referencia alterna que sea
mutuamente aceptable como base para la determinacion
de Ia tasa de interés aplicable a los Bonos. Si las partes no
pudiesen llegar a un acuerdo sobre dicha fasa de
referencia alterna, entonces ¢l Agente de Pago, Registro y|
[Transferencia, si una Mayeria de Tenedores Registrados
lasi se lo solicita, emitird una Declaracién de Vencimiento
IAnticipado de los Bonos de conformidad a lo dispuesto en
la subseccién 5(b)(iv) anterior. Y si habiéndose establecido]
una nueva tasa de referencia alterna (incluyendo cualquier
ajuste matemdtico o cualquier otro ajuste a Ia referencia
(si hubiera) incorporada en ella) conforme a lo indicado en
esta subseccidn 5(b)(v), el Agente de Pago, Registro y
Transferencia no pudiese obtener cotizaciones de dicha
tasa de referencia, entonces durante un perjodo de treinta
(30} dias calendario, & Agente de Pago, Registre y
Transferencia podra seguir el mismo procedimiento arriba
indicado, en esta seccidn {v), para establecer una nueva
tasa de interés alterna {incluyendo cualquier ajuste
matemdtico o cualquier otro ajuste a Ia referencia (si
hubiera) incorporada en ella). Si las partes no pudiesen
Hlegar a un acuerdo sobre dicha tasa de referencia alterna,)
ntonces el Agente de Pago, Registro y Transferencia, si
una Mayeria de Tenedores Registrados asi se lo solicita,)
mitird una Deeclaracién de Vencimiento Anticipadoe de los
Bonos de conformidad a lo dispuesto en la subseccion
(b){iv) anterior.

vi) En relacién con la implementacién de una Tasa de
ucesién u otras que pudiesen reemplazar a esta diltima, el
gente de Pago, Registro y Transferencia tendra derecho

llevar a cabo cualesquiera cambios operativos,
tecnologicos, administrativos o de procesos, los cuales
omunicard eportunamente al Emisor, dentro del proceso
le negociacién en buena fe referido en la subseccién S(b)(i)
anterior y oportunamente a los Tenedores Registrados y al
Fiduciario. Diches cambios incluyen temas como
frecuencia de [a determinacion de la tasa de inferés, pagos
le intereses, entre otros, que sean apropiados para reflejar
la adopcion de Ia Tasa de Sucesidn o cualquier otra tasa de
referencia que reemplace esta iiltima y para permitir su
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ladministracién,

{vit} Para los efectos de fos Bonos de esta Emisién, queda
entendido y convenido que cualquier Tasa de Sucesidn o
cualguier etra tasa de veferencia que la reemplace, en
ningin caso serd inferior a cero (0).

(viti) Las disposiciones establecidas en la subseccién 5(b)

on solamente para los efectos del establecimiento, uso y
Elplicncién de Ia Tasa de Sucesion o de aquellas otras tasas
(ke referencia que a su vez la pudiesen reemplazar. Por lo
tanto, los demis términoes y condiciones establecidos en Ia
seccion 5 incluyendo (sin implicar limitacién alguna) el
margen o diferencial aplicable a ser cobrado sobre la tasa
SOFR a Plazo o sobre Ia Tasa de Sucesién ¢ sobre aquellas
jotras tasas de referencia que a su vez pudiesen aplicar, la
tasa minima, In pericdicidad de pago de intereses, l1a tasa
de mora, eteétera, no se entenderdn modificados y, pot]
ende, continuarin aplicando, inclusive respecto de la Tasa
de Sucesién o aguellas otras tasas de referencia que a su
ver [ sucedan,

La aplicacién de la Tasa de Sucesién o de aquellas otras
tasas de referencia que a su vez la pudiesen reemplazar, no
constituird una modificacién a los términos y condiciones
de la Emision y por lo tanto no aplicardin los tramites de
registro de modificacién de términos y condicicnes ante Ia
SMV.,

{c) Disposiciones Generales: Para los efectos dels
aplicacién de la Seccién 5, & continuacidn se desarrollan
los siguientes términos relatives a SOFR y SOFR a Plazo:

“Administrador de SOFR"™ significa ef Banco de ia
Reserva Federal de Nueva Yorlk (Federal Reserve Bank of
New York) o un administrador sucesor de SOFR que
cumpla las mismas funciones del Banco de la Reserva
Federal de Nueva York (Federal Reserve Bank of New
Yeorl) de tiempo en tiempo;

“Administrador de SOFR s Plazo” significa CME Group|
Benchmark Administration Limited (“CBA™ o un
pdministrador sucesor de SOFR a Plazo que, a juicio del
Agente de Pago, Registro y Transferencia (pot]
instrucciones de una Mayoria de Tenedores Registrados)
cumpla las mismas funciones que el CBA de tiempo en
tiempo;

“Evento de Reemplazo de la SOFR o SOFR a Plaza”
significa cada uno de los siguientes eventos: (1) el
Administrador de SOFR, el Administrador de SOER a
Plazo o wuna autoridad gubernamental que tenga
jurisdiccidn sobre el Emisor o su casa matriz haya hecho
una declavacion piablica en ia que indique una fecha
specifica a partir de Ia cual SOFR o SOFR a Plazo dejari
le estar disponible o dejarda de ser publicada para
eferminar las tasas de interés de facilidades de crédito;
2) ha habido una declaracién piblica del Administrador
le SOFR o del Administrador de SOFR a Plazo, o por
uenta de cualquiera de ellos, mediante la cual se establece]
ue las cotizaciones de SOFR o de SOFR a Plazo han
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dejado o dejardan de proporcionarse, de ferma permanente
o indefinida; (3) ha habido una declaracién publica del
Administrador de SOFR o del Administrador de SOFR a
Plazo mediante la cual se establece que Ias cotizaciones de
SOFR o de SOFR a Plazo que estin disponibles ya no son
representativas; (4) facilidades crediticias bilaterales en
Dalares de los LEstados Unidos de América, en dicho
momente y en términos generales contienen (como
resultade de una enmienda o como fueron originalmente
contratadas) una tasa de inferés de referencia que
reemplaza SOFR a Plazo; o (5) no existen medios;
iadecuados y razonables para Ia determinacién o no se
pudiere obtener cotizaciones de SOFR o SOFR a Plazo
para el préximo Periodo de Interés;

“Sitio Web del Administrader de SOFR” significa el sitio)
web del Banco de la Reserva Federal de Nueva York
KFederal Reserve Bank of New York), actualmente en
http:/fwww.newyorkfed.org, o cualquier ofra fuente
ucesora de I tasa de financiacién garantizada a un dia
en inglés “overnight™) identificada como tal por el
dministrader de SOI'R de tiempo en tiempo;

‘Sitio Web del Administrador de SOFR a Plazo” significa
l sitio web de CBA actualmente en
https:/fwww.emegroup.com/market-data/cme-group-
benchmark-administration/term-sofr.html o cualquier
tra fuente sucesora de SOFR a Plazo identificada come
tal por el Administrador de SOFR a Plaze de tiempo en
tiempo;

“SOFR” significa, con respecto a cualquder Dia Habil, una
tasa anual equivalente a la tasa de financiacién
garantizada a un dia {(en inglés “overnight) para diche
Dia Habil publicada por el Administrador de SOFR en el
Sitio Web del Administrador de SOFR en el Dia Habil
inmediatamente posterior;

“SOFR a Plazo” significa, la tasa a plaze hacia el futuro
{en inglés “forward-looking term rate”) basada en SOFR
que ha sido seleccienada o recomendada por ¢l
Administrador de SOFR a Plazo para el plazo de tres (3}
meses a aproximadamente kas 5:00 am (hera de Chicago,
lilingis, Estados Unidos de América);

“Tasa de Sacesion® tiene ¢l significado que se le atribuye)
en Ia subseccién S(b) (i} de esta seccidn 6;

‘Tasa LIBOR” la Tasa LIBOR serd en base a |a tasa anual
e oferta para depdsitos en délares de los Estades Unidos
le América por un plaze del mismo tenor que el Periodo
kie Interés aplicable que aparece publicado en la pagina
LIBORO! de Reuters Moneyline Telerate Services (o
cualquier pagina que reemplace dicha pégina en dicho
Telerate Services o cualquier ofro servicia que pueda ser
lestablecido por la Asociacién de Banqgueres Britinicos
F“British Banker’s Association), aproximadamente a las
11:00 am. (hora de Londres), el segundo dia habil
precedente al primer dia del Periodo de Interés; siempre
iue, si dicha tasa no aparece en dicha pdgina, o si dicha
pagina deja de ser piiblica o publicada, el Agente de Page
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deberi notificar al Emisor y determinar ia Tasa de Interés
usando el promedio aritmético (redondeando hacia arriba,
e ser necesario, al 1/16 mas cercano a 1%, de dichas]
[Tasns ofrecidns en a bancos de primera linea en el
inercado interbancario de Londres, cotizadas por tres|
bancos comerciales de principales actives en el mereado
interbancario de Londres, elegidos por el Agente de Pago.

Aquellos términos en mayisculn que sean utilizados
dentro del texto de esta seccién 5 y que o tengan una
definicion en Ia misma, tendran el significado atribuido a
los mismos en los términos y condiciones de los Bonoes y el
Prospecto  Informative de los mismos, segin dichos
términes y condiciones sean, de fiempo en tiempo,
modificados, reemplazados, suplementados 0
incorporados,

Agradecemos enviar esta carta firmada, a mas tardar, e! dia 4 de febrero de 2023, a través de su Puesto de
Bolsa.

*Nota: En el evento que el Tenedor Registrado sea una persona juridica, la presente solicitud debera estar
firmada por la persona autorizada para gestiones de esia indole (Vg. Apoderado, Representanie Legal)
debidamente acompanado por instrumento legal que lo faculte a tal gestion y copia de cédula o pasaporte.

Sin otro particular por el momento, nos despedimos.

Atentamente,
. < A, ' -~
O AL () o, I
amara De Lebn Valerie Voloj
Firma Autorizada Firma Autorizada

Tenedor Registrado:

Firma Autorizada;

Nombre legible:

Nominal

Puesto de Bolsa

[__1 Si, estoy de acuerdo con la presente solicitud de modificacién de términos y condiciones de la Emisidny
por este medio otorgo mi consentimiento a las modificaciones propuestas.

[__] No estoy de acuerdo con la presente solicitud de modificaciéon de términos y condiciones de la Emision
y por este medio niego mi consentimiento a las modificaciones propuestas.



