ﬁ( Banco General

Panama, 2 de marzo de 2023.

Sefiores

Tenedores Registrados

Emision Publica de Bonos Corporativos
Compaiiia Azucarera La Estrella, S.A.
Ciudad. -

Estimados Sefiores:

Hacemos referencia a la emisién de bonos corporativos de COMPANIA AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. (en
adelante, el “Emisor”) por la suma de Sesenta Millones de Délares (US$60,000,000.00), autorizada para su oferta piblica
al amparo de la Resolucion No. SMV-126-16 de 9 de marzo de 2016 de la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica de Panama, conforme sus términos y condiciones han sido modificados seglin consta en la Resolucion No.
SMV 148-20 de 14 de abril de 2020, la Resolucion No. SMV 443-20 de 9 de octubre de 2020, la Resolucién No. SMV
106-21 de 24 de marzo de 2021, la Resolucion No. SMV 456-21 de 7 de octubre de 2021, y la Resolucion No. SMV-
339-22 de 10 de octubre de 2022 (la “Emision”).

En calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emisién, hemos recibido una solicitud del Emisor, mediante
la cual nos solicita que gestionemos el consentimiento requerido de los Tenedores Registrados de la Emision para
modificar ciertos términos y condiciones de la Emision, especificamente los siguientes:

(1)  Modificacién sobre la Fecha de Vencimiento de los Bonos Serie A y Serie B, de manera tal que en lugar de
que la misma sea de 7 afios contados a partir de la Fecha de Liquidacién de dicha Serie, la Fecha de Vencimiento
de los Bonos Serie A y Serie B sea de 13 afios contados a partir de su Fecha de Liquidacion, es decir, que la
Fecha de Vencimiento de los Bonos Serie A y Serie B sea el 12 de abril de 2029,

(ii)  Ajuste sobre la Tasa de Interés de los Bonos Serie A, donde a partir del 12 de abril de 2023, el calculo de
los intereses se realizara en base a la tasa SOFR 3 meses mas un margen de 3.75%. Adicionalmente, se incluye
definicion de SOFR a Plazo Ajustado, Margen de Ajuste y se aumenta la tasa minima a 6.00%.

(iii)  Ajuste sobre la Tasa de Interés de los Bonos Serie B, donde a partir del 12 de abril de 2023, el calculo de los
intereses se realizara en base a la tasa SOFR 3 meses mas un margen de 4.00%, con una tasa minima de 6.25%.
Adicionalmente, se incluye definicion de SOFR a Plazo Ajustado y Margen de Ajuste.

(iv)  Incorporacion del término Tasa de Sucesion, con el propédsito de incluir una mecénica para el reemplazo de
la tasa SOFR, en caso de que se diera un Evento de Reemplazo de SOFR o SOFR a Plazo Ajustado (nuevo
término definido).

(v) Modificacion del Cronograma de Pago de Capital de los Bonos Serie A, aumentando la cantidad de pagos
trimestrales de manera que coincida con la nueva Fecha de Vencimiento. En consecuencia, de lo anterior, los
pagos de capital de los Bonos Serie A que debe efectuar la Sociedad seran hechos mediante cuarenta y tres (43)
abonos trimestrales, en lugar de diecinueve (19) abonos trimestrales como quedd establecido mediante
Resolucion No. SMV-339-22 de 10 de octubre de 2022.

(vi)  Ajuste sobre las condiciones de Redenciones Anticipadas y Pagos Extraordinarios de Capital, para que
en caso de darse la venta de alguna de las Fincas Hipotecadas a favor del Fideicomiso de Garantia, el 100% de
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los fondos producto de la venta, neto de los gastos e impuestos asociados a dicha venta, seran aplicados de
manera obligatoria y a pro-rata, al saldo de (a) a Linea de Adelantos Sindicada y (b} los Bonos de las Series A
y B {con respecto a los Bonos, a su vez, seran distribuidos a pro-rata entre ambas Series); para lo cual se
estableceran ciertas condiciones adicionales.

CUADRO COMPARATIVO CON RESUMEN DE LOS PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES ACTUALES DE
LA EMISION CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES A MODIFICARSE

Los Bonos tendsdn vencimientos segin se estipula a

La Tasa de Interés de cada Serie serd segin se estipula a
continuacion:

Serie A; Tasa variable de LIBOR tres meses (“L3M™) mas un
margen de 3.75%, revisable trimestraimente y sujeto a una tasa
minima de 5.75% anual. La tasa de interés de los Bonos Serie
A serd comunicada a la SMV y la BVP mediante un suplemento
al Prospecto Informativo que serd presentado con no menos de
un (1) dia habil antes de su Fecha de Negociacion,

Serie B: Tasa fija de 6.50% anual.

Fecha de Los Bonos fendran vencimientos seghn se estipula a
Oferta y Fecha continuacién, contados a partir de su Fecha de Liquidacion (su | continuacién {su “Fecha de Vencimiento™):
de “Fecha de Vencimienfo”):
Vencimiento . . ) . . )
»  Serie A: 7 ailos contados a partir de la Fecha de »  Serie A: 13 aios contados a partir de la Fecha de
Liquidacion de dicha Serie. Liquidacién de dicha Serie, es decir, que Ia Fecha de
Vencimiento de los Bonos Serie A serd el 12 de
abyrii de 2029,
»  Serie B: 7 afios contados a partir de la Fecha de »  Serie B: 13 afios contados a partir de la Fecha de
Liquidacion de dicha Serie. Liquidacidn de dicha Serie, es decir, que Ia Fecha de
Vencimiento de los Bonos Serie B serd el 12 de
abril de 2029.
Coémputo y 1.0s Bonos devengardn intereses sobre el saldo insoluto a capital
Pago de por la tasa de interés anuval aplicable (la “Tasa de Interés™),
Intereses

(a) La Tasa de Interés de cada Serie serd segilin se estipula a
confinuacion:

Serie A: (i) hasta el din 11 de abril de 2023, los Bonos Serie
A devengarin intereses en base a una tasa de interds
variable equivalente a LIBOR 3 mescs + 3.75%, sujeto a una
tasa minima de 5.75% anual; y {ii) desde el dia 12 de abril
de 2023, los Bonos devengarin intereses en base a una tasa
de interés variable que resulte af sumarie 3.75% a la tasa
SOFR a Plazo Ajustada (¢ a la Tasa de Sucesion, o0 a
cualquier otra tasa de referencin alterna que a su vez suceda
o reempiace a la tasa SOFR a Plaze Ajustada o a Ia Tasa de
Sucesién, segin lo indicndoe en esta seccidn), sujeto a una
tasa minima de 6.00% anual.

Serie B: (i) hasta el dia 1§ de abril de 2023, los Bonos Serie
B devengardn intereses en base a una tasa fija de 6.50%
anual; vy (ii) desde el dia 12 de abril de 2023, los Bonos
devengarin intereses en base a una tasa de interés variable
que resulte al sumarle 4,00% a la tasa SOFR a Plazo
Ajustada (o a Ia Tasa de Sucesion, o a cualquier otra tasa de
referencia alterna que a su vez suceda o reemplace a la tasa
SOFR a Plazo Ajustada o a la Tasa de Sucesidn, segin lo
indicado en esta seccion), sujeto a una tasa minima de 6.25%
anual.
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Si la Tasa de Interés es variable, esta sera establecida por el
Agente de Pago al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Negociacién y serd revisada trimestralmente dos (2) Dias
Hébiles antes del inicio de un Periode de Interés. La tasa
“LIBOR” (London Interbank Offered Rate) a utilizarse serd con
base en la tasa anual de oferta que requieran entre st bancos {de
primera linea) en €l Mercado Interbancario de Londres (London
Interbank Market) para depdsitos en Délares por un plazo del
mismo tenor que el Periodo de Interés aplicable que aparcce
publicado en la pégina LIBORO! del Reuters Moneyline
Telerate Services o cualquier otra pagina que reemplace dicha
pagina en dicho Telerate Service o cualquier otro servicio que
pueda ser establecido por la Asociacion de Bangueros
Britanicos (en inglés, “Brilish Banker’s Association™) con el
objeto de publicar las tasas que los principales bancos del
mercado de los depdsitos interbancarios de Londres ofrecen
para los depdsitos en Délares, aproximadamente a las | 1:00a.m
(hora de Londres) el segundo Dia Habil precedente al primer
dia del Periodo de Interés; siempre que, si dicha tasa no aparece
en dicha pagina, o si dicha pagina deja de ser piblica o
publicada, el Agente de Pago deberd notificar al Emisor y
determinar ta Tasa de Interés usando ¢l promedio aritmético
{redondeando hacia arriba, de ser necesario, al 1/16 mds
cercano a 1%) de dichas tasas oftecidas a bancos (de primera
linea) en e mercado interbancario de Londres cotizadas por tres
bancos comerciales principales activos en el wmercado
interbancario de Londres elegidos por ef Agente de Pago.

La Tasa de Interés serd revisada trimestralmente dos (2)
Dias Hdbiles antes del inicic de cada Periedo de Interés.

(b) Tasa de Sucesidn de SOFR a Plazo Ajustada:

(i) si antes de la finalizacion de cualquier Periodo de Interés
el Agente de Pago, Registro y Transferencia fe notifica al
Emisor y a los Tenedores Registrados, con copia al Agente
Fiduciario, que ha ocurride cualquier Evento de Reemplazo
de la SOFR o SOFR a Plazo, entences el Emisor y la
Mayoria de Tenedores Registrados de los Bonos (esta iltima
a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia)
negociaran de buena fe, una tasa de interés de referencia en
sustitucion de la tasa SOFR a Plazo Ajustada (incluyendo
caualquier ajuste matemitico o cualquier oiro ajuste a Ia
referencia (si hubiera) incorporada en ella) para Ia
determinacién de la tasa de interés aplicable a los Bones a
partir del préximo Periodo de Interés, dandoe la debida
consideracion a  cualquier convencién que esté
evolucienando o en ese momento exista para facilidades de
crédito y/o emisiones de titulos valores, o similares
denominadas en Délares de os Estados Unidos de América
en o que respecta a tales referencias alternas (para los
efectos de esta seccidn, la “Tasa de Sucesién™).

(ii) La Tasa de Sucesion, asi como cualquier otro cambio,
serd comunicado por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia por escrito sl Emisor, a los Tenedores
Registrados y al Agente Fiduciario. El Emisor, a su vez,
procederd a comunicar Ia Tasa de Sucesidn, as{ como
cualquier atro cambio, a la SMV, mediante Ia divulgacién
de un comunicado escrito, en formate de documento
portable (pdf), publicado a través del Sistema Llectrdnico
para fa Remision de Informacién (SERI) de ka SMV y
empezard a regir al Periodo de Interés inmediatamente
siguiente.

(iii} En ¢aso de que el Emisor y la Mayoria de Tenedores
Registrados de los Bonos no acuerden oportunamente antes
del inicio del préximo Periedo de Interés, una Tasa de
Sucesién u ofros cambios pertinentes, se seguird aplicando
durante diche priximo Periedo de Interés, Ia tasa SOFR a
Plazo Ajustada utilizada para el Periode de Interés
inmediatamente anterior, y el Agente de Pago, Registro y
Transferencia se lo comunicard por escrito al Emisor, a los
Tenedores Registrados y al Agente Fiduciario. El Emisor, a
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su vez, procederd a comunicar que no se logrd acerdar una
Tasa de Sucesidn, u otros cambios pertinentes, a la SMV,
mediante la divulgacién de un comunicado escrito, en
formato de documento portable (pdf), publicadoe a través del
SERL

(iv} El Agente de Pago, Registro y Transferencis, una vez
haya hecho la comunicacién mencionada en el pireafo
anterior {y sin haberse logrado un acuerdo respecto de Ia
Tasa de Sucesién de conformidad con [o establecide en esta
subseccién (b)) podrsi, ademis, conforme a instrucciones
que reciba de una Mayorin de Tenedores Registrados
proceder a entitir una Declaracion de Vencimiento
Anticipado de los Bores y entonces los Bonos se
considerarin de plazo vencido. No obstante, lo anterior, el
Agente de Pago (siguiendo Ias instrucciones de una Mayoria
de Tenedores Registrados) podrd acerdar una extensién al
plazo establecide en esta subseccidn (b} para lograr un
acuerdo con el Emisor sobre 1a Tasa de Sucesidn.

(v) Las partes convienen asimismo que si lnego de que se
haya establecido una Tasa de Sucesién conforme a lo
dispuesto en las subsecciones (b)(i) y (b)(ii) anteriores, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia no pudiese
obtener cotizaciones de Ia Tasa de Sucesidn, entonces el
Agente de Pago, Registro ¥ Transferencia notificard por
escrito al Emisor, a los Tenedores Registrados y al Agente
Fiduciario de tal evento, y el Emisor y la Mayoria de
Tenedores Registrados de los Bonaos (ésta fiftima a través del
Agente de Pago, Registro y Transferencia), a partir de la
fecha de dicha noftificacion y durante un periodo de treinta
(30) dias ealendarios, negociardin de buena fe con miras a
enconfrar una tasa de referencia alterna que sea
mutuamente aceptable como base para la determinacion de
la tasa de interés aplicable a los Bonos. Si [as partes no
pudiesen ilegar a un acuerdo sobre dicha tasa de referencia
alterna, c¢ntonces ¢l Agente de Pago, Registro y
Transferencia, si una Mayoria de Tenedores Registrados asi
s¢ lo solicita, emitira wna Peclaracion de Vencimiento
Anticipado de los Bonos de conformidad 2 lo dispuesto en la
subseccién (b)(iv) antertor. Y si habiéndose establecido una
nueva tasa de referencia alterna (incluyende cualguier
ajuste matemitico o coalquier otro ajuste a la referencia (si
hubiera) incorporada en ella) conforme a lo indicado en esta
subseccién (b}(v), el Agente de Pago, Registro y
Transferencia no pudiese obtener cotizaciones de dicha tasa
de referencia, entonces durante un perfodo de treinta (30)
dias calendario, el Agente de Pago, Registro y Transferencia
podrd seguir el mismo procedimiento arriba indicado, en
esta subseccién (b)(v), para establecer una nueva tasa de
interés alterna (incluyendo cualquier ajuste matemitico o
cualquier otro ajuste a la vreferencia {si hubiera)
incorporada en ella). Si Ias partes no pudiesen llegar a un
acuerdo sobre dicha tasa de referencia alterna, entonces el
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Agente de Pago, Registro y Transferencia, si una Mayoria
de Tenedores Registrados asi se lo solicita, emitird una
Declaracion de Vencimiento Anticipado de los Bonos de
conformidad a le dispuesto en [a subseccion (b)(iv) anterior.

(vi) En relacion con la implementacién de una Tasa de
Sucesién u otras que pudiesen reemplazar a esta dlfima, ¢l
Agente de Pago, Registre y Transferencia tendrd derecho s
llevar a cabo cualesquiera cambioes operativos, tecnoldgicoes,
administrativos o de procesos, los cuales comunicard
oportunamente al Emisor, a los Tenedores Registrados y al
Agente Fiduciario. Dichos cambios incluyen temas como
frecuencia de In determinacion de Ia tasa de interés, pagos
de intereses, entre otros, que sean apropiados para reflejar
I adopeidn de 1a Tasa de Sucesidn o cualquier otra tasa de
referencia que reemplace esta aitima y para permitir su
administracion.

(vii} Para los efectos de los Bonos de esta Emision, queda
entendido y convenido que cualquier Tasa de Sucesién o
cualquier otra tasa de referencia que ia reemplace, en
ningin caso serd inferior a cero (0).

(viii) Las disposiciones establecidas en la subseccién (b) son
solamente para los efectos del establecimiento, uso y
aplicacion de ia Tasa de Sucesifn o de aquellas otras tasas
de referencia que a su vez la pudiesen reemplazar. Por lo
tanto, los demds términos y condicicnes establecidos en Ia
seccion 0, incluyendo (sin implicar limitacidn alguna) el
diferencial o porcentaje a ser cobrado sobre Ia tasa SOFR a
Plazo Ajustada o sebre la Tasa de Sucesién o sobre aquellas
otras fasas de referencia que a su vez pudiesen aplicar, ia
tasa minima, la periodicidad de pago de intereses, la tasa de
mora, etcétera, no se entenderin modificados y, por ende,
continuardn aplicande, inctusive respecto de la Tasa de
Sucesidn o aquellas otras tasas de referencia que a su vez la
sucedan.

Beclaran las partes que la aplicacion de la Tasa de Sucesién
o de aquellas otras tasas de referencia que a su vez Ia
pudiesen reemplazar, no constituird una modificacion a los
términes y condiciones de Ia Emision y por lo tanto no
aplicaran los trimites de registro de modificacion de
términos y condiciones ante la SMV.

Adicionalmente, para los efectos de la seccién (b), a
contfinunacidn, se desarrollan los siguientes términos
relativos a SOFR y SOFR a Plazo:

“Administrador de SOFR" significa ¢f Banco de la Reserva
Federat de Nueva York (Federal Reserve Bank of New
York) o un administrador sucesor de SOFR que cumpia fas
mismas funciones del Banco de Ia Reserva Federal de Nueva
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York (Federal Reserve Bank of New York) de tiempo en
tienpo;

“Administrader de SOFR na Plazo” significn CME Group
Benchmark Administration Limited (*CBA"). o un
administrador sucesor de SOFR a Plazo que, a juicio del
Agente de Pago, Registro y Transferencia (por instrucciones
de una Mayoria de Tenedores Registrados), cumpla las
mismas funciones CBA de tiempo en tiempo;

“Evento de Reemplazo de SOFR o SOFR a Plazo" significa
cada uno de fos signientes eventos: (I} El Administrador de
SOFR, el Administrador de SOFR a Plazo o una autoridad
gubernamental que tenga jurisdiccién sobre ¢l Emisor o su
casa matriz haya hecho una declaracién peblica en la que
indique una fecha especifica a partic de la cual SOFR o
SOFR a Plaze dejard de estar disponible o dejara de ser
publicada para determinar Ias tasas de interés de facilidades
de crédito; (2} Ha habido una declaracién ptiblica del
Administrador de SOFR o del Administrador de SOFR a
Plaze, o por cuenta de cualquiera de ellos, mediante Ia cual
se establece que las cotizaciones de SOFR o de SOFR a Plazo
han dejado o dejardn de proporeionarse, de forma
permanente o indefinida; (3) Ha habido una declaracién
pliblica del Administrador de SOFR o del Administrador de
SOFR a Plazo mediante ia cual se establece que las
cotizaciones de SOFR o de SOFR a Plazo que estin
disponibles ya no son representativas; (4) Facilidades
crediticias bilaterales en Délares de los Estados Unides de
América, en dicho momento y en términos generales
contienen (como resultade de una enmienda o como fueron
originalmente contratadas) una tasa de interés de referencia
que reemplaza SOFR a Plazo; o (5} No existen medios
adecuados y razonables para la determinacién o no se
pudiere obtener cotizaciones de SOFR o SOFR a Plazo para
el proximo Periodo de Interés;

“Margen de Ajuste” significa un margen adicional de ajuste
de veintiséis (26) puntos porcentuales;

“Sitio Web del Administrador de SOFFR” significa el sitio
web del Banco de la Reserva Federal de Nueva York
(Federal Reserve Bank of New York), actualmente en
http:/fwww.newyorkfed.org, o cualquier otra fuente
sucesora de la tasa de financiacién garantizada a un dia (en
inglés  “overnight”) idesmtificada como tal por el
Administrador de SOFR de tiempo en tiempo;

“Sitic Web del Administrador de SOFR a Plazo” significa el
sitio web de CBA actualmente en
https://www.cmegroup.com/market-data/eme-group-
benchmark-administration/term-sofe.itml o cualguier otra
fuente sucesora de SOFR a Plazo identificada come tal por
el Administrador de SOFR a Plazo d¢e tiempo en tiempo;
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“SOFR” significa, con respecto a cualquier Din Haibil, una
tasa anual equivalente a la tasa de financincidn garantizada
a un dis (en inglés “overnight”} para diche Dia Habit
publicada por el Administrador de SOFR en ¢ Sitio Web
del Administrader de SOFR en ¢ Dia Habil
inmediatamente posterior;

“SOFR a Plazo” significa, la tasa a plazo hacia el futuro (en
inglés “forward-looking term rate”) basada en SOFR que
ha sido seleccionada o recomendada por el Administrador
de SOFR a Plazo para el plazo de tres (3) meses a
aproximadamente las 5:00 am (hora de Chicago);

“SOFR a Plazo Ajustada” significa, SOFR a Plazo mis el
Margen de Ajuste;

“Tasa de Sucesion” tiene el significado que se le atribuye en
fa subseccidn (b) (i) de esta seccién;

“Tasa LIBOR" Ia Tasa LIBOR ser: cn base a la tasa anual
de oferta para depdsitos en délares de los Estados Unidos de
América por un plazo del mismo tenor que el Pericdo de
Interés aplicable que aparece publicado en Ia pdgina
LIBOR#1 de Reuters Moneyline Telerate Services (o
cualquier pagina que reemplace dicha pagina en dicho
Telerate Services o cualquier otro servicio gue pueda ser
establecido por Ila Asociacibn de Bangqueros Britinicos
“British Banker’s Association™), aproximadantente a las
11:00 a.m. (hora de Londres), el segundo dia habil
precedente al primer dia del Periodo de Interéds; siempre
que, si dicha tasa no aparece en dicha pagina, o si dicha
pigina deja de ser piblica e publicada, el Agente de Pago
debera notificar al Emisor y determinasr la Tasa de Interés
usando el promedic aritmético (redendeando hacia arriba,
de ser necesario, al 1/16 mas cercanc a 1%, de dichas Tasas
ofrecidas en a bancos de primera linea en el mercado
interbancario de Londres, cotizadas por tres bancos
comerciales de principales activos en el mercado
interbancario de Londres, elegidos por el Agente de Pago.

Aquellos términos en mayiscula que sean utilizados dentro
del texto de esta seccion y que no tengan una definicién en
la misma, tendran el significado atribuido a los mismaos en
los términos y condiciones de los Bonos y el Prospecto
Informative de los mismos, segin dichos términos y
condiciones sean, de tiempo en tiempo, modificados,
reemplazados, suplementados o incorporades,

Pago de
Capital

El Emisor, a través del Agente de Pago, pagara el capital de los
Bonos segiin se estipula a continuacion:
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iil.

iv,

V.

vi.

vii.

Seric A: El pago de capital de los Bonos Serie A se
efectuard mediante 19 abenos trimestrales cuyos montos
son establecidos de acuerdo con los porcentajes
indicados en la Tabla de Amortizacién que se describe a
continuacion y un Gltimo pago de capital que se realizard
en la Fecha de Vencimiento por el monto requerido para
cancelar el saldo insoluto a capital de la Serie A. Los
abonos a capital se realizardn en cada Fecha de Pago, v
el monto a abonar es calculado al multiplicar el
porcemtaje  correspondiente  segin  la  Tabla de
Amortizacién por el monto total de los Bonos Serie A.
Especificamente,

el pago de capital del 12 de julio del 2020 de
US$1,250,000 se difiere hasta el 12 de abril del 2021,

i. el pago de capital correspondiente al 12 de octubre del

2020 de US$1,250,000 se difiere a la Fecha de
Vencimiento de los Bonos Serie A,

el pago de capital correspondiente al 12 de enero del 2021
de US$2,500,000, que incluye la letra diferida de
US$1,250,000 del 12 de abril de 2020, se difiere a la Fecha
de Vencimiento de los Bonos Setie A,

el pago de capital correspondiente al 12 de abril de 2021
de US$2,500,000 que incluye la letra diferida de
US$1,250,000 del 12 de jutio de 2020, se difiere a la Fecha
de Veacimicnto de los Bonos Serie A,

el pago de capital correspondiente al 12 de julio de 2021
de US$E,562,500 se difiere a la Fecha de Vencimiento de
los Bonos Serie A,

el pago de capital correspondiente al 12 de octubre de 2021
de US$1,562,500 y el pago de capital correspondiente al
12 de enero de 2022 de US$1,562,500 se difiere a la Fecha
de Vencimiento de los Bonos Serie A,

el pago de capital correspondiente al 12 de octubre de 2022
de US$1,562,500 se difiere a la Fecha de Vencimiento de
los Bonos Serig A,

] 2.50% 10.00%
5 3.50% 10.00% | US$5,000,000
3 5.50% 10.00% | US$5.000.000
4 2.50%" 7.50%" 17553.750.000
5 0.00%" 0.00%%* | USs __ 0.00
6 3125% | 3.125% % | US$1.562.500
7 3.025%+ %% | 9375%* % | 1)S$4.687.500
A 50.000% | USS25,000,000

vencimienio

A.

* Pago de capitad del 12 de julio de 2020, se difiere al 12 de abril de 2021
**Pagos de capital del 12 de octubre del 2020, del 12 de enero del 2021 (yne
incheye la letra del 12 de abril del 2020 y del 12 de abril de 2021 (gue incinye
la letra def 12 de julio de 26020), se difieren a la Fecha de Vencimiento de los
Bonos Serie A.

***Pawo de capital del 12 de julio de 2021, del 12 de octibre ded 2021 v del
12 de enere de 2022 se difieren a la Fecha de Vencimiento de los Bonos Serie

“REPaes de capital del 12 de oetubre de 2022 se difiere a la Fecha de
Vencimiento de los Bonos Serie A,

Serie A: [l pago de capital de los Bonos Serie A se
efectuard mediante 43 abonos trimestrales cuyos montos
son establecidos de acuerdo con los porcentajes
indicados en ja Tabla de Amortizacidn que se describe a
continuacién y un Glthno pago de capital que se realizard
en la Fecha de Vencimiento por el monto requerido para
cancefar el saldo inseluto a capital de la Serie A. Los
abonos a capital se realizardn en cada Fecha de Pago, y
el monto a abonar es calculado al multiplicar el
porcentaje  correspondiente  seghn la  Tabla de
Amortizacion por el monto total de los Bonos Serie A,
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Fecha de Monto a % a
Pago Pagar Pagar
jul/16 1,250,000 2.500%

1 oct/16 1,250,000 2.500%
ene/17 1,250,000 2.500%
abr/17 1,250,000 2.500%
jul/17 1,250,000 2.500%

2 oct/17 1,250,000 2.500%
ene/18 1,250,000 2.500%
abr/18 1,250,000 2.500%
jul/18 1,250,000 2.500%

3 oct/18 1,250,000 2.500%
ene/19 1,250,000 2.500%
abr/19 1,250,000 2.500%
jul/19 1,250,000 2.500%

4 oct/19 1,250,000 2.500%
ene/20 1,250,000 2.500%
abr/20 - -
jul/20 (*) - -

5 oct/20 (**) - =
ene/21 (**) - -
abr/21 (**) - =
jul/21 (FH)= :

6 oct/21 (***) - -
ene/22 (*+5) .
abr/22 1,562,500 3.125%
jul/22 1,562,500 3.125%

7 oct/22 (el -
ene/23 1,562,500 3.125%
abr/23 531,250 1.063%

jul/23 531,250 1.063%

3 oct/23 531,250 1.063%
ene/24 531,250 1.063%
abr/24 531,250 1.063%

jul/24 531,250 1.063%

9 oct/24 531,250 1.063%
ene/25 531,250 1.063%
abr/25 531,250 1.063%

jul/2s 531,250 1.063%

10 oct/25 531,250 1.063%
ene/26 531,250 1.063%
abr/26 531,250 1.063%

jul/26 531,250 1.063%

11 oct/26 531,250 1.063%
enef27 531,250 1.063%
abr/27 531,250 1.063%

jul/27 531,250 1.063%

12 oct/27 531,250 1.063%
ene/28 531,250 1.063%
abr/28 531,250 1.063%

jul/28 531,250 1.063%

13 oct/28 531,250 1.063%
ene/29 531,250 1.063%
abr/29 531,250 1.063%

Al Vencimiento 13,281,250  26.563%
* Pago de capital del 12 de julio de 2020, se difiere al 12 de
abril de 2021.

**P'agos de capital del 12 de octubre del 2020, del 12 de encro
del 2021 (que incluye la letra del 12 de abril del 2020 y del 12
de abril de 2021 (que incluye la letra del 12 de julio de 2020),
se difieren a la Fecha de Vencimiento de los Bonos Serie A.
***Pago de capital del 12 de julio de 2021, del 12 de octubre
del 2021 y del 12 de enero de 2022 se difieren a la FFecha de
Vencimiento de los Bonos Serie A.

**25Pago de capital del 12 de actubre de 2022 se difiere a la
Fecha de Vencimiento de los Bonos Serie A.
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Redencién
Anticipada y
Pagos
Extraordinarios
de Capital

Serie A y Serie B:

El Emisor podra redimir anticipadamente los Bonos Serie A o
los Serie B de la Emision, total o parcialmente, sujeto al pago
de una prima de redencién sobre el saldo insoluto a capital
como se describe a continuacion:

Serie A y Serie B:

(a) Redenciones Opcionales Sujetas al Pago de una
Prima de Redencién o Penalidad

El Emisor podra redimir anticipadamente los Bonos Serie A o
los Serie B de la Emision, total o parcialmente, sujeto al pago
de una prima de redencion sobre el saldo insoluto a capital como
se describe a continuacion:

Ano Precio de Redencion Penalidad Precio de Redencion Penalidad
Afos 1,2y3 100% 2.0% Afos 1,2y3 100% 2.0%
Afio 4 100% 1.0% Afo 4 100% 1.0%
Ao 5 en adelante 100% 0.0% Afio 5 cn adclante 100% 0.0%

Los afios son computados a partir de la Fecha de Liquidacion
de la respectiva Serie.

Adicionalmente, el Emisor podrd realizar abonos
extraordinarios a capital de los bonos de las Series A y B
unicamente producto del exceso de flujo de efectivo del Grupo
CALESA o por aportes de capital, en cualquier Fecha de Pago.
Estos abonos extraordinarios de capital, no estaran sujetos al
pago de ninguna prima de redencion.

Condiciones Adicionales de las Redenciones Anticipadas y
Pagos Extraordinarios de Capital para todas las Series:

1. El Emisor deberd, con no menos de treinta (30) dias
calendario de anterioridad a la fecha en que se realizard la
redencion anticipada o el abono extraordinario a capital, (i)
notificar a los Tenedores Registrados mediante publicacion
por dos (2) dias consecutivos en un periddico de circulacion en
la Republica de Panamé (“Panamd”), (ii) remitir una copia de
la publicacion en el periédico a la SMV, BVP y LatinClear y
(iii) enviar un aviso por escrito al Agente de Pago,
especificando €l monto a ser redimido, la Serie y la fecha de
redencidn; y

2. La fecha de Redencién anticipada o pago extraordinario de
capital debe ser una Fecha de Pago.

En los casos que se den Redenciones Anticipadas parciales o
Pagos Extraordinarios de Capital, la suma asignada para la
redencién o pago no podré ser menor de Un Millon de Délares
(US$1,000,000.00) o sus miltiplos por encima de dicha suma,
a menos que el Saldo Insoluto de Capital de dicha Serie sca
menor a dicho monto, en cuyo caso la redencién debera ser por
la totalidad del Saldo Insoluto de Capital correspondiente. Las
redenciones parciales anticipadas se hardn a prorrata a todos los
Tenedores Registrados de la dicha Serie.

Los aiios son computados a partir de la Fecha de Liquidacion de
la respectiva Serie.

(b) Redenciones Opcionales sin el Pago de una Prima
de Redencién o Penalidad

Adicionalmente, el Emisor podrd realizar abonos
extraordinarios a capital de los bonos de las Series A y B
tinicamente producto del exceso de flujo de efectivo del Grupo
CALESA o por aportes de capital, en cualquier Fecha de Pago.
Estos abonos extraordinarios de capital, no estaran sujetos al
pago de ninguna prima de redencién.

Condiciones Adicionales de las Redenciones Anticipadas
Opcionales Sujetas al Pago de una Prima de Redencién o
Penalidad y de las Redenciones Anticipadas sin el Pago de
una Prima de Redencidon o Penalidad:
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No obstante lo anterior, si, como resultado de cualguier
modificacion o cambios en ciertas leyes, reglamentos o
resoluciones relativas a los impuestos locales o de aplicacion o
interpretacion oficial de los mismos, el Emisor se viera obligado
a pagar un monto adicional con respecto a Ia Emisidn, la
Emision podrd ser redimida en cualquier momento en su
totalidad pero ne parcialmente a opcidn del Emisor a un precio
ignal a 100.0% del importe principal pendiente de la Emisién
mds los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
redencién. La redencidén anticipada total que se realice bajo
estas circunslancias no estard sujeta a pago de penalidad o prima

de redencion. {c) Redenciones Anticipadas Obligatorias de los Bonos de la
Serie A y B, sin Pago de Penalidad

En caso de darse la venta de alguna de las Fincas
Hipotecadas a faver del Fideicomise de Garantia, el 100%
de fos fondoes producto de la venta, neto de les gastos e
impuestos asociados a dicha venta, serin aplicados de
manera obligateria ¥ a pro-rata, al saldo de (i) In Linea de
Adelantos Sindicada y (ii) los Bonos de las Series A y B.

Con respecto a los Bonos de [as Series A y B, los fondos asi
recibidos en virtud de lo indicade en el pirrafo anterior,
serdn distribuidos a pro-rata entre ambas Series, y serdn
aplicados, en Ia Fecha de Pago inmediatamente siganiente a
que se reciban los fondos, a los saldos a capital de ¢ada Serie,
en orden inverso a su vencimiento,

Condiciones Adicienales de las Redenciones Anticipadas
Obligatorias de los Bonos de la Serie A y B:

1, El Emisor deberd, con no menos de diez (10) dias
calendario de anterioridad a la fecha en que se realizari la
redencién anticipada o ef abeno extraordinario a capital, (i)
enviar un aviso por escrito al Agente de Pago, especificando
el monto a ser redimido, la Serie y Ia fecha de redencidn, y
(ity a la SMV, BVP y LatinClear.

2. La fecha de Redencién anticipada o page extraordinario
de capital debe ser una Fecha de Pago,

3. Los Bonos podran ser redimidos al 100% del saldo
inselato a capital a ser redimidos mas los intereses
devengados ¥ no pagados hasta {a fecha en que se realice Ia
redencidn anticipada.

No obstante [o anterior, si, como resultade de cualquier
maodificacién o cambios en ciertas leyes, reglamentos o
reseluciones relativas a [os impuestos locales o de aplicacién
0 interpretacién oficial de fos mismos, el Emisor se viera
obligado a pagar un monto adicional con respecto a Ia
Emisidn, la Emisién pedri ser redimida en cualquier
momento en su fotalidad pero ne parcialmente a apeién del
Emisor a un precio igual a 100% del importe principal
pendiente de la Emisién mis los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de redencién. La redencién
anticipada total que se realice bajo estas circunstancias no
estard sujeta a pago de penalidad o prima de redencidn.
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| - |

De estar de acuerdo con la presente solicitud, agradecemos enviarnos esta carta firmada a mas tardar el dia 16 de marzo
de 2023, a través de su respectivo Puesto de Bolsa.

*Nota: En el evento que el Tenedor Registrado sea una persona juridica, la presente solicitud deber estar firmada por la
persona autorizada para gestiones de esta indole (Vg. Apoderado, Representante Legal) debidamente acompafiado por
instrumento legal que fo faculte a tal gestion y copia de cédula o pasaporte.

Sin otro particular por el momento, nos despedimos.

Atentamente,

/ﬂ/w%/t/ﬂ/'éﬁt — ! —

ANCO GENERAL, S.A. BANCO GENI%_TE\L, S.A.
Agente de Pago, Registro y Transferencia Agente de Pago, Registro y Transferencia

Solicitud de Consentimiento

[ 1 Si, estoy de acuerdo con la presente solicitud de modificacién de términos y condiciones de la Emisién y por
este medio otorgo mi consentimiento a las modificaciones propuestas.

[ 1 No estoy de acuerdo con la presente solicitud de modificacion de términos y condiciones de fa Emision y por
este medio niego mi consentimiento a las modificaciones propuestas.

Tenedor Registrado

Firma Autorizada

Nombre Legible

Serie/Monto Nominal

Puesto de Bolsa

cc: Central Latinoamericana de Valores, S.A.



