ﬁ Banco General

Panama3, 13 de mayo de 2019.

Sefiores

Tenedores Registrados

Emision Publica de Bonos Corporativos de
Compaifiia Azucarera La Estrella, S.A.
Ciudad.-

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la Emision Publica de Bonos Corporativos emitida por Compariia Azucarera La Estrella,
S.A. - CALESA (en adelante el “Emisor”) por la suma de hasta US$60,000,000.00 (en adelante la "Emisién”)
registrada bajo la Resolucion SMV No.126-16 de 9 de marzo de 2016 y al Contrato de Linea de Adelantos por la
suma de hasta US$19,500,000.00 celebrado entre Banco General, S.A., BAC International Bank Inc., Glaobal
Bank Corporation y Banco Nacional de Panama con la sociedad Compafila Azucarera La Estrella, S.A. —
CALESA (en adelante el "Deudor) mediante Escritura Publica No.13,600 del 25 de abril de 2016 (en adelante
“La Linea de Adelantos") y a sus posteriores modificaciones.

Por este medio les informamos que hemos recibido comunicacion por parte de CALESA, solicitandonos
gestionar la aprobacion de la Mayoria de los Tenedores Registrados de la Emision, para que se le dispense del
cumplimiento de la Condicién Financiera Deuda Financiera Total, la cual no debe exceder en ningtin momento
la suma de Setenta Millones de Délares (US$70,000,000.00).

El Emisor solicita se le permita mantener la Deuda Financiera Total por hasta la suma de Setenta y Ocho
Millones Seiscientos Mil Délares (US$78,600,000.00) durante el periodo Junio 2019 — Mayo 2020.

Para su referencia adjuntamos carta del Emisor en donde expone la razén de su solicitud.

De estar de acuerdo con la presente solicitud agradecemos enviar esta carta firmada mas tardar el dia 30 de
mayo de 2019, a través de su Puesto de Bolsa.

Sin otro particular por el momento, nos despedimos.

Atentamente,
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Firma Autorizada Firma Autorizada

ACEPTADO

Tenedor Registrado

Firma Autorizada

Nombre legible

Puesto de Bolsa

Serie / Monto Nominal
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PANAMA, REP. DE PANAMA

Panama, 7 de mayo de 2019

Sefior

Alejandro Ortega

Banco General, S.A.

Calle Aquilino de la Guardia
Ciudad.

Estimado seilor Ortega:

Nos referimos a la Emision Plblica de Bonos Corporativos por la suma de hasta US$60,000,000.00, registrada
mediante la Resolucion SMV No.126-16 de 9 de marzo de 2016 y al Contrato de Linea de Adelantos por la suma
de US$19,500,000.00 documentado bajo la Escritura Piblica No.13,600 de 25 de abril de 2016.

De acuerdo a lo establecido en ambas facilidades el Emisor / Deudor debe mantener, de conformidad con los
Estados Financieros Consolidados Auditados e Interinos del Grupo Calesa, una Deuda Financiera Total que no
exceda en ningn momento la suma de Setenta Millones de Délares (US$70,000,000.00).

De igual forma nos referimos a la dispensa solicitada el dia 12 de octubre de 2018 y aprobada el dia 07 de
noviembre de 2018 por el No cumplimiento de la Condicion Financiera Deuda Total durante el periodo Mayo
2018 — Mayo 2019, adecuando la misma a un monto limite de Setenta y Ocho Millones Seis Cientos Mil Dolares
(US$78,600,000.00), en consideracion de que, con la incorporacion de la sociedad Altrix S.A. durante el afio fiscal
2016/2017 se consolidé en Grupo Calesa la deuda financiera de esta entidad, hecho que no habia sido contemplado
cuando se formuld la Condicién Financiera, Deuda Financiera Total. Con ello, y con el crecimiento de operaciones
a la fecha, se encuentra restringida la capacidad de financiamiento para poder seguir acompafando el crecimiento
de las actividades comerciales del Grupo. Consideramos que una Deuda Financiera Total que no exceda la suma
de Setenta y Ocho Millones Seis Cientos Mil Délares (US$78,600,000.00) se adecuaria a las necesidades de Grupo
Calesa.

Por lo anterior, y con el sustento de la consideracion arriba mencionada, solicitamos se sirvan gestionar la
aprobacién de la Mayoria de los Tenedores de los Bonos y de la Mayoria de los Acreedores de la Linea de
Adelantos, la renovacion de la Dispensa por el no cumplimiento de la Condicién Financiera, Deuda Financiera
Total durante el periodo Junio 2019 — Mayo 2020, adecuando la misma a un monto limite de Setenta y Ocho
Millones Seis Cientos Mil Délares (US$78,600,000.00)

Quedamos a su disposicion por cualquier consulta,
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Presidente



