Cable Onda

Panama, 25 de junio de 2019
CO-GG-105-2019

Licenciada

OLGA CANTILLO

Gerente General

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Ciudad

Estimada Licenciada Cantillo:

Por este medio, adjuntamos para su consideracion la Resolucién No.SMV-236-19
de 17 de junio de 2019 mediante la cual la Superintendencia del Mercado de
Valores “Registra la modificacién de términos y condiciones de los Bonos
Corporativos por un valor nominal total de hasta Doscientos Millones de Ddlares
(US$200,000,000.00), autorizados para oferta publica mediante Resolucién SMV
No.479-15 de 3 de agosto de 2015, de la sociedad Cable Onda, S.A.”

Sin otro particular, nos despedimos.

Apoderado General
Cable Onda, S.A.

Adjunto: Lo indicado.

Apartado 0831-00593 Panamd, Rep. de Panamd Tel.: (507) 390-7577 e cableonda.com




REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
RESOLUCION No. SMV- 23 .19

(de [ de '\‘on‘\D de 2019)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla en
su ausencia, resolver las solicitudes de registro de modificacién de términos y condiciones de valores
registrados;

Que a Cable Onda, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad con las
leyes de la Republica de Panamd, inscrita en la Seccién Mercantil del Registro Piblico de Panama bajo el
Folio No.238626 desde ¢l 7 de septiembre de 1990; se le autorizé para oferta publica el registro de Bonas
Corporativos por un valor nominal total de hasta Doscientos Millones de Délares (US$200,000,000.00),
autorizados para oferta publica mediante Resolucion SMV No.479-15 de 3 de agosto de 2015;

Que el 13 de mayo de 2019, Cable Onda, S.A., solicité mediante apoderado especial ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, el registro de modificacién a los términos y condiciones de Ics
Bonos Corporativos por un valor nominal total de hasta Doscientos Millones de Délares
(US$200,000,000.00), autorizados para oferta piblica mediante Resolucién SMV No0.479-15 de 3 de
agosto de 2015;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por esta
Superintendencia, segiin informe que reposa en el expediente de fecha 14 de mayo de 2019, enviandosele
nota de observaciones con fecha de 16 de mayo de 2019 y reiteraciones mediante correo electrénico de 21
y 27 de mayo de 2019, siendo atendidas por el solicitante mediante documentacién presentada el 24 de
mayo y 10 de junio de 2019;

Que la solicitud consiste en el registro de modificacién de términos y condiciones de los Bonos
Corporativos por un valor nominal total de hasta Doscientos Millones de Délares (US$200,000,000.003,
autorizados para oferta publica mediante Resolucién SMV No.479-15 de 3 de agosto de 2015, en lo que
respecta a lo siguiente:

Término y Condicién

Término y Condicién Original

Término y Condicién a Modificar

Compromisos de}
Emisor-

Obligaciones de
Hacer y No Hacer

Mientras no se hayan pagado en su
totalidad los Bonos y, a menos que
una Mayoria de los Tenedores
Registrados disponga otra cosa, el
Emisor se obliga a mantener una
relacién de Deuda Financiera Total a
EBITDA que no sea mayor de tres
veces a uno (3:1).

Mientras no se hayan pagado en
su totalidad los Bonos y, a menos
que una Mayoria de los
Tenedores Registrados disponga
otra cosa, el Emisor se obliga a |
mantener una relacion de Deuda |
Financiera Total a EBITDA que
no sea mayor de cuatro veces a
uno (4:1).

Garantia

El pago de capital e intereses de los
Bonos estard garantizado por un
Fideicomiso de Garantia constituido
por Medios de Comunicacidn, S.A. y
Telecarrier Internacional Ltd., a favor
del cual se transferird, entre otros, el
100% de las acciones emitidas y en
circulaciéon del capital social del
Emisor.

Se elimina la garantia de la
emisién.
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Dicho fideicomiso se constituird a
mds tardar transcurridos ciento veinte
(120) dias calendario, contados a
partir de la Fecha de Liquidacién de
los Bonos; de no perfeccionarse el
mismo los Bonos no estardn
garantizados.

Las acciones del Emisor dadas en
garantia  podrian  sufrir  una
devaluacién producto de una
reduccién en la capacidad del Emisor
para generar flujos de efectivo neto o
de una disminucién del valor de los
activos del Emisor. Por consiguiente,
en caso de incumplimiento por parte
del Emisor, el valor de realizacién de
las acciones del Emisor dadas en
garantia podria ser inferior al monto
de las obligaciones de pago
relacionadas con la presente Emisidn.

Por lo anteriormente expuesto, la S

facultades,

RESUELVE:

uperintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus

Articulo Unico: Registrar la modificacién de términos y condiciones de los Bonos Corporativos por un
valor nominal total de hasta Doscientos Millones de Dolares (US$200,000,000.00), autorizados para oferta
publica mediante Resolucién SMV No.479-15 de 3 de agosto de 2015, de la sociedad Cable Onda, 8.A.,
en lo que respecta a lo siguiente:

Témino y Condicién

Témino y Condicién Original

Término y Condicion Modificado

Compromisos del
Emisor-

Obligaciones de
Hacer y No Hacer

Mientras no se hayan pagado en su
totalidad los Bonos y, a menos que
una Mayoria de los Tenedores
Registrados disponga otra cosa, el
Emisor se obliga a mantener una
relacién de Deuda Financiera Total a
EBITDA que no sea mayor de tres
veces auno (3:1).

Mientras no se hayan pagado en
su totalidad los Bonos y, a menos
que una Mayoria de los
Tenedores Registrados disponga
otra cosa, el Emisor se obliga a
mantener una relaciéon de Deuda
Financiera Total a EBITDA que
no sea mayor de cuatro veces a
uno (4:1).

Garantia

El pago de capital e intereses de los
Bonos estard garantizado por un
Fideicomiso de Garantfa constituido
por Medios de Comunicacién, S.A. y
Telecarrier Internacional Ltd., a favor
del cual se transferird, entre otros, el
100% de las acciones emitidas y en
circulacién del capital social del
Emisor.

Dicho fideicomiso se constituirda a
mds tardar transcurridos ciento veinte
(120) dias calendario, contados a
partir de la Fecha de Liquidacién de
los Bonos; de no perfeccionarse el

Se elimina la garantia de la
emisién.
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mismo los Bonos no estardn
garantizados.

Las acciones del Emisor dadas en
garantia  podrian  sufrir una
devaluacion  producto de una
reduccidn en la capacidad del Emisor
para generar flujos de efectivo neto o
de una disminucién del valor de los
activos del Emisor. Por consiguiente,
en caso de incumplimiento por parte
del Emisor, el valor de realizacién de
las acciones del Emisor dadas en
garantia podria ser inferior al monto
de las obligaciones de pago
relacionadas con la presente Emision.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el
recurso de reconsideracién.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de
junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

YWI S.
Directdra de Emisores
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