Cable Onda

Panama, 15 de mayo de 2019.

Sefiores
Bolsa de Valores de Panama
Ciudad de Panama

Estimados Sefores:

Por este medio tenemos a bien informarle formalmente que Cable Onda, S.A. (el “Emisor”), ha
iniciado un proceso de modificacion de los términos y condiciones de la emisién de bonos
corporativos por U$$200,000,000.00 autorizada mediante Resolucién SMV No0.479-15 de 3 de
agosto de 2015 ante la Superintendencia del Mercado de Valores. Con la finalidad de obtener
las aprobaciones necesarias para la modificacion de los términos y condiciones de dichos
Bonos, se ha solicitado una reunién con los Tenedores Registrados de los mismos, el dia 24 de
mayo de 2019 a las 9:00 am en las oficinas de BG Valores, ubicadas en Plaza Banco General,
Calle 50 y Aquilino De La Guardia.

Adjuntamos para su referencia copia del comunicado del “Hecho de Importancia” fechado 13
de mayo de 2019, mediante el cual se cita a la reunién antes mencionada, y copia de las
publicaciones del mismo en el Diario La Estrella de Panama3, los dias 14 y 15 del mes en curso
mayo, conforme lo establecido en el Acuerdo No. 3-2008 de 31 de marzo de 2008, modificado
por el Acuerdo No. 2-2012 de 28 de noviembre de 2012.

Sin ningtn otro particular, nos despedimos.

Atentamente,

Apoderada General
Cable Onda, 5.A.

Apartado 0831-00593 Panamd, Rep. de Panama Tel.: (507) 390-7577 e cableonda.com




COMUNICADO PUBLICO DE HECHO DE IMPORTANCIA
CABLE ONDA, S.A.

Ciudad de Panamad, 13 de mayo de 2019.

En cumplimiento a lo dispuesto por el Acuerdo 3-2008 del 31 de marzo de 2008, modificado por el Acuerdo 2-2012 de
noviembre de 2012, emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama (*SMV”), por este
medio Cable Onda, S.A. (la “Compaiiiz™) comunica a la SMV, sus accionistas, inversionistas y al pablico en general que la
Compaiiia ha iniciado un proceso de modificacién de los términos y condiciones de la emision de bonos corporativos por
US$200,000,000 autorizada por la SMV mediante Resolucion SMV No. 479-15 de 3 de agosto de 2015 (los “Bonos™) ante la
SMV. Para obtener el consentimiento requerido para aprobar las modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos, la
Compaiiia ha solicitado una reunion de los Tenedores Registrados para el dia 24 de mayo de 2019 a las 9:00 am en las oficinas
de BG Valores ubicadas en Plaza Banco General, Calle 50 y Aquilino de la Guardia (la “Reunion de Tenedores™).

Las modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos incluyen, pero no se limitan a:

(i) la modificacion de la Seccion VII (b) Condiciones de Hacer v No Hacer — Condiciones Financieras del
Prospecto de manera que se establezca como Condicion Financiera la obligacién de mantener una relacién
de Deuda Financiera Total a EBITDA menor a 4:1, cuya aprobacién requiere del 51% de los Tenedores
Registrados;

(ii) la modificacién del Anexo 1 que contiene las definiciones para incluir lo siguiente cuya aprobacién requiere
del 51% de los Tenedores Registrados:

a. Modificar la definicion de “Deuda Financiera Total” de manera que se excluya el monto
correspondiente a los arrendamientos financieros del célculo del monto de la deuda, quedando la
definicién de la siguiente forma: “Deuda Financiera Total” significa e/ monto total de préstamos,
bonos, valores comerciales negociables, o cualquier otro tipo de financiamiento de activo, por cuyo
pago es responsable, directa o indirectamente, el Emisor.

b. Modificar la definicién de EBITDA, de manera que quede de la siguiente manera: “EBITDA” significa
la utilidad neta mds los pagos de intereses, mds el impuesto sobre la renta pagado, mds depreciacion
y amortizacion, mds o menos, segun corresponda, cualquier otro cargo o crédito contable que no
implique movimiento de efectivo para los viltimos doce (12) meses. En todo caso, se excluird del cdlculo
del EBITDA cualquier ganancia, pérdida, gasto o cargo material extraordinario no recurrente,
excepcional o inusual, incluyendo los cargos o reservas con respecto a cualquier reestructuracion,
despido, reubicacion, refinanciacion, integracion o separacion u otro tipo de arreglos laborales o
costos de transaccion, costos de adquisicion, costos de disposicion, u optimizacion de negocios.

(iii) la modificacion a la Seccién XI del Bono para eliminar el Fideicomiso de Garantia (cuyos bienes
fideicomitidos consisten en el 100% de las acciones comunes emitidas y en circulaciéon del Emisor),
quedando a estos efectos la Emision unicamente respaldada por el crédito general del Emisor; cuya
aprobacion requiere del 75% de los Tenedores Registrados;

(iv) modificar las demés secciones relevantes de los Documentos de la Transaccién para reflejar las
modificaciones en los literales anteriores; y
) Otorgar la instruccién al Fiduciario a dar por terminado el Fideicomiso de Garantia y a entregar los bienes

fideicomitidos a los fideicomitentes correspondientes.

Todos los términos que se encuentren en mayuscula y no se encuentren definidos en el presente comunicado piblico tendran el
significado atribuido a los mismos en los Bonos.
Atentamente,
CABLE ONDA, S.A.

Rodrigo Diehl
Gerente General
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COMUNICADO PUBLICO DE HECHO DE IMPORTANCIA
CABLE ONDA, S.A.

Cludad de Panam, 13 de mayo de 2019,

En cumplimiento a lo dispuesto por el Acuerdo 3-2008 del 31 de marzo de 2008, modificado por
el Acuerdo 2-2012 de noviembre de 2012, emitido por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Reptblica de Panama (SMV™), por este medio Cable Onda, S.A (la "Compaiiia”)
comunica a Ia SMV, sus acclonistas, inversionistas y al publico en general que la Compaiila ha
iniciado un proceso de modificacién de los términos y condiciones de la emisién de bonos
corporativos por US$200,000,000 autorizada por la SMV mediante Resolucién SMV Na. 479-15
de 3 de agosto de 2015 {los “Bonos”) ante la SMV. Para obtener el consentimiento requerido
para aprobar las modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos, la Compafiia ha
solicitado una reunicn de los Tenedores Registrados para el dia 24 de mayo de 2019 a las 9:00
a.m. en las oficinas de BG Valores ubicadas en Plaza Banco General, calle 50 y Aquilino de la

Guardia (la “Reunién de Tenedores”).
Las modlficaciones a los términos y condiclones de los Bonos incluyen, pero no se limitan a:

{i) La modificacién de la Seccién Vil (b) Condiciones de Hacer y No Hacer -
Condiciones Financieras de] Prospecto de manera que se establezca como
Condicién Finandera la obligacién de mantener una relacdén de Deuda
Financiera Total a EBITDA menor a 4:1, cuya aprobacién requiere del 51% de los
Tenedores Registrados;

@ii) La modificacién del Anexo 1 que contiene |as definiciones para incluir lo siguiente

cuya aprobacién requiere del 51% de los Tenedores Registrados;

a, Modificar la definicién de "Deuda Financiera Total” de manera gue se
excluya el monto comrespondiente a los arrendamientos financieros del
célculo del monto de la deuda, quedando la definicdién de la sigulente
forma: "Deuda Financlera Total” significa el monto fofal de préstamos, bonos,
valores comerciales nagociables, o cualquier otro tipo de financiamiento de activo,
por cuyo pago es responsable, directa o indirectaments, el Emisor,

b. Modificar 12 definicién de EBITDA, de manera que quede de la siguiente
manera: "EBITDA" significa la utiildad nefa més los pagos de interases, més e
impussto sobre la renta pagado, més depreciacién y amortizacion, més o menos,
segun comesponda, cusliquler ofro cargo o crédito confable que no implique
movimiento de efectivo para fos Gftimas doce (12) messs. En todo caso, se exclui
del calculo del EBITDA cualquier ganancia, pérdida, gasio o cargo meterial
extraordinario no recuments, excepcional o inususl, incluysndo los cargos o
reseivas con respecio a cualquier reestructuracion, despido, reubicacion,
refinanciacion, integracitn o separacitn u ofro tipo de ameglos laborales o coslos de
transaccin, costos de adquisicidn, costos de dispasicion, u optimizecion de
n8gocios.

(fii) La modificaclén a la Seccién XI de! Bono para efiminar el Fideicomiso de Garantia
(cuyos bienes fideicomitidos consisten en el 100% de las acciones comunes
emitidas y en circulacién del Emisor), quedando a estos efectos la Emisién
Unicamente respaldada por el crédito general del Emisor; cuya aprobacién
requiere del 75% de los Tenedores Reglstrados;

(iv) Modificar las demds secciones relevantes de los Documentos de la Transacclén
para reflejar las modificaciones en los literales anteriores; y

(v) Otorgar la instruccién al Fiduciario a dar por terminado el Fideicomiso de Garantfa
¥y a entregar [os blenes fideicomitidos a los fidelcamitentes correspondientes.

Todos los térmi que se encl
comunicado publico tendrdn el significado atribuido a los mismos en los Bonos.
Atentamente,
CABLE ONDA, S.A.

Rodrigo Diehl
Gerente Genenal
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COMUNICADO PUBLICO DE HECHO DE IMPORTANCIA
CABLE ONDA, S.A.

Ciudad de Panam4, 13 de mayo de 2019.

En cumplimiento a lo dispuesto por el Acuerdo 3-2008 del 31 de marzo de 2008, modificado por
el Acuerdo 2-2012 de noviembre de 2012, emitido por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Ia Republica de Panama (!SMV"), por este medio Cable Onda, S.A. (a “Compafifa”)
comunica a la SMV, sus acclonistas, inversionistas y al publico en general que la Compafila ha
Iniclado un proceso de modificacién de los términos y condiclones de la emisién de bonos
corporativos por US$200,000,000 autorizada por la SMV medlante Resolucién SMV No. 479-15
de 3 de agosto de 2015 (los “Bongs”) ante la SMV. Para obtener el consentimiento requerido
para aprobar las modificaclones a laos términos y:condiciones de los Bonos, la Compaitia ha
solicitado una reunién de los Tenedores Registrados para el dfa 24 de mayo de 2019 a las 9:00
a.m. en las oficinas de BG Valores ubicadas en Plaza Banco General, calle 50 y Aquilino de la
Guardia (la “Reunién de Tenedores"). b

Las modificaclones a los términos y condiclones de los Bonos Incluyen, pero no se limitan a: :

() La modificaclén de la Seccién Vil (b) Condiciones de Hacer y No Hacer -
Condiciones Financleras del Prospecto de manera que se establezca como
Condicién Financlera la obligacién de mantener una relacién de Deuda
Financlera Total a EBITDA menor a 4:1, cuya aprobacién requlere del 51% de los
Tenedores Registrados;

(i) La modificacion del Anexo 1 que contiene las definiciones para Incluir lo siguiente

cuya aprobacién requiere del 519 de los Tenedores Registrados:

a. Modificar [a definiciéon de “Deuda Financlera Total” de manera que se
excluya el monto correspondiente a los arrendamientos financleros del
célculo del monto de la deuda, quedando la definicién de la sigulente
forma: “Deuda Fihanciera Total” significa 6f monto totel de préstamos, bonos,
valomscomerdalssnogmhbs. o cualquier otro tipo de financiamiento de activo,
por cuyo pago es responsable, directa o indirectaments, el Emisor.

b. Modificar la definicién de EBITDA, de manera que quede de la sigulente
manera: “EBITDA” significa la utlidad nela més los pagos de Interesss, més el
impuesto sobre la renta pagado, més depreciacion y amortizacion, més o menos,
segun comesponds, cualquier offo cargo o crédito contable que no implique
movimiento de efectivo para los itimos doce (12) meses. En todo ¢aso, $9 exciulrd
del célculo del EBITDA cuslquisr ganancla, pérdids, gssto o.cargo matarial
axtraondinanio no recumente, excepcional o inusual, Incluyendo los cargos o
resorvas con respecfo & cusluler reestructuracion, despido, reubicacion,
refinanciacién, infegracion o separacion u otro tipo de ameglos laborales o costos de
transaccion, costos de adquisicion, cosfos de disposicion, uapﬂmfzadﬂndo
negocios.

(i) La modificaclén a la Seccidn X! del Bono para eliminar el Fidelcomiso de Garantia
{cuyos bienes fideicomitidos consisten en el 100% de las acciones comunes
emitidas y en circulacién del Emisor), quedando a estos efectos la Emision
unicamente respaldada por el crédito general del Emisor; cuya aprobacién
requlere del 75% de los Tenedores Reglstrados;

(iv) Modificar las demas secclones relevantes de los Documentos de la Transacdén
_para reflejar las modificaciones en los literales anteriores; y

(v) Otorgar fa instruccién al Fidukiario a dar por terminado el Fideicomiso de Garantfa
y a entregar los bienes fideicomitidos a los fideicomitentes correspondientes.

Todos los términos que se encuentren en maylscula y no se encuentren definidos en el presente
comunicado piiblico tendrén el significado atribuldo a los mismas en los Bonos.
Atentamente,
CABLEONDA, SA.

Rodrigo Dishi

Gerente General Av.333071 -},




