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Senores
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
Ciudad.

Estimados Sefiores:
Adjunto a la presente nota encontrara el informe de calificacion de Banesco (Panama) S.A.

para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2022.

Sin otro particular, quedamos de ustedes.

Atentamente,

Banesco (Panama), S. A.

Gabriel Castillo
Gerente de Finanzas, Contabilidad y Contraloria

Ciudad de Panama, Avenida Aquilino De La Guardia y Calle 47 Marbella, Torre Banesco
1 Centro de Atencidn Telefénica +507 282-2000 | www.banesco.com.pa



FitchRatings

Banesco (Panama),S.A.

Factores Clave de Calificacion

Calificaciones Impulsadas por Perfil Crediticio Intrinseco: Las calificaciones de Banesco
(Panama), S.A. (Banesco) se basan en la evaluacion del desempeiio individual del banco. Fitch
Ratings considera que su perfil de negocios ha mostrado estabilidady consistencia, lo cual se
reflejaen un posicionamiento de mercado fortalecido y unafranquicia reconocida en elmercado
panameno. Al cierre de 2022, Banesco mostré participaciones de mercado en préstamos totales
y depdsitos de clientes de 6.0% y 6.1%, respectivamente. La agencia estima que los ingresos y el
perfil de riesgos moderado permitiran a la entidad sostener un desempefio financiero estable.

Calidad de Activos Presionada: En 2022, los créditos en etapa 3 fueron 3.5% de los préstamos
brutos, mientras que los vencidos fueron de 2.8% (2021: 2.5% y 0.9%, respectivamente). Fitch
estima que los indicadores de calidad de cartera tenderan a estabilizarse en niveles levemente
inferiores a los de 2022, y que el indicador de cartera en etapa 3 se acercara mas al de préstamos
vencidos. La cobertura de provisiones para vencidos de 114.1% vy para etapa 3 de 90.8% es
menor que el periodo anterior, acorde al modelo de provisiones de pérdidas esperadas del
banco, que considera la cobertura de garantias del portafolio. El respaldo de reservas y
garantias mitiga, en cierta medida, los riesgos de deterioro de los préstamos.

Mejora en Rentabilidad, Aunque Modesta: En 2022, el indicador de utilidad operativa sobre
activos ponderados por riesgo (APR) subié a 0.4%, desde 0.1% en 2021, con un promedio de
cuatro anos de 0.5%, inferior al de pares locales. La mejora de la rentabilidad se asocia
principalmente a la generacion de ingresos estable del banco (postpandemia) y a un gasto en
provisiones menor que absorbié 78.6% de la utilidad operativa antes de provisiones (2021:
93.7%). Fitch estima que esta tendencia enla rentabilidad se mantendrad en 2023, y reflejard un
margen de interés neto (MIN) estable, gastos menores en provisiones y mejoras en eficiencia
operativa.

Capitalizacion Ajustada: El indice de capital comun de nivel 1 (CET1; common equity tier 1) de
Banesco fue de 8.0% al cierre de 2022 (2021: 8.5%), menor que el promedio de sus pares mas
cercanos. Las reservas para pérdidas crediticias amplias junto a los instrumentos hibridos,
proporcionan un colchén para absorcién de pérdidas adicional, que se refleja en su indicador de
capital regulatorio de 12.3%. Fitch espera que las ganancias retenidas y un crecimiento
moderado de los APR sostenganla mejora enla métrica de CET1, superior a los niveles actuales
enlos préximos ejercicios.

Perfil de Fondeo Estable: Fitch considera que la posicion de fondeo y liquidez de Banesco es
soélida'y compara bien con sus pares cercanos. El banco cuenta con una base amplia de depésitos
que proporciona cerca de 85% del fondeo total, y se traduce en un indicador de créditos a
depodsitos de clientes de 96.5%. Su participacion de mercado y franquicia de depdsitos
reconocida también se traduce en una concentracion modesta de los depositantes. La gestion
de liquidez es buena, con activos liquidos que cubren cerca de 28% del total de los depésitos,
con un nivel de liquidez regulatorio de 41.0% vy un indicador de cobertura de liquidez (LCR;
liquidity coverage ratio) de 286.0%, al cierre de 2022.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

° las calificaciones podrian bajar por un debilitamiento sostenido enla calidad de activos
y rentabilidad del banco que se tradujera de forma sostenida en un indicador de CET 1
inferior a 8%;
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. las calificaciones nacionales de deuda (sénior no garantizada e hibridas) se reducirian de
acuerdo alas nacionales de Banesco. Las calificaciones de deuda sénior no garantizada
permanecerian alineadas con las calificaciones nacionales del banco y la subordinada
permaneceria cuatro escalones por debajo de la calificacién nacional de largo plazo.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

° las calificaciones podrian ir al alza ante el fortalecimiento del perfil de la compaiiia, con
una diversificacion mayor de negocios y crecimiento del tamafo de la franquicia,
reflejado en un indicador de capital primario CET 1 por encima de 12% de forma
consistente;

° las calificaciones nacionales de deuda (sénior no garantizada e hibridas) se moveran al
alza enlinea con la calificacién ancla.

Calificaciones de Deuda

Tipo de Calificacion Calificacion

Sénior No Garantizada: Nacional, Largo Plazo A-(pan)

Sénior No Garantizada: Nacional, Corto Plazo F1(pan)

Subordinada, Nacional, Largo Plazo BB+(pan)

Fuente: Fitch Ratings

Principales Caracteristicas de Emisiones

Denominacién Moneda Monto Plazo Garantia
Autorizado
(USD millones)
Programade bonos Délares 50 A determinarse para No cuentacon
corporativos Rotativos estadounidenses cadaserieen el garantia
momento de ser emitida
Programarotativode Dolares 50 Hasta 365 diasapartir No cuentacon
Valores Comerciales  estadounidenses delafechadeemision garantia
Negociables
Bonos Corporativos  Dolares 100 Sin vencimiento No cuentacon
Subordinados estadounidenses garantia
Perpetuos

Fuente: Banesco

Deuda Sénior y Subordinada: Las calificaciones de deuda sénior no garantizada de Banesco
estan alineadas con las calificaciones nacionales de largo plazo del emisor, puesto que Fitch
opina que la probabilidad de incumplimiento es la misma. Las emisiones de deuda subordinada
no garantizada mantienen una diferencia de cuatro escalones con respecto a la calificacién
ancla, la calificacion nacional de largo plazo, lo cual refleja la severidad de la pérdida (-2) y el
riesgo de incumplimiento (-2).

Cambios Relevantes

Entorno Operativo

Entorno Operativo Estable, Amenazado por Desaceleracion Econémicay Riesgos de Tasas
delnterés

La evaluacion de Fitch del entorno operativo (EO) del sistema bancario panamefio en ‘bb+’
considera el PIB per capita de Panama de alrededor de USD16.7 miles, asi como su posicion
estable en el indice de riesgo operacional de Fitch Solutions. A la vez,toma en cuenta los retos
relativos al crecimiento y calidad de los préstamos en un entorno de desaceleraciéon econémica,
con un crecimiento del PIB de 4.5% en 2023 desde 10.8% en 2022, tasas de interés alalzay la
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capacidad débil de los prestatarios. La tendencia estable refleja que Fitch no espera cambios
relevantes en el EO de Panama en el corto plazo.

La agencia opina que la incertidumbre en el entorno internacional aumenta los riesgos de
liquidez, en un momento en el que los bancos han financiado parte de su crecimiento con la
reduccion de activos liquidos y comienzan a enfrentar el aumento en costos de fondeo, lo cual
podria desacelerar el crecimiento de crédito y aumentar laimportancia de la estabilidad de los
depositos. Fitch espera que las tasas de interés locales incrementen de forma moderada en
2023, pero se limiten por la competencia altay el objetivo de no debilitar la capacidad de pago
de los clientes. El manejo del riesgo de tasas de interés serd uno de los retos principales en 2023
para prevenir un impacto en el ya estrecho MIN y que no se detenga la tendencia de mejora en
la rentabilidad.

Resumen de la Compania y Factores de Evaluacion Cualitativa
Franquicia Medianay Consolidada

El perfil de negocio de Banesco se caracteriza por una marca solida y reconocida en el mercado
local. El banco ha consolidado sus operaciones y aumentado su participacién de mercado hasta
posicionarse como un banco de tamafio mediano en la plaza, reflejado en su promedio de cuatro
afos de ingresos operativos totales de USD186 millones, inferior al de banco locales mas
grandes con modelos de negocio mas diversificados. La operacién de Banesco muestra una
generacioén estable de ingresos y una posicién relevante en el mercado con participaciones en
préstamos totales y depdsitos de clientes cercanas a 6%, ubicandose en el noveno lugar
respectivamente. El banco mantiene una base sdlida de depositantes, la cual ha demostrado ser
bastante estable a través de los ciclos.

Sus ingresos operativos proceden principalmente de su cartera de préstamos (90%) y sus
inversiones contribuyen a 9% restante. La composicién de la cartera esta balanceada entre el
segmento corporativo (57%) y minorista (43%); en este ultimo la participacién enel segmento
de préstamos hipotecarios residenciales es importante. El pasivo de Banesco esté constituido
principalmente por una base sélida de depdsitos. El banco, debido a sus origenes y a su
trayectoria probada, es el captador principal de depdsitos de los clientes venezolanos, lo cual le
proporciona una ventaja entérminos de costos de financiacion relativamente bajos y estables.

Perfil de Riegos

Fitch considera que los estandares de originacion y el marco de gestion de riesgos de Banesco
son solidos y acordes a su modelo de negocio. Estan alineados a las practicas locales y han
resultado en un perfil financiero relativamente estable. Los estadndares de suscripcion y
modelos de originacion permanecen conservadores, tanto para préstamos como inversiones,
mientras que su marco de control ha demostrado ser estable, con resultados apropiados en la
recuperacion de préstamos y una diversificacion moderada de sus inversiones con exposiciones
en solo dos soberanos (Estados Unidos y Panama), y el resto en diversos emisores privados
locales e internacionales.

Los controles y herramientas de riesgo y reporte de Banesco son robustos, con resultados
medidos y controlados por un comité de riesgo y comité de activos y pasivos, en los que
participan directores de la entidad. La gestion de riesgos no financieros es adecuada, y se refleja
en incidentes de riesgo operativo que, materialmente, han sido poco relevantes. En 2022, el
crecimiento interanual del balance fue de 6.3%, motivado principalmente por colocaciones de
cartera mayores, las cuales aumentaron 8.5% con respecto a 2021. El banco estima que para
2022, el crecimiento mantendra sutendencia al alza, sustentado en la recuperacién econémica
y el enfoque de servir a sectores especificos alineado con su apetito de riesgo.

Las politicas y limites de riesgo de mercado estan claramente definidos con un seguimiento
estricto, lo cual sereflejé en diciembre de 2022, en un valor en riesgo sobre el patrimonio de
2.76% manteniéndose dentro de los limites establecidos. Las pérdidas no realizadas de
inversiones por USD32.4 millones, representé 5.4% del portafolio total de inversiones y 8.4%
del patrimonio, lo que la agencia considera manejable.
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Resumen de Informacion Financierae Indicadores Clave
31dic 2022 31dic 2021 31dic 2020 31dic 2019
Cierre de Ao Cierre de Afo Cierre de Ao Cierre de Afio Cierre de Afio
USD millones PAB millones PAB millones PAB millones PAB millones
Auditado - Sin Auditado - Sin Auditado - Sin Auditado - Sin
Salvedades Salvedades Salvedades No auditado Salvedades
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 125 124.6 119.8 122.8 169.1
Comisiones y Honorarios Netos 33 32.8 34.3 274 47.7
Otros Ingresos Operativos 15 14.9 19.6 16.6 14.4
Ingreso Operativo Total 172 172.3 173.7 166.8 231.2
Gastos Operativos 122 121.7 115.0 119.2 148.1
Utilidad Operativa antesde Provisiones 51 50.6 58.7 47.6 83.1
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 40 39.7 55.0 40.1 48.9
Utilidad Operativa 11 10.9 3.7 7.5 34.2
Otros Rubros No Operativos (Neto) n.a. n.a. n.a. n.a. (0.9)
Impuestos (4) (3.6) (7.7) (0.8) 0.3
Utilidad Neta 15 14.5 114 8.3 33.0
Otro Ingreso Integral (28) (27.5) (6.9) 1.4 2.7
Ingreso Integral segiin Fitch (13) (13.0) 4.5 9.7 35.7
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 3,514 3,514.3 3,239.2 3,066.1 3,302.1
- De los Cuales Estan en Deterioro® 124 123.6 80.9 37.0 90.3
Reservas para Pérdidas Crediticias 112 112.2 94.5 63.2 78.2
Préstamos Netos 3,402 3,402.1 3,144.7 3,002.9 3,223.9
Préstamos y Operaciones Interbancarias 386 386.3 409.6 509.6 548.5
Derivados 5 4.7 n.a. n.a. 1.1
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 619 619.1 615.8 563.7 5713
Total de Activos Productivos 4,412 4,412.2 4,170.1 4,076.2 4,344.8
Efectivo y Depdsitos en Bancos 22 22.3 19.1 12.6 20.0
Otros Activos 358 358.2 319.9 256.9 234.5
Total de Activos 4,793 4,792.7 4,509.1 4,345.7 4,599.3
Pasivos
Depositos de Clientes 3,641 3,641.2 3,592.2 3,460.2 3,645.9
Fondeo Interbancario y Otrode Corto Plazo 565 564.8 3404 335.2 334.5
Otro Fondeo de Largo Plazo n.a. n.a. n.a. n.a. 134
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. 21 4.1 2.6
Total de Fondeo y Derivados 4,206 4,206.0 3,934.7 3,799.5 3,996.4
Otros Pasivos 116 115.8 102.5 78.3 90.3
Acciones Preferentesy Capital Hibrido 84 84.1 66.2 66.2 65.1
Total de Patrimonio 387 386.8 405.7 401.7 447.5
Total de Pasivosy Patrimonio 4,793 4,792.7 4,509.1 4,345.7 4,599.3
Tipo de Cambio USD1=PAB1 USD1=PAB1 USD1=PAB1 USD1=PAB1
aPréstamos en deterioro corresponden a préstamos en Etapa 3
n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banesco
Banesco (Panama), S.A.
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Resumen de Informacion Financieraelndicadores Clave
31dic 2022 31dic2021 31dic 2020 31dic 2019
Indicadores (anualizados segtin sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 0.4 0.1 0.3 1.1
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 2.9 2.9 2.8 3.9
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 70.6 66.2 71.5 64.1
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 37 28 1.9 7.6
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos en Deterioro 2 3.5 2.5 1.2 2.7
Crecimiento de Préstamos Brutos 8.5 5.7 (7.2) 4.5
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos en Deteriorc® 90.8 116.8 170.8 86.6
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos 1.2 1.8 1.2 1.5
Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) 8.0 8.5 9.0 8.7
Indicador de CapitalComun Tier 1 (CET 1) Completamente n.a. n.a n.a n.a.
Implementado
Indicador de CapitalBase segun Fitch 9.7 11.3 12.2 11.8
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 6.2 7.2 7.6 8.5
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos en Deterioro Netos/Capital CominTier 1 48 (5.7) (11.0) 4.4
Préstamos en Deterioro Netos/ Capital Base segun Fitch 4.0 (4.3) (8.1) 32
Fondeo y Liquidez
Préstamos Brutos/Depositos de Clientes 96.5 90.2 88.6 90.6
Indicador de Coberturade Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Total de Fondeo No Patrimonial 84.9 89.8 89.6 89.8
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a n.a n.a.

aPréstamos en deterioro corresponden a préstamos en Etapa 3

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banesco
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes
Calidad de Activos

A diciembre de 2022, Banesco muestra un promedio de cuatro afnos de préstamos en etapa 3 de
2.5% y de vencidos de 1.9% con respecto a los créditos brutos, levemente superior al promedio
del sistema bancario local y que refleja el efecto de las modificaciones aplicadas en 2021, que
alin no han reactivado sucomportamiento de pago normal y se trasladaron a reestructurados.
Sin embargo, Fitch espera que la tendencia en la calidad de los activos se revierta
moderadamente en el horizonte de la calificacion, favorecido por controles de riesgo mayores y
por la limpieza de su portafolio a través de castigos que se han mantenido bajos (2022: 0.6% de
la cartera bruta promedio).

El cambio del modelo de célculo de provisiones, previo a la pandemia, permitié que el banco
mantuviera una cobertura sana. A diciembre de 2022, las provisiones cubrian 90.8% de los
créditos en etapa 3y cercade 150% de la cartera vencida, lo cual compara de manera favorable
frente a pares de similar tamafno en Panama. Favorablemente, los préstamos tienen una
cobertura de garantias de 75% vy se respaldanen su cobertura de provisiones buenas.

Las concentraciones por deudor son moderadas y relativamente similares a los pares
principales. Al cierre de 2022, los 20 mayores representaron cerca de 2.5x el CET1 del banco y
20.1% de los préstamos brutos. Sin embargo, los niveles de concentraciéon por deudor se
favorecen por garantias reales compuestas por depdsitos o valores.

Ganancias y Rentabilidad

El perfil financiero de Banesco ha sido su factor mas débil con utilidades cercanas al punto de
equilibrio. Sin embargo, al cierre de 2022, |a utilidad operativa sobre APR mejoré levemente a
0.4% (2021: 0.1%), similar a supromedio de cuatro afos,favorecido por un MIN estable y gastos
en provisiones menores que, no obstante, continlan absorbiendo una parte importante de las
utilidades operativas antes de provisiones (2022: 78.6%, 2021: 93.7%). Fitch espera que el
volumen mayor de operaciones, junto a presiones por deterioro de cartera menores,
contribuyan a la recuperacion de la rentabilidad, aunque también estima que mantendra niveles
modestos.

La generacion de ingresos de Banesco tiene una diversificacion moderada, y junto a gestiénde
los costos financieros permitié mantener la estabilidad de su MIN, la cual se mantuvo en 0.9%
de los APR al cierre de 2022. La mezcla de depdsitos de Banesco impulsada por sus depdsitos
mayores alavista, le permite mantener un costo de fondeo moderado y respaldar el MIN. Por
otra parte, los niveles de eficiencia del banco (2022: 70.7%) reflejan la inversion tecnoldgica, lo
cual se espera continte alto.

Capitalizaciony Apalancamiento

Al cierre de 2022, el CET1 de Banesco mostré una baja a 8.0%, desde 8.5 en 2021, comparando
inferior a sus pares locales. La baja en el indicador se deriva de la pérdida no realizada del
portafolio de inversiones de aproximadamente USD30 millones. Sin embargo, la expectativa de
Fitch es que el indicador CET1 se recupere a niveles cercanos a 9% favorecido por una
generacién interna de capital mayor y considerando que el ciclo de tasas de interés podria
revertir las pérdidas no realizadas de las inversiones.

Las reservas para pérdidas crediticias, junto a los instrumentos hibridos, acciones preferidas (no
calificadas por Fitch) que se contabilizan como capital adicional de nivel 1 (AT1; additional tier 1,
AT1), proporcionan un colchén para absorcién de pérdidas adicional, lo cual se ve reflejado en
su indicador de capital regulatorio de 12.3%. Fitch estima que las métricas de capital podrian
mantenerse, dado que el crecimiento esperado de sus APR, asociado a la expansién de la cartera
crediticia se prevé sea bajo.

Fondeo y Liquidez

El perfil de fondeo de Banesco estd respaldado por una base de depositantes sélida y estable,
que esta bastante equilibrada entre depdsitos a la vistay a plazo (57% y 43%, respectivamente),
y ademas permite gestionar su costo de manera eficiente. Los depdsitos proporcionan cerca de
85% del fondeo total y se traducen en un indicador de créditos a depdsitos promedio de los
Gltimos cuatro anos de 91.5%. Al cierre de 2022, este indicador fue de 96.5%, mayor que el de
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2021 de 90.1%, debido al crecimiento de la actividad crediticia, el cual superd el crecimiento de
los depdsitos de clientes (8.5% frente a 1.4%). Banesco complementa su fondeo con lineas de
financiamiento y emisiones de valores en el mercado local. Las lineas de fondeo mayorista
provienen en sumayoria de bancos comerciales y multilaterales, que proveen niveles altos de
disponibilidad de fondos.

El banco mantiene una posicion comoda de liquidez, la cual se refleja en sus métricas
consistentemente superiores a los requisitos regulatorios minimos. Sus activos liquidos
compuestos por efectivo, depdsitos en bancos e inversiones, cubren cerca de 25.5% del total de
los depositos, con un nivel de liquidez regulatorio de 41.0% vy un indicador de cobertura de
liquidez (LCR; liquidity coverage ratio) de 286.0% al cierre de 2022, superando el minimo
regulatorio exigido (100%).
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ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACION

Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe,
consulte el estado de solicitud que figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en elsitio
web de Fitch Ratings.

Paraobtener informacion sobre el estado de participacionen el proceso de calificacion de unemisor
incluido eneste informe, consulte el comentario de acciéonde calificacion mas reciente del emisor
correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch Ratings.

AVISO LEGALY DIVULGACION

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por
favor, lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este enlace:
https://www fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacién de Fitch para
cada escala de calificacién y categorias de calificacidn, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento,
estan disponibles en www fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacion. Las calificaciones
publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El cddigo de conducta, las
politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacion para con sus afiliadas,
cumplimiento, y demds politicas y procedimientos de Fitch estdn también disponibles en la seccion de Cédigo de
Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan disponibles en
https://www.fitchratings.com/site /regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o
complementario ala entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de
calificacion o del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compani
de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compafia) se pueden encontrar en el
resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en larealizacion de otros informes (incluyendo informacion prospectiva)
Fitch se basa en informacion factual que recibe delos emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitchllevaa cao
una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiere
verificacion razonable de dichainformacion de fuentesindependientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para ua
emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de |a verificacién por
parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la
jurisdiccion en que se ofrrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de lainformacién publica
relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, inf ormes actuariales, informes técniccs
dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes ce
terceros con respecto a la emision enparticular oen lajurisdiccion del emisor, y unavariedadde otros factores. Losusuarios de calificaciaes e
informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la
informacién en la que Fitch se basa en relacién con una calificacidn o un informe sera exacta y completa. En ultima instancia, elemisor y a5
asesores son responsables de la exactitud de lainformaciénque proporcionana Fitch y d mercadoenlos documentos de oferta y otros informes
Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiaren lalabor delos expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto
a los estados financieros y abogados con respectoa losaspectos legales y fiscales. Adems, |as cdificaciones y las proyecciones de informaciin
financiera y de otrotipo son intrinsecamente una vision hada el futuro eincorporan las hipétesisy predicciones sobre acontecimientos futucs
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventosfuturos o condiciones que no se previeron enel momento enque se emitié o
afirmo una calificacién ouna proyeccion.

La informacidén contenidaen este informe se proporciona "tal cual" sinninguna representaciéno garantia de ningun tipo, y Fitchno represerta
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Ura
calificacién de Fitch esuna opinién en cuanto alacalidad crediticiade una emision. Esta opinién y losinformes realizados por Fitch sebasan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son tn
producto de trabajo colectivo de Fitch y ninguin individuo, o grupo de individuos, es tinicamente responsable por una calificacion o un informe
La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgs
sean mencionados especificamente. Fitchnoesta comprometido enla oferta oventa de ningtin titulo. Todos los informesde Fit chson de autaia
compartida. Los individuos identificados en un informede Fitch estuvieroninvolucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Uninforme con una calificaciénde Fitch moes uin
prospecto de emisidn ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sda
discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de mercad la
conveniencia de cualquier titulo paraun inversor particular, o la naturalezaimpositiva ofisca delos pagos efectuados en relaciona los titules
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentesy originadores de titulos, por las calificaciones. Diches
honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas ogarantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignaciin
publicacion o diseminacion de una calificacionde Fitch noconstituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre comoun expertoenconexian
con cualquier declaracion deregistro presentada bajo las leyesde mercado de Estados Unidos, el “Financia Services and MarketsAct of 2000”
de Gran Bretana, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicaciny
distribucion electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otrcs
suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comisién de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commissiar)
como una Organizacién de Calificacién Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (‘NRSRO”; Nationdly Recognized Statistical Rating Organization)
Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticdia de laNRSRO estan enlistadas en el Item 3 del documento “Form NRSRO” y, como tales
estan autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras
subsidiarias no estan enlistadas en el documento “Form NRSRO” (las“no NRSRO") y, por tanto, las cdificaciones crediticias emitidas por esas
subsidiarias no son emitidas en nombre delaNRSRO.Sin embargo, personal de lassubsidiarias no NRSRO puede participaren la determinacion
de calificaciones crediticias emitidaspor, oen nombre de, laNRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwany Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacién ce
calificaciones crediticias publicada por Fitchno tieneel fin de ser utilizada por personas que sean “dientes minoristas” segun la definicién ce la
“Corporations Act 2001”.

Derechos de autor © 2023 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfona 1-
800-753-4824,(212) 908-0500. Fax (212) 480-4435. Lareproduccion o distribucion total o pardial esta prohibida, salvo con permiso. Todes
los derechos reservados.

Banesco (Panama), S.A.
Informe de Calificacion | 6julio 2023 fitchratings.com 8


https://www.fitchratings.com/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS
http://www.fitchratings.com/
https://www.fitchratings.com/SITE/REGULATORY
https://www.fitchratings.com/site/regulatory

	Carta firmada
	RPT_2023-07_10236034

