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COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA
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No. 02-2012 de 28 de noviembre de 2012, comunicamos el siguiente Hecho de Importancia.

E! 22 de noviembre de 2022, la agencia calificadora Moody’s Local emitié informe de la calificaciéon de Riesgos de
Banco Delta, S.A., sobre cifras auditadas de junio 2022.
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Banco Delta, S.A. y Subsidiarias

Resumen

Moody's Local afirma la categoria BB+.pa asignada como Entidad a Banco Delta, S.A. y Subsidiarias
(en adelante, Banco Delta o la Entidad), asi como también al Programa Rotativo de Bonos
Corporativos de hasta US$30.0 millones. Al mismo tiempo afirma la categoria ML 3+.pa, al
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables de hasta US$10.0 millones y la calificacion
BB.pa al Programa Corporativo de Bonos Subordinados de hasta US$30.0 millones.

Las categorias asignadas consideran el modelo de negocio del Banco, el cual contempla la
colocacion de créditos garantizados, mitigando parcialmente el riesgo de incobrabilidad del
crédito. Suma a lo anterior, la baja concentracién de deudores, lo que esta alineado al mercado
objetivo de créditos para microempresarios. De igual forma, se destacan los holgados niveles de
liquidez del Banco, plasmado en el indice de Liquidez Legal que se ha mantenido consistentemente
en niveles superiores al promedio del SBN. Otro factor considerado es el adecuado perfil de riesgo
del portafolio de inversiones del Banco, el cual incorpora inversiones liquidas de riesgo soberano
de Panama y Estados Unidos, lo cual, aunado a la disponibilidad de lineas de crédito (59.17% al 30
de junio de 2022), le brinda respaldo al Banco ante escenarios de estrés de liquidez. No menos
importante resulta el adecuado indice de solvencia del Banco, lo cual se ha visto plasmado en un
fortalecimiento del indice de Adecuacion de Capital producto de la emision de deuda subordinada,
ubicandose dicho indicador en 14.89% al 30 de junio de 2022, desde 14.32% en el mismo periodo
de 2021, no obstante las pérdidas del periodo fiscal 2021-2022, lo cual se traduce en un indice de
fondos de capital primario respecto de los activos ponderados por riesgo que retrocedié a 8.35%,
desde 11.53% en el mismo rango de tiempo.

Sin perjuicio de los factores antes mencionados, las calificaciones asignadas se encuentran
limitadas, y se mantienen bajo presion debido al incremento material observado en los créditos
morosos al cierre del ejercicio fiscal del Banco (30 de junio de 2022), aumento que recoge el
sinceramiento de la cartera de créditos producto del vencimiento de los plazos para la Modificacion
de Créditos, afectando principalmente al segmento de automoviles. Producto de lo anterior, el
ratio de mora del Banco (créditos vencidos y morosos) aument6 de manera significativa al situarse
en 11.51%, desde 2.60% a junio de 2021 (15.48% al 31 de diciembre de 2021), lo cual afect6
también la relacion de cobertura sobre vencidos y morosos con provisiones (especificas y
dinamicas), el mismo que disminuy6 de manera importante al ubicarse en 92.71%, desde 233.92%
a junio de 2021 (66.24% al 31 de diciembre de 2021), lo cual a su vez expone el patrimonio neto
del Banco en 6.69% (36.06% al 31 de diciembre de 2021). Lo anterior cobra relevancia toda vez
que, al 30 de junio de 2022, Banco Delta mantuvo un saldo de Cartera Modificada de US$33.1
millones, equivalente al 15.83% de la cartera bruta total (6.15% a septiembre de 2022), porcentaje
que si bien se reduce respecto al 40.37% reportado a junio de 2021 a raiz de regularizaciones en
los pagos producto de la reactivacion gradual de la economia, contintia siendo elevado y se ubica
por encima de lo registrado por la media del SBN al mismo corte (9.04%). Lo anterior conlleva a
que siga existiendo un potencial riesgo de deterioro de la cartera de Créditos Modificados del
Banco, considerando que una parte importante de estos se mantienen en categoria Subnormal,
Dudoso e Irrecuperable (96.71% al 30 de junio de 2022), aunado al hecho que mas del 66% de la
cartera bruta del Banco se concentra en créditos a microempresarios, siendo dicho segmento uno
de los mas vulnerable ante ciclos econémicos desfavorables. Al respecto, se debe mencionar que
recientemente, el 1 de noviembre de 2022, mediante Acuerdo 12-2022 se establecieron los
pardmetros y lineamientos para el restablecimiento definitivo de la cartera Mencién Especial
Modificado al Acuerdo 4-2013. SegUn lo manifestado por el Banco, sus indicadores no deben verse
afectados, ya que el reconocimiento de conteo de dias de mora fue un requerimiento del Regulador
a través de sus acuerdos temporales de Pandemia desde diciembre de 2021, por tanto, el efecto ya
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se viene reflejando en las cifras del Banco.

Es de sefialar igualmente que, al 30 de junio de 2022, el 25.30% de la Cartera Modificada del Banco se encontr en Stage 1 (73% al 31
de diciembre de 2021), en tanto que el 98.27% de este total se encuentra en la categoria Subnormal Modificado, lo cual conllevaria a
un mayor riesgo ante un potencial deterioro de los mismos, toda vez que si bien s6lo el 1.82% de la cartera modificada subnormal
(83.18% de la cartera modificada al 30 de junio de 2022) no cumple con sus pagos, el 54.60% esta realizando pagos parciales (72.65%
al 30 de septiembre de 2022). En tanto que, la cartera modificada en Stage 2 y Stage 3, participan con el 64.06% y 10.64% de dicha
cartera, respectivamente. Se debe sefialar igualmente que la cartera modificada a junio de 2022 (US$33.1 millones), cuenta con una
provision NIIF por US$6.9 millones, provision por acuerdo 4-2013 por US$722.4 mil y un valor de garantia de US$32.9 millones; y a
septiembre de 2022, la cartera modificada (US$12.8 millones), cuenta con una provision NIIF por US$3.7 millones, provision por acuerdo
4-2013 por US$293 mil y un valor de garantia de US$12.8 millones.

Asimismo, se pondera de manera negativa el ajuste en los indicadores de rentabilidad y en los margenes del Banco, reportando pérdidas
por US$10.7 millones al 30 de junio de 2022, lo cual recoge principalmente los mayores gastos de provisiones para préstamos
(+360.20% o US$14.0 millones) por el deterioro de la cartera. Adicionalmente, se observo que, pese a la disminucién registrada en los
Créditos Modificados, la relacién de intereses de préstamos devengados y no cobrados, sobre los ingresos financieros LTM?, todavia se
mantiene por encima de niveles pre-pandemia (13.81%), situacién que podria requerir mayores reservas por incobrabilidad, afectando
los resultados del Banco en los siguientes trimestres y ejerciendo presion en sus indicadores de rentabilidad y solvencia.

Otras limitantes del Banco que se mantienen desde ejercicios anteriores corresponden al alto costo de fondeo respecto de la media del
Sistema Bancario Nacional (SBN), aunque lo anterior no impacta en el spread financiero, el mismo que se ubica por encima de la media
del SBN en vista que el rendimiento de la cartera de créditos es mayor dado el modelo de negocio del Banco, el cual se enfoca en mayor
medida en el otorgamiento de préstamos a microempresarios, quienes suelen presentar mayor riesgo producto de la sensibilidad ante
coyunturas de desaceleracion econémica.

Segun las estimaciones compartidas, al 30 de junio 2023 (cierre fiscal) el indicador de mora se ubicaria en niveles por debajo del 10%,
en tanto que la cobertura de créditos vencidos y morosos se mantendria cerca del nivel actual (por encima del 95%), sin embargo en
presupuesto el Banco espera superar el 100%. Asimismo, en un escenario estresado, el indice de Adecuacion Patrimonial (IAC) se
mantendria por encima de 13%, la cartera de créditos creceria un 6.1% y se registraria una pérdida neta cercana a U$$1 millén. Por otro
lado no se estiman mayores cambios respecto a las Gltimas proyecciones compartidas por la Entidad por la publicacion del Acuerdo 12-
2022,

Moody's Local continuard monitoreando la capacidad de pago de Banco Delta, asi como la evolucion de sus principales indicadores
financieros, comunicando de forma oportuna al mercado cualquier variacion en el riesgo del Banco y de los instrumentos calificados. De
registrarse un mayor deterioro en los indicadores antes mencionados en los siguientes meses respecto al corte de andlisis, la calificacion
de riesgo podria verse afectada.

Factores que podrian llevar a un aumento en la Calificacion

» Aumento sostenido en la cartera de colocaciones del Banco, acompafiado de una mejora en los indicadores de mora y en la cobertura
de la cartera problema con reservas.

» Mejora consistente en los indicadores de rentabilidad y eficiencia del Banco.
» Mayor diversificacion de la cartera de colocaciones por tipo de producto.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la Calificacion

» Mayor deterioro respecto de lo exhibido al corte de analisis en los indicadores de calidad de cartera del Banco, aunado a una menor
cobertura de créditos vencidos y morosos con reservas.

» Incumplimiento de las proyecciones del Banco para el ejercicio fiscal 2022-2023.

» Deterioro de los ratios de solvencia del Banco producto del registro de mayores pérdida o deterioro de cartera que aumente los activos
ponderados por riesgo.

1LTM (Last Twelve Months) : Ultimos Doce Meses.
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» Incumplimiento de los resguardos financieros que mantiene con sus principales acreedores, conllevando potencialmente a un riesgo
de aceleracion en el pago de la deuda.

» Deterioro en el indice de Adecuacion de Capital que comprometa o limite el crecimiento futuro del Banco.
» Modificaciones regulatorias y/o legales que afecten el desarrollo del negocio.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién
» Ninguna.

Indicadores Clave

Tabla 1
BANCO DELTA S.A. Y SUBSIDIARIAS

Jun-22 Jun-21 Jun-20 Jun-19
Colocaciones Brutas (US$ Miles) 209,105 197,097 184,576 194,976
indice de Adecuacion de Capital (IAC) 14.89% 14.32% 16.09% 14.72%
indice Liquidez Legal 78.00% 85.63% 82.00% 78.99%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 11.51% 2.60% 2.58% 3.00%
Reserva para Préstamos* / Cartera Venciday Morosa 92.71% 233.92% 201.51% 144.96%
ROAE (LTM) -33.75% 2.07% 2.30% 8.39%

*Incluye reservas especificas, dinamicas y reserva regulatoria para préstamos modificados.
Fuente: Banco Delta / Elaboracion: Moody's Local

Generalidades

Perfil de la Compafiia

Banco Delta, S,A, se constituy6 el 30 de agosto de 1972, bajo la razén social Banco Delta, S.A., con la finalidad de financiar operaciones
de compra de vehiculos, maquinarias y equipos. El 27 de junio de 2006, la Entidad obtuvo la licencia para operar como Banco de
Microfinanzas, la cual fue otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama (en adelante, la SBP) en el marco de la Resolucion SBP
N°. 057-2006. Posteriormente, mediante Resolucién SBP N° 0077-2014 de fecha 13 de junio de 2014, la SBP otorga la Licencia General
a Banco Delta, dejando sin efecto la Licencia Bancaria para Microfinanzas. Producto de lo anterior, la Entidad se encuentra facultada para
operar en el Sistema Bancario Nacional, realizando todas aquellas actividades que la SBP autorice.

El principal accionista de Banco Delta es el Grupo Financiero Bandelta, S.A., quien a su vez es 100% subsidiaria de Grupo Bandelta Holding
Corp, Ademaés, Banco Delta es 100% propietario de las siguientes subsidiarias: Leasing de Panama, S.A. — Arrendamiento de bienes
muebles; Rueland Investment, Inc. — Inversion de Bienes inmuebles y Delta Entregas, S.A. — Servicios de Mensajeria.

Banco Delta tiene como principal objetivo impulsar el crecimiento de la micro y pequefia empresa en Panama, para la cual cuenta con un
amplio portafolio de productos, destacando el financiamiento de vehiculos a microempresarios. La estrategia del Banco consiste en
incrementar los desembolsos otorgados a pequefios empresarios, lo cual se ha traducido principalmente en mayores créditos comerciales
y de capital de trabajo, mitigando asi la alta concentracién que se observaba en el financiamiento de vehiculos en periodos anteriores.
Asimismo, cabe sefialar que la Entidad se encuentra recibiendo asistencia técnica de terceros para lograr este objetivo, buscando a su vez
automatizar los procesos relacionados a las colocaciones otorgadas a pequefias empresas.

Banco Delta orienta su oferta de productos a la pequefia y microempresa, nicho de mercado poco atendido por la banca panamefia. En
este segmento, el Banco ostenta una posicién de liderazgo en relacién con otras instituciones no bancarias, constituyéndose como la
entidad financiera mas grande que atiende este segmento en Panama. Sin embargo, a nivel del Sistema Bancario Nacional, el mismo
que agrupa las cifras de los bancos de Licencia General que operan en Panama, Banco Delta mantiene una baja participacion, segin se
observa en la siguiente tabla:
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Tabla 2

Banco Delta, S,A,
Participacion de Mercado dentro del Sistema Bancario Nacional

Jun-22 Jun-21 Jun-20 Jun-19
Créditos Internos 0.36% 0.36% 0.34% 0.35%
Depositos Totales 0.20% 0.21% 0.23% 0.23%
Patrimonio 0.19% 0.26% 0.27% 0.26%

Fuente: SBP / Elaboracién: Moody's Local

Desarrollos Recientes

Como hecho relevante del periodo, el 13 de enero de 2022 se incorporé al Banco, en el cargo de VP de Riesgo Integral, el Licenciado
Jorge Torrente en reemplazo del Licenciado Jahir Cervantes. El sefior Torrente mantiene mas de 24 afios de experiencia y conocimientos
en el &rea de Riesgos, Finanzas, entre otros.

Respecto al entorno econdémico de Panama, al 30 de junio de 2022, el Instituto Nacional de Estadistica y Censo de (INEC) public6 que
el PIB registrd un crecimiento en los dltimos 12 meses de 9.8%, lo cual recoge la reactivacion econdmica. No obstante, en términos
absolutos la actividad productiva todavia se situd por debajo de los niveles pre-pandemia. Por otra parte, destacd el avance de la
vacunacion en el pais (a octubre de 2022 el 72.0% de la poblacion estaba totalmente vacunada), lo cual se ha traducido en una
importante disminucién en el nimero de hospitalizaciones y defunciones, asi como el levantamiento de la mayoria de las medidas
tomadas para enfrentar la pandemia. A la fecha, Panamé cuenta con una calificacién soberana de Baa2, negativa, asignada por Moody's
Investors Service, Inc. (en adelante, MIS), quien también proyecta un crecimiento del PIB de 7.2% para 2022 y 4.1% para el 2023.

Desde el inicio de la pandemia, el Gobierno, la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) y la Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV)? adoptaron diversas medidas a fin de sostener la cadena de pagos y la solvencia del Sistema Bancario. A través del Acuerdo 2-2020
del 16 de marzo de 2020, se establecieron medidas para modificar las condiciones originalmente pactadas de los préstamos, a fin de
proveer un alivio econdmico a los clientes cuya capacidad de pago se vio afectada por la pandemia, estableciéndose una modalidad
denominada “Prestamos Modificados”. Posteriormente, el 11 de septiembre de 2020, a través del Acuerdo 9-2020, se establecio la
categorfa “Mencién Especial Modificado™ y se dispuso la constitucién de una reserva equivalente al mayor valor entre la provision segiin
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de la cartera en Mencion Especial Modificado y una provision genérica del
3.0% del saldo bruto de la cartera de préstamos modificados, incluyendo intereses acumulados no cobrados y gastos capitalizados.
Posteriormente, el 21 de octubre de 2020, a través del Acuerdo 13-2020, la SBP estableci6 que los bancos tenian hasta el 30 de junio de
2021 para continuar evaluando los créditos de aquellos deudores afectados por la pandemia y que, al momento original de su
modificacion, presentaron un atraso de hasta 90 dias.

El 11 de junio de 2021, mediante el Acuerdo 2-2021, se extendio, hasta el 30 de septiembre de 2021, el periodo para reestructurar los
Créditos Modificados siempre y cuando cumpliesen con determinadas caracteristicas. Por otro lado, el mismo mes, mediante la Resolucion
General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2021, se establecieron los parametros para el reporte de Créditos Modificados en el Atomo de
Crédito (AT-03), creandose cinco sub categorias: i) Modificado Normal (modificados antes del 30 de junio de 2021, en cumplimiento de
sus nuevos términos y condiciones, y en espera de que se cumpla el plazo de seis meses consecutivos de cumplimiento de pagos); ii)
Modificado Mencidn Especial (modificados antes del 30 de junio de 2021 en periodo de gracia a capital o intereses); iii) Modificado
Subnormal (reestructurados del 1 de julio al 30 de septiembre de 2021, en cumplimiento con dichos términos); iv) Modificado Dudoso
(clientes que contactaron al banco antes del 30 de junio de 2021 pero su actual conficidn financiera no les permite ser sujetos de
reestructuracion), y v) Modificado Irrecuperable (clientes que, al 1 de julio de 2021, han incumplido total o parcialmente los términos y
condiciones pactados en su Ultima modificacion o que, al 30 de junio de 2021, no han contactado a la entidad bancaria). Los créditos que
evidencien cumplimiento de pagos de forma consecutiva por seis meses seran restablecidos segin disposiciones del Acuerdo 4-2013 a la
Categoria Normal, mientras que los que evidencien incumplimiento con los nuevos términos y condiciones acordados por un periodo
superior a los 90 dias seran restablecidos al Acuerdo 4-2013 a la Categoria Sub-Normal, con posteriores desplazamientos segun el
contador de mora y lo establecido en dicho Acuerdo.

Ver Moody's Local Research: https://www.moodyslocal.com/country/pa/research
2L.a SMV tomé nuevas medidas para el cambio de condiciones de las emisiones producto del impacto en la generacion de las empresas por la paralizacion de la actividad
econdmica (15.06.20).
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Al 30 de junio de 2022, los Créditos Modificados (US$4,714 millones) representaron el 8.33% del total de la cartera interna del Sistema
Bancario Nacional, desde 16.78% al cierre de 2021. Adicionalmente, la SBP ha emitido la Circular N°132, en la cual cada entidad bancaria
es responsable de desarrollar dentro de sus politicas internas los criterios y procedimientos aplicables para el castigo de los créditos
registrados en las categorias Modificado Dudoso y Modificado Irrecuperable que establece la Resolucién General de Junta Directiva SBP-
GJD-0003-2021. En ese sentido, las entidades bancarias debieron presentar a la SBP, al cierre de febrero de 2022, el plan operativo
adoptado y aprobado por la Junta Directiva para el castigo de dichas operaciones.

Por otra parte, el 22 de diciembre de 2021, mediante el Acuerdo 6-2021, se dispuso que, para la cobertura del riesgo de crédito, los Bancos
deberan asegurarse de cumplir con las NIIF, tomando en consideracidn el incremento en el riesgo de crédito que han sufrido los préstamos
otorgados con respecto a su reconocimiento inicial (quedando sin efecto el articulo 8 del Acuerdo 2-2021 relacionado a la provision
genérica del 3.0%). Dicho Acuerdo establece que sera responsabilidad de la Gerencia Superior y de la Junta Directiva de los bancos
asegurarse de utilizar los procedimientos adecuados para registrar las provisiones suficientes, mientras que los auditores externos deberan
satisfacerse de la razonabilidad de las provisiones contabilizadas por los bancos como parte de su proceso de auditoria. Igualmente, la
SBP, podra hacer observaciones o requerir ajustes a las provisiones realizadas. En el mismo Acuerdo se establecieron disposiciones
adicionales respecto a restriccion para reversién de provisiones para la Cartera Modificada, castigo de intereses devengados por cobrar
relacionados a la misma cartera, ademas de la suspension, a partir del 1 de enero de 2022, del reconocimiento de los intereses, para
efectos de ingresos, en las cuentas de intereses por cobrar e intereses ganados sobre los Préstamos Modificados que han tenido un
incremento significativo en el riesgo con respecto a su reconocimiento inicial y que, ademas, presenten una evidencia objetiva de pérdida
incurrida (créditos deteriorados); pudiéndose reconocer como ingresos Unicamente cuando hayan sido pagados por el deudor.?

Posteriormente, el 17 de mayo de 2022, mediante el Acuerdo 5-2022, se modific el articulo 6 del Acuerdo 6-2021 con la finalidad que
los bancos puedan aplicar un proceso alterno para el registro de los intereses por cobrar. El Acuerdo establece que, en el evento que el
banco reconozca los intereses por cobrar de los Créditos Modificados incluidos en el mencionado articulo, la provision debe registrarse
con cargo a los resultados del afio en su totalidad. Este tratamiento contable es considerado mas conservador, motivo por el cual puede
diferir con lo requerido por la NIIF 9 segln las disposiciones del Acuerdo 6-2021. Si hubiese una diferencia entre el tratamiento prudencial
y las NIIF, no aplicara el registro en patrimonio de dicha diferencia a través de la apropiacion de utilidades retenidas. Asimismo, los bancos
deberan evaluar, junto con sus auditores externos, el impacto de una eventual diferencia e informar inmediatamente a la SBP en caso de
ser material.

Recientemente, el 1 de noviembre de 2022, mediante Acuerdo 12-2022 se establecieron los pardmetros y lineamientos para el
restablecimiento definitivo de la cartera Mencidn Especial Modificado al Acuerdo 4-2013. En dicho Acuerdo se establecié que los bancos
migraran la cartera de Créditos Modificados clasificados en Mencidn Especial Modificado a las categorias del Acuerdo 4-2013. Asimismo,
se establecio que si un cliente presenta otras debilidades que pudieran afectar su capacidad de pago, el restablecimiento de los Créditos
Modificados se debera efectuar a la categoria de mayor riesgo correspondiente. Adicionalmente, todos los créditos de la cartera Mencién
Especial Modificado reestablecidos al Acuerdo 4-2013 seran considerados como créditos reestructurados. En consecuencia, para que
puedan ser reclasificado a una categoria de menor riesgo, se deberan cumplir con las condiciones del articulo 19 del Acuerdo 4-2013 'y
el periodo de seis meses empezara a contar desde la fecha de migracion (restablecimiento) a dicho Acuerdo. Por otro lado, los Créditos
Modificados corporativos o de persona (consumo e hipoteca) de la cartera Mencion Especial Modificado que mantengan periodos de
gracia y que estuviesen registrados en las categorias de Normal, Mencién Especial y Subnormal, seran clasificados en la categoria
Subnormal del Acuerdo 4-2013. Asi también, los Créditos Modificados corporativos o de persona (consumo e hipoteca) que mantengan
periodos de gracia de pago a capital e intereses y que estuviesen en las categorias de Dudoso e Irrecuperable seran clasificados en la
categoria Dudoso e Irrecuperable del Acuerdo 4-2013.

Para los efectos del castigo de todos los préstamos clasificados en la categoria de Irrecuperable, se seguiran los lineamientos del articulo
27 del Acuerdo 4-2013 y los plazos respectivos se comenzaran a contar a partir de la fecha de restablecimiento del crédito a las
condiciones de dicho Acuerdo. Para la cobertura del riesgo de crédito, los bancos deberan constituir las provisiones sobre la cartera de
los créditos restablecidos al Acuerdo 4-2013, asegurandose de cumplir con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
y tomando en consideracion el incremento significativo de riesgo. Adicionalmente, deberan establecer las provisiones especificas que
requiere el mencionado Acuerdo. Finalmente, como parte de nuevos lineamientos establecidos mediante el Acuerdo 12-2022 se
eliminara toda denominacion de créditos Mencién Especial Modificado de las cuentas contables con cierre 31 de diciembre de 2022,
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Andlisis Financiero de Banco Delta, S.A, y Subsidiarias

Activos y Calidad de Cartera

DETERIORO EN LOS INDICADQRES DE CALIDAD DE LA CARTERA DE PRESTAMOS Y COBERTURA PRODUCTO DEL SINCERAMIENTO DE LA
CARTERA TRAS LA CULMINACION DE LAS MEDIDAS ADOPTADAS POR LA SBP COMO CONSECUENCIA DE LA PANDEMIA DEL COVID-19
Al cierre fiscal junio 2022, los activos de Banco Delta disminuyeron 3.06% en términos anuales, sustentado principalmente por un menor
saldo en intereses por cobrar de préstamos (-72.43% o -US$12.6 millones) como consecuencia de la gestion de cobro, castigos ejecutados
y reestructuracion de saldos culminadas las prérrogas realizadas a las modificaciones de créditos como medida de apoyo a los deudores
afectados por los efectos del COVID-19 en la economia (en septiembre de 2021). En tal sentido, la relacion de intereses por cobrar de
préstamos sobre intereses devengados por préstamos baja a 13.81% desde 53.61% a junio de 2021. Asimismo, los activos se vieron
afectados por una menor posicién de depositos a plazo y a la vista en la banca local y extranjera (-39.47% o -US$11.2 millones) como
parte de una estrategia de recomposicion de fondos de tesoreria que traslad6 dichos fondos a inversiones, principalmente a inversiones
en Bonos y Letras del Tesoro Americano, los cuales cuentan con grado de inversion y alta liquidez, aunado a la colocacion de préstamos
del sector comercial, buscando mayor rendimiento y favoreciendo el margen de intereses; asi como por el incremento en provisiones para
proteccion de cartera (+188.39% o +US$11.3 millones). Esta Gltima cuenta estd relacionada con la afectacion de la capacidad de pago de
los deudores ante la culminacion de la moratoria, asi como también por afinamiento del modelo de reservas, que a junio de 2022 generd
un requerimiento de $1 millén adicional. La disminucién observada en los activos a junio de 2022, fue parcialmente contrarrestado por el
crecimiento en la cartera bruta de préstamos (+6.09% o +US$12.0 millones) que responde al crecimiento de cartera vencida y morosa;
aunado al incremento en las inversiones a VRCR (+17.24% o +US$9.7 millones). Respecto a la cartera de préstamos, el crecimiento se dio
principalmente en los segmentos comerciales (+34.33% o +US$7.2 millones) seguido de automaviles (+1.36% o +US$1.8 millones) y, de
lo cual cabe destacar que un 64.39% de la cartera de préstamos esta compuesta por financiamientos de automdviles.

En cuanto a los indicadores de calidad de cartera, los préstamos morosos se incrementaron en 434.41% o US$11.7 millones respecto a
junio de 2021, lo cual obedece a sinceramiento de la cartera de créditos por la culminacién de la etapa de modificaciéon de créditos
aplicados por el Banco, afectando principalmente el segmento de automoviles. En tanto, los créditos vencidos se incrementaron en
299.43% o en US$7.3 millones. En linea con lo mencionado, el ratio contable de morosidad® muestra un deterioro pronunciado a junio
de 2022 con respecto a junio de 2021 (a 11.51% desde 2.60%), sin embargo de considerar los seis Ultimos meses se evidencia una
reduccion de dicho ratio (15.48% a diciembre 2021), producto principalmente de la disminucion de la cartera morosa, situandose en
niveles desfavorables respecto al promedio del SBN a la fecha de analisis (4.39% a junio de 2022). Por su lado, las reservas para la cartera
de préstamos se incrementaron en 188.39% respecto a junio de 2021, lo cual recoge el deterioro de cartera, asi como ajustes realizados
al modelo de reservas bajo NIIF 9 ante desaceleracién econémica y afectacion de la capacidad de pago de los deudores; sin embargo, no
son suficientes para cubrir la cartera vencida y morosa, propiciando una desmejora en los ratios de cobertura de la cartera morosa y
vencida con reservas* al pasar a 71.83%, desde 135.74% a junio de 2021, nivel por debajo del promedio del SBN (75.56%), aunque cabe
mencionar que la cobertura mejora respecto a lo registrado semestralmente (50.81% a diciembre de 2021). De considerar las reservas
dindmicas, la cobertura se ubica en 92.71% ubicandose por debajo de lo registrado a junio de 2021 (233.92%). Asi también, la cobertura
sobre la cartera pesada se deterior6 al pasar a 38.29% desde 266.75% a junio de 2021, alcanzando el minimo histérico de los Gltimos
cuatro ejercicios, ubicandose por encima de la media del SBN (31.31%) a la fecha de andlisis. Lo anterior refleja el crecimiento de los
créditos en categoria subnormal, seguido de irrecuperables y dudosos.

® Cartera vencida y morosa / Préstamos brutos
*Incluye las reservas regulatorias por créditos modificados, segtin lo establecido en el Acuerdo N° 9-2020.
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Graéfico 1 Grafico 2
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Pasivos y Estructura de Fondeo )
LOS DEPOSITOS A PLAZO FIJO SE MANTIENEN COMO LA PRINCIPAL FUENTE DE FINANCIAMIENTO, CON MODERADA CONCENTRACION
POR DEPOSITANTES

Los pasivos se incrementan ligeramente en 0.40% al 30 de junio de 2022, respecto de igual periodo del afio anterior. En tal sentido, se
incrementd el saldo colocado de Bonos Subordinados (+772.30% o +US$8.2 millones) y el saldo de financiamientos recibidos durante
el periodo fiscal, favorecido por el contexto de bajas tasas de interés en el Ultimo semestre del afio anterior, lo cual conllevé a controlar
las tasas de interés de los depositos a plazo. Dentro de los financiamientos recibidos (US$29.7 millones a junio de 2022), el Banco
mantiene préstamos con organismos que apoyan a la micro y pequefia empresa por un total de US$6.4 millones con vencimientos entre
el 2023y 2026 y un préstamo con el Banco Nacional de Panamé por US$23.3 millones con vencimiento en los afios 2027, 2028 y 2029.
Cabe mencionar que el Banco, a la fecha del presente informe, se encuentra en cumplimiento de los covenants establecidos por sus
acreedores. Con respecto a la concentracion de los depositantes, la misma se mantiene en niveles moderados y con una tendencia
estable. Las variaciones anteriores fueron contrarrestadas por ajustes en los saldos de Valores Comerciales Negociables (-51.61% o -
US$4.7 millones) y de Bonos Corporativos (-15.85% o0 -US$3.7 millones), en linea con el vencimiento de algunas series y la emision de
nuevas series durante el primer semestre del afio. A lo anterior se sumé una leve disminucién en los dep6sitos, principal fuente de fondeo
del Banco, con un participacion de 67.62% del balance al 30 de junio de 2022. En tal sentido, las captaciones de depésitos disminuyen
0.38% como resultado del efecto combinado de un ajuste en 1.52% en los depositos a plazo y mayores saldos mantenidos en los
depdsitos a ahorros (+1.84%), como en depositos a la vista (+10.77%).

Al 30 de junio de 2022, el patrimonio neto del Banco se reduce 28.96% respecto del 30 de junio de 2021, al ubicarse en US$26.2 millones,
producto principalmente del incremento en la pérdida neta percibida en el periodo, disminuyendo su participacion como fuente de fondeo
a 8.64% desde 11.79% a junio de 2021.

Grafico 3 Gréfico 4
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Solvencia

INDICE DE ADECUACION DE CAPITAL QUE MEJORA RESPECTO DEL PERIODO FISCAL QUE TERMINO EN JUNIO 2021 PRINCIPALMENTE
POR LA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS, PERO SE MANTIENE POR DEBAJO DEL PROMEDIO DE LA BANCA

El indice de Adecuacion de Capital (IAC) del Banco registra un incremento al cierre fiscal de junio 2022 al ubicarse en 14.89% desde
14.32% en junio 2021, nivel que se sigue ubicando por debajo del promedio de la plaza (14.94%). Lo anterior se da producto al efecto
combinando de los menores resultados acumulados, producto del mayor gasto de provision (reservas), acorde con los resultados
arrojados por el modelo de reservas NIIF 9 y la emisién de bonos subordinados que computan como capital secundario. Al respecto,
resulta importante mencionar que en el mes de mayo 2021 se inscribié ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, un
Programa de Bonos Corporativos Subordinados por un total de hasta US$30.0 millones, habiéndose colocado US$9.3 millén de Bonos
Subordinados al cierre de junio de 2022.

Rentabilidad y Eficiencia

LA RENTABILIDAD DEL BANCO SE VE AFECTADA POR LA PERDIDA NETA REGISTRADA DEBIDO A UN INCREMENTO IMPORTANTE EN EL

GASTO DE PROVISIONES, NO OBSTANTE LOS MAYORES INGRESOS PERCIBIDOS SOBRE LA CARTERA DE PRESTAMOS

Al 30 de junio de 2022, el Banco registré una pérdida neta que alcanzé US$10.7 millones, registrando una disminucién interanual de
1,508.21% (utilidad de US$757 mil al 30 de junio de 2021) atribuido principalmente al efecto combinado de mayores gastos de provisiones
y operativos, asi como mayores ingresos financieros. En ese sentido, los ingresos financieros se incrementaron (+6.64%) como
consecuencia de los mayores intereses devengados sobre préstamos cuyo crecimiento fue 6.09%; mientras que los gastos financieros se
incrementaron en menor proporcion que los ingresos (+1.75%), en linea con un menor costo de fondos asociado a una mayor composicion
en depdsitos a la vista y de ahorros los cuales suelen contar con un menor costo de fondeo frente a depdsitos a plazo. Lo antes
mencionado, result6 en un incremento en el resultado financiero bruto de 9.94%; lo cual, sumado a mayores provisiones para préstamos
(+360.20%) debido al deterioro de la cartera 'y en menor medida a ajustes realizados al modelo de reservas bajo NIIF 9, presiono el
margen financiero neto hasta 10.74%, desde 47.68% a junio de 2021, con un saldo de US$3.8 millones. Lo anterior ajusto la capacidad
del Banco para cubrir la carga operativa; la misma que se incrementd por mayores gastos de personal, honorarios, servicios profesionales
y otros gastos. No obstante lo anterior, cabe mencionar que los gastos operativos del periodo fiscal 2020-2021 fueron menores a lo
alcanzado pre-pandemia, toda vez que en dicho periodo se dieron situaciones propias de la emergencia sanitaria (renegacion temporal de
alquileres de algunas oficinas y cierre de otras, menor consumo de electricidad y otros, recorte temporal de horas salariales, otros). De lo
anterior, el Banco registro finalmente una pérdida neta de US$10.7 millones, con lo cual el margen neto es negativo en 29.79%. En ese
sentido, los indicadores de rentabilidad, medidos por el retorno promedio anualizado sobre los activos (ROAA) y sobre el patrimonio
(ROAE) se redujeron a -33.75% y -3.46%, respectivamente, desde 0.25% y 2.07%, a junio de 2021, los cuales se ubicaron por debajo del
promedio del SBN.
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Liquidez y Calce de Operaciones

INDICE DE LIQUIDEZ LEGAL MUY POR ENCIMA DEL MINIMO REGULATORIO REQUERIDO

El indice de Liquidez Legal del Banco se situd en 78.0% al 30 de junio de 2022, disminuyendo desde 85.63% registrado al cierre del
gjercicio fiscal junio 2021 y situandose, al igual que en periodos pasados, en niveles muy superiores al promedio del Sistema Bancario
Nacional (57.73%). En linea con la estrategia de liquidez del Banco, los excesos de efectivo son colocados en inversiones, principalmente
en Inversiones en Valores como lo son los Bonos y Letras del Tesoro Americano y de la Republica de Panama, los cuales cuentan con
grado de inversién y alta liquidez, aunado a los valores comerciales negociables bonos y notas corporativas del extranjero, asi como
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colocacién de préstamos del sector comercial. En cuanto a la liquidez de corto plazo medida a través del indicador de LCR, a junio de
2022 se situé en 425%, cumpliendo holgadamente el minimo requerido.

Con relacion al calce contractual entre activos y pasivos, se observan descalces negativos en los tramos de 0 a 90 dias y de 180 a 360
dias, sin embargo, se alcanza un brecha acumulada positiva de US$16.1 millones, equivalente al 49.30% del patrimonio efectivo. Para
mitigar lo anterior, el Banco cuenta con i) linea de crédito aprobadas por US$60.0 millones, de las cuales mantiene disponible el 59.17%,
ii) Inversiones liquidas de rapida realizacion de riesgo soberano de Panamé, y USA v iii) Programas de Bonos Corporativos, Valores

Comerciales Negociables y Bonos Subordinados que le dan acceso al mercado de capitales y asi hacer frente a potenciales escenarios de
estrés de liquidez.
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BANCO DELTA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera

(Miles de D6lares) Jun-22 Jun-21 Jun-20 Jun-19
TOTAL ACTIVOS 303,566 313,137 296,178 287,613
Efectivo y dep6sitos en Bancos 17,211 28,437 44,208 26,941
Inversiones 66,067 56,352 41,952 50,599
Créditos Vigentes 185,042 191,980 179,814 189,118
Créditos Morosos 14,338 2,683 504 3,699
Créditos Vencidos 9,275 2,435 4,258 2,159
Préstamos Brutos 209,105 197,097 184,576 194,976
Provision para Préstamos Incobrables (17,284) (5,993) (4,572) (3,467)
Intereses y Comisiones Descontadas No Ganadas (2,652) (3,561) (4,289) (5,777)
Préstamos Netos 193,957 204,913 184,245 188,149
Propiedad, Mobiliario y Equipo 4,897 5,204 6,249 6,573
TOTAL PASIVO 277,346 276,231 260,017 251,256
Depésitos 205,284 206,076 200,955 193,362
Financiamientos Recibidos 29,735 28,000 22,169 22,711
Bonos Corporativos 19,550 23,232 22,749 20,353
Valores Comerciales Negociables 4,389 9,071 883 2,815
Bonos Subordinados 9,251 1,060 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 26,220 36,907 36,161 36,357
Acciones Comunes 21,057 21,057 21,057 21,057
Resultados Acumulados (125,262) 9,459 9,779 9,018
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 303,566 313,137 296,178 287,613

Principales Partidas del Estado de Resutlados

(Miles de Délares) Jun-22 Jun-21 Jun-20 Jun-19
Ingresos Financieros 35,767 33,541 36,493 38,423
Gastos Financieros (13,759) (13,523) (13,214) (13,531)
Resultado Financiero Bruto 22,008 20,018 23,279 24,892
Comisiones netas 317 199 167 424
Provisiones para Préstamos Incobrables (17,900) (3,890) (3,573) (2,034)
Resultado Financiero Neto 3,841 15,991 19,651 22,813
Otros Ingresos 201 425 427 765
Gastos Operacionales (17,713) (15,437) (19,422) (20,014)
Utilidad Neta (10,654) 757 834 3,186
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BANCO DELTA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Indicadores Financieros

Liquidez Jun-22 Jun-21 Jun-20 Jun-19
Disponible ® / Depésitos totales 8.38% 13.80% 22.00% 13.96%
Disponible / Depositos Vista y Ahorro 27.75% 46.93% 80.67% 48.05%
Disponible / Activos 5.67% 9.08% 14.93% 9.37%
Activos liquidos + Inversiones / Depdsitos Totales 40.57% 41.14% 42.88% 40.10%
Préstamos netos / Depositos Totales 94.48% 99.44% 91.68% 97.30%
Préstamos netos / Fondeo Total 72.26% 76.51% 72.78% 77.67%
20 Mayores Depositantes / Total Dep6sitos 21.40% 23.22% 23.68% 22.83%
Disponible / 20 Mayores Depositantes 0.39x 0.59x 0.93x 0.61x
indice Liquidez Legal 78.00% 85.63% 82.42% 78.99%

Solvencia
indice de Adecuacion de Capital @ 14.89% 14.32% 16.09% 14.72%
Capital Primario / Activos Ponderados por Riesgo 8.35% 11.53% 13.58% 12.58%
Pasivos Totales / Patrimonio 10.58x 7.48x 7.19x 6.91x
Compromiso Patrimonial @ 6.69% -18.57% -13.37% -7.24%

Calidad de Activos
Cartera Vencida / Préstamos Brutos 4.65% 1.24% 2.31% 1.11%
Cartera Vencida y Morosa / Préstamos Brutos 11.51% 2.60% 2.58% 3.00%
g::(ieézs\/encida, Morosa y Castigos / Préstamos Brutos y 14.54% 4.08% 3.87% 711%
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida 177.73% 285.31% 107.37% 160.61%
Reserva para préstamos / Cartera vencida y morosa 71.83% 135.74% 96.00% 59.19%
Reserva dindmica / Préstamos brutos 2.40% 2.55% 2.72% 2.58%
ﬁ;aj?(;\s/gspara préstamos + dindmica / Créditos vencidos y 92.71% 233.920% 201.51% 144.96%
Reserva para préstamos / Cartera pesada ) 38.29% 266.75% 83.94% 97.48%
20 mayores deudores / Préstamos brutos 5.41% 3.60% 4.97% 4.59%

Rentabilidad
ROAE* -33.75% 2.07% 2.30% 8.39%
ROAA* -3.46% 0.25% 0.29% 1.10%
Margen Financiero Neto 10.74% 47.68% 53.85% 59.37%
Margen Operacional Neto -38.22% 2.92% 1.80% 9.28%
Margen Neto -29.79% 2.26% 2.28% 8.29%
Rendimiento sobre activos productivos 12.58% 12.23% 13.52% 13.99%
Costo de Fondeo* 5.14% 5.20% 5.34% 5.58%
Spread Financiero* 7.44% 7.03% 8.18% 8.41%
Otros Ingresos / Utilidad Neta -1.89% 56.20% 51.18% 24.01%

Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 49.52% 46.02% 53.22% 52.09%
Eficiencia Operacional ® 78.63% 74.78% 81.36% 76.74%

Informacién Adicional
Ndmero de deudores 21,043 22,965 24,204 24,571
Crédito promedio (US$) 9,364 8,138 7,841 7,712
Ndmero de oficinas 8 8 8 10
Castigos LTM (US$/ Miles) 7,412 3,045 2,468 8,621
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos LTM 3.52% 1.57% 1.31% 4.22%

(1) Disponible = Efectivo y Depésitos en bancos

(2) IAC= Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo

(3) Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos)/ Patrimonio
(4) Cartera pesada = Colcaciones de deudores en categoria Subnormal, Dudosos e Irrecuperable

(5) Eficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones
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Anexo |

Historia de Calificacion

Banco Delta, S.A. y Subsidiarias

Calificacion Anterior” Calificacion Actual s .
Instrumento (@l 31.12.21) (al 30.06.22) Definicion de la Categoria Actual
Posee capacidad de pago del capital e intereses en los
. términos y condiciones pactados, pero esta es variable y
Entidad BB+pa BB+.pa susceptible de debilitarse ante posibles cambios adversos
en las condiciones econémicas.
Posee capacidad de pago del capital e intereses en los
Bonos Corporativos Rotativos BB+.pa BB+.pa términos y condiciones pactados, pero esta es variable y
(hasta por US$30 millones) P P susceptible de debilitarse ante posibles cambios adversos
en las condiciones econémicas.
Valores Comerciales Negociables Reg_ular cglldad. Refleja suficiente papgcndad de pago de
hast US$L0 mill ML 3+.pa ML 3+.pa capital e intereses dentro de los términos y condiciones
(hasta por millones) pactados.
Posee capacidad de pago del capital e intereses en los
Bonos Corporativos Subordinados BB.pa BB pa términos y condiciones pactados, pero esta es variable y

(hasta por US$30.0 millones) susceptible de debilitarse ante posibles cambios adversos

en las condiciones econémicas.

¥ Sesion de Comité del 31 de mayo de 2022.

Anexo Il
Programa Rotativo de Bonos Corporativos, hasta por US$30.0 millones

Bonos Corporativos

Programa

Emisor: Banco Delta, S.A.

Monto méaximo por emision: US$30.0 millones

Monto colocado al 30.06.22: US$19.8 millones

Plazo: Dependiendo de la Serie, podran ser con vencimientos de 2 a 7 afios

Tasa: Tasa fija 0 variable a definirse al momento de la colocacion

Pago de interés: Mensual

Pago de capital: Al Vencimiento

Redencion anticipada: Podran ser redimidas total o parcialmente una vez transcurridos 24 meses de la fecha de emisién
Respaldo: Crédito General del Banco

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables, hasta por US$10.0 millones

Valores Comerciales Negociables:

Programa

Emisor: Banco Delta, S.A.

Monto maximo por emision: US$10.0 millones

Monto colocado al 30.06.22: US$4.4 millones

Plazo: Hasta 360 dias a partir de la fecha de emision

Tasa: Tasa fija 0 variable a definirse al momento de la colocacion
Pago de interés: Mensual

Pago de capital: Al Vencimiento

Respaldo: Crédito General del Emisor

12 Banco Delta, S.A'y Subsidiarias
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Programa de Bonos Corporativos Subordinados, hasta por US$30.0 millones

Bonos Corporativos Subordinados:

Programa

Emisor Banco Delta, S,A,

Monto autorizado: Hasta por US$30.0 millones

Monto colocado al 30.06.22: US$9.4 millones

Moneda Délares de los Estados Unidos de América

Series Los Bonos Subordinados seran emitidos en tantas Series como lo estime el Emisor, segln sus necesidades y la

demanda del mercado.
Los valores que se ofrecen publicamente mediante el Prospecto Informativo son Bonos Subordinados. De
conformidad con lo establecido en la Seccién Il (A) 33 del Prospecto Informativo, todo Tenedor Registrado de
Bonos Subordinados tendra el derecho, mas no la obligacion, de requerirle al Emisor que los Bonos Subordinados
Tipo de Valores de los que sea Tenedor Registrado sean canjeados por acciones comunes de Grupo Bandelta Holding Corp., una
sociedad constituida bajo las leyes de las Islas Virgenes Britanicas (“GBHC"), cuyas Acciones Comunes fueron
registradas ante la SMV para su oferta publica en virtud de Resolucion CNV-111-08 de 30 de abril de 2008 y las
mismas se encuentran inscritas y listadas ante la BVP, en la cual cotizan bajo el nemotécnico GBHC. (*)

Plazo de Pago de Capital y Fecha de A ser determinados por el Emisor para cada Serie; no obstante, los Bonos Subordinados de una Serie no podran
Vencimiento: tener plazos de pago de capital de menos de cinco afios.

A ser fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podra ser fija o variable. Para cada
Tasa y Pago de Intereses: una de las Series, el Emisor determinara la frecuencia de pago de intereses, la cual podré ser mensual, trimestral,

semestral o anual.

Total o parcialmente, a opcion del Emisor, los Bonos Subordinados de una Serie solo podran ser redimidos por el
Emisor cuando se cumplan los requisitos siguientes: i) haya transcurrido un plazo de cinco (5) afios desde la Fecha

Redencién anticipada: de Emisién Respectiva de la Serie correspondiente, ii) el Emisor reciba la autorizacion de la SBP, y iii) el Emisor
sustituya los Bonos Subordinados amortizados, con capital de igual o mayor calidad o demuestre que su posicién
de capital supera con creces los requerimientos minimos de capital tras el ejercicio de la opcion de compra,

Los fondos netos recaudados por la Emision seran utilizados por el Emisor para reforzar ain mas su estructura
de capital, asi como para otras necesidades del Emisor o sus afiliadas, tales como por ejemplo, pero sin limitarse
a, capital de trabajo para su negocio bancario y/o necesidades de flujo de efectivo y/o adquirir valores que se
negocien en una bolsa de valores u otro mecanismo organizado, ya sea local o internacional.

Uso de los fondos recaudados:
Por tratarse de una emision de Bonos en Series, el uso de fondos especifico de cada Serie serd comunicado por
el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama@, S.A. y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A.,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

Garantias: Las obligaciones derivadas de los Bonos Subordinados no estaran garantizadas por ningln tipo de garantia

(*) El Emisor comunicard si una Serie otorgara a sus Tenedores un Derecho de Canje mediante un Suplemento al Prospecto Informativo a més tardar tres dias habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

Declaracion de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye Ginicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto
al pago de la obligacion representada por dicho valor. La calificadora otorgada o emitida no constituye una recomendacion para comprar,
vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion de riesgo es
independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. El presente informe se encuentra publicado en la pagina web
de Moody's Local (https://www.moodyslocal.com/country/pa) donde se pueden consultar adicionalmente documentos como el Cddigo de
Conducta, las metodologias de calificacion aplicadas por Moody's Local y las calificaciones vigentes. Adicionalmente, la opinion contenida
en el informe resulta de la aplicacidn rigurosa de la Metodologia de Calificacion de Riesgos de Entidades Financieras e Instrumentos Emitidos
por Estas. La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2019, 2020, 2021y 2022
de Banco Delta, S.A, y Subsidiarias, asi como la documentacién respectiva sobre el Programa de Bonos Corporativos y Valores Comerciales
Negociables (VCNs). Moody's Local comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de
fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su
exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se
realizan segun la regulacién vigente.
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asi como de otros factores, toda la informacidn aqui contenida se proporciona “TALY COMO ESTA", sin garantia de ningun tipo,
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bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc, han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier
calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc, por sus servicios de opinién y calificacién por unos honorarios que oscilan entre los $1,000 délares y aproximadamente a los 2,700,000 délares, MCO
y MIS mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones de MIS, La informacion relativa a ciertas relaciones
que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones de MIS y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una
participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en , bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance - Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones del Accionariado
- Gestion Corporativa - Politica sobre Relaciones entre Consejeros y Accionistas” ],
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