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Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias

Resumen

Moody's Local ratifica la categoria A+.pa como Entidad a Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias (en
adelante, Banco Aliado, el Banco o la Entidad). Del mismo modo, mantiene las siguiente
calificaciones de riesgo: A+.pa al Programa Rotativo de Bonos Corporativos de hasta por US$40.0
millones; A+.pa al Programa Rotativo de Bonos Corporativos de hasta US$100.0 millones y a.pa
al Programa de Acciones Preferidas de hasta US$50.0 millones. Asimismo ratifica las
calificaciones A+.pa otorgadas al Programa Rotativo de Bonos Corporativos de hasta US$50.0
millones y ML 2+.pa al Programa de Valores Comerciales Negociables de hasta US$100.0
millones, instrumentos financieros de deuda que mantenia anteriormente Banco Panama. Es de
sefialar que, a la fecha de andlisis, todas las calificaciones asignadas a Banco Aliado se ponen bajo
presion debido al entorno operativo desafiante en el cual opera el Banco a raiz de los efectos de
la pandemia COVID-19 en la economia, considerando ademas el deterioro que presenta el ratio
de solvencia, el cual podria deteriorarse en el siguiente periodo fiscal, considerando el alto
porcentaje de cartera modificada que mantiene el Banco y las reservas que tendran que tomar
contra patrimonio para cubrir dichos préstamos, en linea con la reciente aprobacion del Acuerdo
9-2020, asi como el importante incremento en los intereses no cobrados que podria generar
presion contra los resultados, en el evento en que dichos intereses no sean cobrados y los
ingresos devengados tengan que reversarse..

Las calificaciones asignadas a Banco Aliado se sostienen en la nueva escala de operaciones y
futuras eficiencias operativas a raiz de la compra de Banco Panamg, resaltandose que al cierre
fiscal junio 2020 la cartera de préstamos aument6 un 36.36% con respecto al mismo periodo
fiscal previo, situdndose en US$2,712 millones, permitiéndole aumentar la cuota de mercado
(sobre el Sistema Bancario Nacional) a aproximadamente 4.34%, desde 2.53% a Junio 2019.
Dicha operacion conllevd igualmente a un aumento entre periodos fiscales de 22.13% en los
fondos disponibles del Banco al situarse en US$564.9 millones y de 130.84% en las inversiones
al situarse en US$453.9 millones. Con respecto a la estructura de fondeo, la misma se mantiene
diversificada al considerar a los depositos a plazo como la principal fuente de financiamiento, a
lo cual se suma la colocacién de instrumento de deuda en el mercado de capitales. En linea con
lo anterior, la fusion permiti¢ que los depodsitos a plazo de Banco Aliado registren un aumento
interanual de 33.76% al situarse en USS$2,169.5 millones. Asi también, se considera los holgados
niveles de liquidez del Banco plasmado en i) el indice de Liquidez Legal se mantiene
consistentemente en niveles superiores al promedio del SBN. i) el calce contractual entre
activos y pasivos, lo cual se complementa con un nimero diversificado de bancos corresponsales
activos con los que opera el Banco y las inversiones liquidas de rapida realizacién con riesgo
soberano de Panama y U.S.A.

Resulta importante sefialar que la propagacion de la pandemia COVID-19 en el pais y las medidas
adoptadas por el Gobierno para hacer frente a ésta tltima' han resultado en una menor actividad
econdmica que se ha visto reflejada igualmente en una menor generacién de ingresos a nivel de
empresas y familias, todo lo cual se ha traducido en un aumento en la tasa de desempleo. De lo
anterior, Moody's Investors Service (MIS) proyecta una recesion para Panama en el 2020, al
estimar un PIB negativo en 10.0%, todo lo cual ha deteriorado el entorno operativo y viene
incidiendo en principales métricas del Sistema Bancario Panamefio, conllevando a que, el 24 de
abril de 2020, Moody's Local modifique a Negativa, desde Estable,

T EL13 de marzo de 2020, el Gobierno declard el Estado de Emergencia Nacional, lo cual incluy medidas de inmovilizacién y aislamiento social obligatorios a nivel nacional hasta el 14 de
septiembre de 2020, fecha en la cual se elimino la restriccion de movilidad por género y se elimin¢ la cuarentena total los dfas sdbado en la mayoria de las provincias del pais.
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la perspectiva para el Sistema®. Ante esta situacion, y desde el inicio del Estado de Emergencia Nacional, el Gobierno, la Superintendencia
de Banca de Panama (SBP) y la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) han adoptado diversas medidas que han tenido como
altimo fin evitar que se rompa la cadena de pagos en la economia, asi como preservar la solvencia del Sistema Financiero®, lo cual ha
conllevado a que todo el Sistema difiera un volumen importante de créditos. En este sentido, segiin informacion publicada por la SBP al
3 de septiembre de 2020, aproximadamente el 52% de los préstamos locales del Sistema Bancario Nacional (SBN) han sido modificados,
lo cual genera volatilidad respecto a la evolucion de las principales métricas financieras del Sistema para lo que resta del 2020 y 2021,
inclusive. Recientemente, el 11 de septiembre de 2020, a través del Acuerdo N° 9-2020, la SBP estableci¢ la categoria Mencién Especial
Modificado, lo cual vino de la mano con los requerimientos de reservas para esta nueva categoria, asi como con las condiciones para
reestablecer los Créditos Modificados y el uso de la reserva dindmica, mientras que, el 21 de octubre de 2020, a través del Acuerdo No
13-2020, la SBP extendi¢ hasta el 30 de junio de 2021 el periodo para reevaluar los créditos cuyos deudores se han visto afectados por
la pandemia COVID-19 y realizar modificaciones a dichos préstamos.

A pesar de las medidas adoptadas, se estima que el impacto sera fuerte, aunque también hay que sefialar que, a partir de la reactivacion
de la economia anunciada por el Gobierno, diversos sectores relevantes como la construccion han iniciado operaciones, lo que se espera
incida gradualmente en la recuperacién de las variables macroecondmicas; es asi que, para el 2021, MIS estima una recuperacion al
proyectar un crecimiento del PIB de 4.5%. No obstante, todo lo anterior ha resultado en un ajuste importante en los margenes e
indicadores de rentabilidad el SBN al 30 de junio de 2020, tendencia que se espera se mantenga en los siguientes trimestres. Esto ultimo
también debilita la capacidad del SBN para fortalecer su patrimonio con generacion propia, aunque existen riesgos diferenciados por tipo
de banca, siendo los mas vulnerables aquellos con enfoque en créditos de consumo.

En el caso de Banco Aliado, si bien mantiene actualmente una adecuada calidad de cartera, al situarse el indice de morosidad en 1.42%,
niveles muy inferiores al promedio del SBN, existe incertidumbre sobre el comportamiento futuro de la misma en vista que el Banco
mantiene, a agosto 2020, US$1,320.4 millones de créditos modificados, lo que representa el 48.19% del total de su cartera bruta ,
cartera que muestra una tendencia de crecimiento con respecto a junio 2020, producto de mayores diferimientos en préstamos del
sector construccién y leasing y que pudiese seguir aumentando, como resultado de la extensién del periodo de modificacién de
préstamos establecida en el reciente Acuerdo No. 13-2020 de la SBP. El alto indice de préstamos modificados, ha incidido en la
generacién de flujos del Banco, evidenciado en el ajuste que presenta la relacion de intereses de préstamos por cobrar sobre intereses
devengados sobre préstamos, el cual aumenta a 19.28% desde 8.21% a junio 2019. Por otro lado, el Banco mantiene como principal reto
fortalecer sus indicadores de solvencia, toda vez que con la incorporacién de las operaciones de Banco Panama, el indice de Adecuacion
de Capital (IAC) se ajusto de manera importante, ubicandose en los niveles mas bajos de los ultimos cuatro afios e inferior al promedio
del SBN, considerando ademas el impacto esperado en las utilidades retenidas producto de la porcion de reservas por Acuerdo 9-2020,
de lo cual la Gerencia manifesto que presionara el IAC hasta un 11% al corte de diciembre 2020, primer semestre del periodo fiscal en
curso. Todo lo anterior toma mayor relevancia, ante las obligaciones y/o compromisos contractuales que mantiene la holding del Banco
— Grupo Aliado-, las cuales a su vez se repagan con los flujos de dividendos pagados por el Banco Aliado, por lo cual el IAC podria verse
afectado en el evento que el Banco no logre generar la utilidad neta necesaria para cumplir con dichos compromisos contractuales,
teniendo que recurrir a utilidades acumuladas de periodos anterior, lo que a su vez presionaria aun mas los fondos de capital regulatorio.
Este ultimo indicador también podria verse afectado en el evento en que el Banco utilice sus reservas dinamicas para establecer reservas
especificas para cubrir créditos deteriorados, lo que a su vez restringiria el pago de dividendos a la holding del Banco, no obstante de
acuerdo a lo mencionado por la Gerencia, a la fecha no estiman hacer uso de dichas reservas. No menos importante resulta el ajuste que
presenta el ratio de eficiencia operacional, el cual si bien incorpora US$8.4 millones de gastos extraordinarios incurridos producto de la
transaccion de compra de Banco Panama, también recoge los mayores gastos de provisiones por deterioro de préstamos, rubro que se
espera continte presionando los resultados del Banco ante el deterioro esperado en la calidad de cartera por la desaceleracion economica.

Moody's Local continuard monitoreando el desempefio financiero del Banco vy la evolucién de sus principales indicadores financieros
toda vez que aln no es posible determinar el efecto final de las modificaciones realizadas en vista que el COVID-19 se trata de un evento
en curso. Moody's Local comunicard de forma oportuna cualquier modificacion en la percepcién de riesgo de Banco Aliado y de los
instrumentos calificados.

2 Se sugiere revisar las siguientes publicaciones en: https://www.moodyslocal.com/country/pa/research y https://www.moodyslocal.com/country/pa/press-releases

- Moody's Local opina sobre nuevas medidas establecidas por la SBP para el tratamiento de Créditos Modificados. 6 de octubre de 2020

- Moody's Local comenta sobre nuevas medidas adoptadas por la SMV para el cambio en las condiciones de los instrumentos de deuda producto del impacto en la generacion de las
empresas por la pandemia COVID-19. 15 de junio de 2020

- Moody’s Local emite opinion sobre el impacto del COVID-19 en el Sistema Bancario Panamefio. 24 de abril de 2020

- Moody'’s Local comenta sobre las medidas excepcionales tomadas por la SMV a través del Acuerdo N° 3-2020 ante los potenciales efectos en la economia por el COVID-19. 6 de abril de
2020

- Moody's Local PA publica comentario sobre el impacto del COVID-19 en los distintos sectores de la economia panamefia. 25 de marzo de 2020

3 para mayor detalle, referirse al apartado de Desarrollos Recientes.
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Factores que podrian llevar a un aumento en la calificacién

»  Aumento en el indice de Adecuacién de Capital, ubicandose por lo menos en la medida de lo registrado por el promedio del Sistema
Financiero Nacional.

»  Mantener de manera consistente indicadores de mora que se ubiquen por debajo de la media del Sistema Bancario Nacional, aunado
a un indice de cobertura de la cartera problema que se mantenga por encima de 100%.

»  Mejora consistente en los indicadores de rentabilidad del Banco.

»  Aumento en el volumen de créditos de modo que se incremente su participacion de mercado en la plaza bancaria local y también
se reduzca la concentracion por deudor.

»  Disminucion en la concentracion de principales depositantes, aunado a una fuente diversificada de fondeo.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la calificacién

»  Ajuste en el [ndice de Adecuacion de Capital respecto a lo exhibido al corte de anélisis.

»  Deterioro de los indicadores de calidad de cartera que afecten la cobertura con reservas.

»  Desmejora persistente en los niveles de rentabilidad y eficiencia operativa.

»  Reduccion en el nimero de bancos corresponsales.

»  Ajuste en los indicadores de liquidez y descalces pronunciados en los tramos de corto plazo.

»  Surgimiento de riesgos reputacionales no esperados que impacten la gestién operativa del Banco.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»  Ninguna.

Indicadores Clave

ITBalei:CO ALIADO, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Jun-20 Jun-19 Jun-18 Jun-17
Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 2,712,174 1,988,984 1,885,782 1,804,613
indice de Adecuacion de Capital (IAC) 11.47% 15.78% 15.80% 15.30%
indice Liquidez Legal 81.21% 71.86% 81.64% 72.54%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 1.42% 0.95% 0.57% 0.34%
Reserva para Préstamos™* / Cartera Venciday Morosa 194.40% 230.56% 380.07% 615.20%
ROAE (LTM) 3.39% 10.82% 11.37% 9.30%

*Incluye reservas especificas y dinamicas.
Fuente: Banco Aliado / Elaboracién: Moody’s Local

Generalidades

Perfil de la Compaiiia

Banco Aliado, S.A. es una entidad bancaria de capital panamefio que inici¢ operaciones el 14 de julio de 1992 bajo el amparo de una
Licencia General otorgada por la SBP. El modelo de negocio que ejecuta el Banco esta dirigido a la Banca Corporativa y a la Banca Privada.
El enfoque del Banco es realizar transacciones con grupos econdémicos de alta solvencia. Esta orientacién estratégica se ha mantenido
sin cambios significativos durante los ultimos afios.

Crupo Aliado S.A. es la holding tenedora del 100% de las acciones Banco Aliado y el 69% de las acciones de Geneva Asset Management,
firma panamefia especializada en asesoria financiera y corretaje de valores. El Grupo se encuentra conformado a su vez por seis accionistas

3 Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias
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de pertenecientes a distintas familias, donde ninguno mantiene una participacion superior a 17%. Banco Aliado es propietario de cuatro
empresas que desarrollan distintos negocios y que aportan a su generacion anual de resultados: Aliado Leasing, S.A., Aliado Factoring,
S.A, Financiera Finacredit, S.A. y Aliado Seguros, S.A. A partir de febrero de 2020, Banco Aliado absorbe el 100% de las operaciones de
Allied Pacific Inc, sociedad que compro a su vez las operaciones de Banco Panama en agosto de 2019, quedando Banco Aliado como
sociedad sobreviviente.

La estrategia de colocaciones del Banco se enfoca principalmente en el sector comercial, con especial énfasis en lineas revolventes de
crédito con un horizonte de plazo entre 6 y 12 meses. Con la incorporacién de las operaciones de Banco Panama, la cartera hipotecaria
paso a ser la mas relevante, permitiéndole ocupar el octavo lugar en el Sistema Bancario Nacional en cuanto a créditos hipotecarios. En
la Tabla 2 se detalla el porcentaje de participacion del Banco en cuanto a préstamos, depésitos y patrimonio con respecto al Sistema
Bancario Nacional (base consolidada), el cual agrupa las cifras de todos los bancos de Licencia General que operan en Panama.

Tabla 2
Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias
Participacion de Mercado dentro del Sistema Bancario Nacional

Jun-20 Jun-19 Jun-18 Jun-17
Créditos Directos 4.34% 2.53% 2.93% 2.89%
Depositos Totales 2.95% 2.48% 2.02% 1.97%
Patrimonio 2.96% 2.33% 2.19% 2.09%

Desarrollos Recientes

En el mes de mayo de 2019, los accionistas de Grupo Centenario de Inversiones -entidad que mantenia las acciones de Banco Panama-
aprobaron la fusion con Allied Pacific Inc, subsidiaria de Banco Aliado, S.A. El precio pactado por dicha venta fue de US$225.0 millones.
Posteriormente, el 19 de agosto de 2019, la Superintendencia de Banca de Panama, a través de la Resolucion SBP-0144-2019, autorizd
la fusion por absorcién de las sociedades Allied Pacific, Inc (subsidiaria 100% de Banco Aliado, S.A.) y Grupo Centenario de Inversiones,
S.A., quedando Allied Pacific, Inc. como sociedad sobreviviente. El 4 de febrero de 2020, la SBP aprobo la fusion por absorcion entre
Allied Pacific, Inc y Banco Aliado, S.A., quedando esta ultima como Unica sobreviviente. La integracién de las plataformas tecnologicas
de dichas entidades culmind el 2 de marzo de 2020.

La propagacion de la pandemia COVID-19 y las medidas adoptadas por el Gobierno para hacer frente a la crisis sanitaria han afectado
la actividad econdmica en el pais, lo que se ha visto reflejado en una disminucién de los ingresos tanto de las personas como de los
negocios considerados no esenciales, de los cuales diversos sectores se mantuvieron cerrados desde el inicio del Estado de Emergencia,
todo lo que se plasma en un aumento en la tasa de desempleo, la misma que podria ubicarse entre 20-25% al cierre de 2020, segun el
Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral. En linea con lo anterior, Moody's Investors Service (MIS) proyecta una recesion para Panama
en el 2020, al estimar un PIB negativo en 10.0%, lo que ha deteriorado el entorno operativo y viene afectando las principales métricas
del Sistema Bancario Nacional (SBN). Ante esta situacion, el Gobierno, la SBP y la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) han
adoptado diversas medidas a fin de sostener la cadena de pagos y la solvencia del Sistema Bancario. A pesar de lo anterior, se estima
que el impacto sera fuerte, aunque también hay que sefialar que, a partir de la reactivacion de la economia anunciada por el Gobierno,
diversos sectores relevantes, como la construccion, ya han iniciado operaciones, lo que se espera incida gradualmente en la recuperacién
de las variables macroeconémicas, proyectando para el 2021 una tasa de recuperacién importante al estimar un crecimiento del PIB de
4.5%, segin MIS.

A partir de la declaratoria del Estado de Emergencia y el posterior impacto en los diversos sectores de la economia, la SBP, a través del
Acuerdo No 2-2020 del 16 de marzo de 2020, estableci6 medidas para modificar las condiciones originalmente pactadas de los
préstamos corporativos y de consumo, a fin de proveer un alivio econémico a los clientes cuya capacidad de pago se vea afectada por
la pandemia COVID-19. Dicho Acuerdo establecid una modalidad denominada “Préstamos Modificados”, a través de la cual los Bancos
pueden revisar los términos y condiciones de los préstamos en materia de tasas de interés y plazos, lo cual les permite otorgar periodos
de gracia manteniendo la clasificacion del crédito al momento de la entrada en vigencia de dicha disposicion. Estos ajustes se realizan
en funcién de la realidad de cada deudor, quien podia presentar un atraso en sus pagos de hasta 90 dias. También establecid que los
bancos pueden hacer uso de hasta el 80% de la provisién dindmica para constituir reservas especificas, implicando la limitacién del
reparto de dividendos hasta que se haya restituido el monto de la provisién dinamica. El Acuerdo No 2-2020 fue posteriormente
modificado a través de los Acuerdos No 3-2020 del 26 de marzo de 2020 y el No 7-2020 del 14 de julio de 2020, estableciendo como
fecha de cambio aquella en la cual el deudor ha aceptado las modificaciones y extendiendo el periodo de evaluacién de los créditos
afectados por la COVID-19 hasta el 31 de diciembre de 2020, esto ultimo considerando la ampliacién de la moratoria hasta el mes de
diciembre de 2020 anunciada el 4 de mayo por la Asociacién Bancaria de Panama y, posteriormente, mediante la Ley No 156.

4 Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias
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Recientemente, el 11 de septiembre de 2020, a través del Acuerdo No 9-2020, la SBP estableci¢ la categoria “Mencion Especial
Modificado”, lo cual vino de la mano con los requerimientos de reservas para esta nueva categorfa, asi como con las condiciones para
reestablecer los Créditos Modificados y el uso de la reserva dindmica. Las disposiciones generales adicionales incorporadas en dicho
Acuerdo son las siguientes: i) los bancos tendran hasta el 31 de diciembre de 2020 para reevaluar los créditos cuyos deudores se han
visto afectados por la pandemia COVID-19 y que, al momento de su primera modificacion, presentaban atrasos de hasta 90 dias;
asimismo, podran efectuar modificaciones a aquellos créditos que previamente no habian sido modificados, pero que se han visto
afectados por la pandemia y que presenten atrasos de hasta 90 dias; ii) establecié la nueva categoria de riesgo denominada Mencion
Especial Modificado, la cual comprendera toda la cartera de créditos que se encontraba en las categorias Normal y Mencién Especial, y
que han sido modificados como consecuencia de la crisis econédmica causada por la pandemia COVID-19; asi también, establecio que,
en el caso de deudores que se hayan acogido a la Ley No 156y cuyos préstamos se encontraban clasificados en las categorias Subnormal,
Dudoso e Irrecuperable, mantendran la clasificacion que tenian al momento de su modificacion; y iii) para efectos del calculo de las
provisiones NIIF, las Entidades Bancarias deberan tomar en consideracién en su modelo de reservas el deterioro de los créditos y el
entorno econdémico actual. El Acuerdo No 9-2020 establece igualmente las condiciones para reestablecer la clasificacion de los Créditos
Modificados y los acogidos a la Ley No 156, una vez venza el periodo de moratoria. El Acuerdo No 9-2020 también establece el
requerimiento de provisién para la categoria Mencion Especial Modificado. Para la cobertura del riesgo de crédito de los Créditos
Modificados, las Entidades Bancarias constituiran una reserva equivalente al mayor valor entre la provision segin NIIF de la cartera en
Mencién Especial Modificado y una provision genérica equivalente al 3.0% del saldo bruto de la cartera de préstamos modificados,
incluyendo intereses acumulados no cobrados y gastos capitalizados. Asi también, se excluyen los créditos que mantienen depositos
pignorados con el mismo banco hasta por el monto garantizado. En los casos en que la provision NIIF sea inferior a la provisién genérica
de 3.0%, se contabilizara la provision NIIF en los resultados del afio, mientras que el diferencial se registrara en una reserva regulatoria
en el patrimonio. Es de sefialar que los bancos podran utilizar hasta el 80% de la provisién dinamica para compensar las utilidades
retenidas disminuidas por la constitucién de provisiones NIIF y provision genérica sobre la cartera clasificada en Mencion Especial
Modificado. En caso de que el banco requiera usar mas del 80% de la provision dinamica, debera obtener la aprobacion previa de la
SBP. Por otro lado, las Entidades Bancarias que utilicen las provisiones dinamicas para constituir reservas sobre la cartera clasificada en
Mencion Especial Modificado, solo podran distribuir dividendos una vez hayan restituido el monto de la provision dinamica, con
excepcion de los dividendos sobre las acciones preferidas.

Recientemente, el 21 de octubre de 2020, a través del Acuerdo No 13-2020, la SBP anunci¢ la ampliacién, hasta el 30 de junio de 2021,
del periodo para reevaluar los créditos cuyos deudores se han visto afectados por la pandemia COVID-19 y que, al momento de su
primera modificacion, presentaban atrasos de hasta 90 dias; asimismo, podran efectuar modificaciones a aquellos créditos que
previamente no habian sido modificados, pero que se han visto afectados por la pandemia y que presenten atrasos de hasta 90 dias.
Igualmente, los bancos podran efectuar modificaciones a los préstamos cuyos deudores se hayan acogido a la Ley No 156. El Acuerdo
también establece que, hasta el 30 de junio de 2021, los bancos no podran ejecutar las garantias correspondientes a los Préstamos
Modificados, ni podran aplicar cargos por mora o cualquier otra penalidad, ni afectar las referencias de crédito en el bur¢ de crédito. El
Acuerdo No 9-2020 también modifica las condiciones para reestablecer la clasificacién de los Créditos Modificados y los acogidos a la
Ley No 156, una vez venza el periodo de moratoria.

Al 30 de junio de 2020, los Créditos Modificados representaron el 48.85% del total de cartera interna del SBN. Con cifras del cierre del
mes de julio de 2020, posterior a la promulgacion de la Ley 156, la participacion de los créditos modificados aumentd a 49.49%,
mientras que, con informacion reciente publicada por la SBP, al 1 de octubre de 2020, los préstamos modificados ascendieron a
USS$26,319,0 millones, equivalente aproximadamente al 49.00% del total de la cartera interna del SBN. Asimismo, del total de
préstamos modificados al ultimo corte disponible, US$14,868.0 millones o 56.49%, correspondieron al segmento de consumo,
mientras que el 43.51% restante a préstamos del segmento comercial (incluyendo turismo). Desde el punto de vista de la actividad
econdémica, los préstamos modificados estan concentrados en créditos hipotecarios de vivienda con US$10,144.2 millones, los cuales
representaron el 38.54% del saldo total de los Préstamos Modificados. Se espera que el nivel de Préstamos Modificados disminuya
ligeramente en lo que resta del 2020 a partir de la aplicacién del Acuerdo No 9-2020, considerando que algunos bancos realizaron
aplazamientos automaticos a sus carteras de consumo (vivienda, autos, personales y tarjetas de crédito), reportando dichos créditos
como Modificados, aun cuando un porcentaje de estos se mantuvieron al dia en sus pagos contractuales.

Con respecto al resultado del SBN, al 30 de junio de 2020, la cartera de préstamos retrocedio interanualmente en 0.27%y en 1.77% a
lo largo del primer semestre de 2020, lo cual recoge una disminucién de 43.8% en nuevos desembolsos de préstamos durante el primer
semestre de 2020. Por otro lado, los créditos hacia el sector externo exhibieron igualmente una tendencia decreciente al retroceder en
7.77% respecto al mismo periodo del ejercicio previo y en 8.49% durante el primer semestre de 2020. A pesar de lo anterior, los
indicadores de calidad de cartera mejoraron durante el segundo trimestre de 2020 producto del efecto combinado de mayores castigos
y la aplicacién del Acuerdo No 2-2020 que permiti¢ a los bancos realizar modificaciones a los términos y condiciones de los préstamos
otorgados. Lo anterior permiti¢ igualmente que los indicadores de cobertura de la cartera problema con reservas mejoren durante el
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segundo trimestre; no obstante, tanto la mora como las reservas no reflejan el importante volumen de Cartera Modificada a la fecha,
toda vez que los modelos NIIF 9 aplicados para el calculo de la pérdida esperada no contemplaban la coyuntura econdémica actual
afectada por la pandemia, ni la severidad en las principales métricas macroecondmicas como el PIB y la tasa de desempleo, motivo por
el cual resultan relevantes medidas como el Acuerdo No 9-2020 anunciado por la SBP. En linea con la menor dinamica del activo, al 30
de junio de 2020, la utilidad neta del SBN retrocedié en 32.85% respecto al mismo periodo de 2019, sustentado en un efecto
combinado de menores intereses recibidos (-6.73%) y la constitucion de mayores provisiones por cuentas malas (+73.06%), lo cual no
pudo ser compensado con los menores costos financieros y gastos operativos. Si bien todo lo anterior afectd los margenes e indicadores
financieros del SBN, al 30 de junio de 2020, los niveles de liquidez se mantuvieron estables, asi como los indicadores de solvencia.

En linea con lo anterior, al 30 de junio de 2020, Banco Aliado registré US$1,293.6 millones de Créditos Modificados, lo cual representd
el 47.70% de sus colocaciones brutas al mismo corte. Con respecto al Acuerdo No 9-2020, de acuerdo con informacion proporcionada
por el Banco, en el nuevo periodo fiscal 2020-2021 iniciado en julio 2020, pasaran por resultados US$2.0 millones al corte de diciembre
2020, que constituyen el diferencial entre la reserva NIIF constituida y el Acuerdo No 9-2020, mientras que, el diferencial de US$18.6
millones, se registrara contra los resultados acumulados en el patrimonio, siendo relevante indicar que, al corte de analisis, Banco Aliado
registré USS$147.1 millones en resultados acumulados de ejercicios anteriores.

Con relacion a la solvencia de Banco Aliado, de acuerdo con lo manifestado por la Gerencia, el IAC se ajustaria a 11% al 31 de diciembre
de 2020, primer semestre del afio fiscal en curso, producto del Acuerdo No 9-2020, debiendo sefialarse que, al 30 de junio de 2020, el
IAC del Banco se ubicé en 11.47%. Con referencia a los resultados estimados del Banco para el cierre fiscal de junio 2021, Banco Aliado
proyecta un aumento de 211% en sus utilidades, como consecuencia de: i) el rendimiento acumulado de 12 meses de los activos
productivos de Banco Panama, , i) un menor costo de fondos, producto de mayor fondeo con depdsitos de clientes, reduciendo el
fondeo a través de financiamientos recibidos y emisiones de bolsa; iii) menores provisiones por posibles préstamos incobrables
considerando que esperan una reduccion en el saldo de los créditos modificados y, iv) menores gastos administrativos ante la ausencia
de los gastos extraordinarios en los que se incurrié a junio 2020 por la integracién de las operaciones de Banco Panama.

Analisis Financiero de Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias

Activos y Calidad de Cartera

DETERIQRO EN LA CALIDAD DE LA CARTERA'Y COBER'I:URA CON RESERVAS A RAIZ PE LA ADQUISICION DE LA CARTERA D!E BANCO

PANAMA. SE ESPERA UN MAYOR INCREMENTO EN CREDITOS DETERIORADOS, EN LINEA CON EL ALTO PORCENTAJE DE PRESTAMOS

MODIFICADOS

Al cierre fiscal 30 de junio de 2020, los activos totales del Banco incrementaron un 43.33% entre periodos fiscales, lo que recoge
principalmente la adquisicion de los activos de Banco Panama a partir de septiembre 2019 por un total de US$1,3672 millones. escrita en
el acapite Desarrollos Recientes del presente documento. Producto de lo anterior la cartera de préstamos del Banco increment6 36.36%,
el portafolio de inversiones (130.84% y los fondos disponibles 22.13%. El crecimiento de la cartera de préstamos se dio tanto a nivel local
(+41.22%) como en el exterior (+12.18%). Sobre esto ultimo, el 13.76% de la cartera corresponde a créditos colocados en el exterior,
principalmente en Costa Rica (2.55%), Guatemala (2.49%), Ecuador (2.40%). Por sector econdmico, el crecimiento se dio principalmente
en créditos hipotecarios (+84.79%), sector construccion (+49.33%) y comerciales (+51.72%), lo que conllevd a un cambio en la
composicion de la cartera, quedando los créditos hipotecarios como el producto mas relevante dentro de la cartera de colocaciones del
Banco, seglin se muestra en el Grafico 1, de lo cual cabe destacar que un 95% son créditos hipotecarios comerciales. De analizar el
comportamiento del balance de los Ultimos 6 meses para observar el efecto del COVID-19, los activos totales se reducen un 1.34% con
respecto a diciembre 2019, presionados por un retroceso de la cartera de préstamos de -4.01% (-US$113.2 millones), producto de
cancelaciones y repago natural de préstamos, ademas de la estrategia del Banco post fusion de ralentizar la busqueda de préstamos. Es
relevante agregar que, se presenta un incremento importante en los intereses por cobrar (+140.56% respecto a diciembre 2019), lo que
recoge la prérrogas realizadas como medida de apoyo a los deudores afectados por el COVID-19 en la economia, lo que se ha plasmado
en un incrementoen la relacion de intereses por cobrar de préstamos sobre intereses devengados sobre préstamos que se ubico en 19.28%
desde 9.13% en diciembre 2019 (8.21% en junio 2019).

AL30 de junio de 2020, los indicadores de calidad de cartera muestran un deterioro al elevarse los créditos vencidos en 201.77% o US$21.8
millones con respecto a junio 2019, lo que recoge en parte la cartera atrasada proveniente de Banco Panam4, la cual representa el 40%
del total de préstamos vencidos. (49.31% a diciembre 2019) que comprende principalmente cuatro créditos corporativos que se
encuentran garantizados y provisionados. Los créditos vencidos también incorporan un cliente del sector agricultura de la cartera de Banco
Aliado, el cual se mantiene en las debidas gestiones de recuperacién de la garantia y tienen un 65% provisionado a junio 2020. Mientras
que los créditos morosos disminuyen (-27.49% o USS$2.2 millones) producto de castigos realizados sobre la cartera de leasing y el

6 Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias



MOODY'S LOCAL| PANAMA ENTIDADES FINANCIERAS

desplazamiento de créditos morosos hacia vencidos. Todo lo anterior conllevo a que el ratio de morosidad incrementara a 1.42% desde
0.95% a junio 2019, manteniéndose en niveles mas favorables que el SBN (3.59%). El Banco realizd castigos por US$10.3 millones
(+258.71% respecto a los castigos de junio 2019), que recogen un crédito de factoraje en Panama que mantenia plan de reservas mensual
con el fin de castigarlo en dicho cierre fiscal y, préstamos del sector comercial y leasing, lo que dio como resultado un ratio de mora real
de 1.79% (1.10% en junio 2019). Por su parte, la cartera pesada (créditos en categoria Subnormal, Dudoso e Irrecuperable) aumenta a
1.08% en junio 2020, ligeramente superior al 0.92% reportado a junio 2019. Resulta relevante agregar que, Banco Aliado ha realizado
modificaciones por US$1,293.6, lo cual representa el 47.70% de la cartera bruta, lo que conlleva un riesgo de deterioro de calidad de
cartera, una vez culmine el periodo de diferimiento establecido.

Las coberturas con reservas especificas sobre vencidos se ajustan a 100.43% desde 152.79% en junio 2019 alineado con el deterioro de
cartera vencida de Banco Panamay la propia de Banco Aliado las cuales se encuentran garantizadas lo que pondera ante constitucion de
reservas. De considerar las reservas dinamicas, la cobertura se ubica en 194.40%, inferior al 230.56% de junio 2019 pero superior al
promedio de 105.03% del SBN. Si observamos la cobertura de cartera pesada se ubica en 111.88% mejorando respecto al 90.33%
reportado a junio 2019 (SBN: 55.29%).

Gréfico 1 Gréfico 2

Colocaciones Brutas por Tipo de Crédito Indicadores de Calidad de Cartera
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Pasivos y Estructura de Fondeo

IMPORTANTE AUMENTO EN EL VOLUMEN DE DEPOSITOS Y DISMINUCION EN LOS NIVELES DE CONCENTRACION A RAIZ DE LA
ADQUISICION DE LOS PASIVOS DE BANCO PANAMA

Las captaciones de depdsitos se mantienen como la principal fuente de fondeo del Banco, al financiar el 63.97% de los activos. Asimismo,
al 30 de junio de 2020, los depositos totales se incrementaron en 46.21% con respecto al mismo periodo del ejercicio fiscal previo, como
resultado de la adquisicion de los depdsitos de Banco Panama por un total de US$1,014.9 millones. Respecto a la composicién por tipo
de deposito, la fusion conllevo a que se registre un aumento importante en los depositos de ahorro (+723.32% al situarse en US$251.0
millones), pasando a representar el 9.60% del total de depositos, desde 1.71% en el mismo periodo de 2019. A pesar de lo anterior, los
depsitos a plazo fijo continuan siendo la fuente de fondeo mas importante con una participacion de 83.00% (90.72% a junio 2019). El
mismo modelo de negocio del Banco ha conllevado a que histéricamente registre una alta concentracion por depositante; no obstante,
a raiz de la fusion se exhibe una mejora importante en dicho indicador al situarse en 22.76% (32.87% a junio 2019), segun se muestra el
Crafico 3. Banco Aliado se apoya igualmente en otras fuentes de fondeo, tales como financiamiento institucional y emisiones de Bonos
Corporativos y Valores Comerciales Negociables (VCNs), los cuales financiaron el 14.90%,5.05% y 0.35% de los activos, respectivamente.
Resulta importante sefialar que la partida de financiamientos recibidos contempla un financiamiento tomado con JP Morgan por
US$130.0 millones, cuyos fondos fueron utilizados para financiar parcialmente la compra de Grupo Centenario de Inversiones (holding
de Banco Panama). A raiz de la fusién, Banco Aliado incorpord dentro de sus pasivos un Programa Rotativo de Bonos Corporativos de
hasta US$50.0 millones y un Programa de Valores Comerciales Negociables de hasta US$100.0 millones, los cuales mantenia
originalmente Banco Panama (para mayor detalle, ver Anexo II). De analizar las variaciones de los pasivos de los ultimos 6 meses, los
pasivos totales se reducen 1.09% o US$40.8 millones, principalmente por una baja en el total de depositos -1.49% o US$39.5 millones,
de lo cualla Entidad indica que corresponden a fondos que los clientes utilizaron para realizar cancelaciones de préstamos que mantenian
en el Banco.

Al 30 de junio de 2020, el patrimonio neto del Banco aumentd 27.84%, al ubicarse en US$389.8 millones, aumento que recoge en parte
el aporte de Grupo Aliado por US$90.0 millones, los cuales provinieron de un aporte de sus accionistas por US$40.0 millones y de la
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emision de acciones preferidas emitidas por Grupo Aliado por USS50 millones. Asimismo, al cierre fiscal junio 2020 el Banco repartié
dividendos a sus accionistas comunes por US$15.2 millones y sobre acciones preferidas por US$2.3 millones. Resulta relevante agregar
que, dichos flujos repartidos en dividendos comunes son utilizados a su vez para cumplir con las obligaciones contractuales que el Banco
mantiene con la holding — Grupo Aliado-, considerando que esta ultima emitié acciones preferidas y contrajo obligaciones financieras
para financiar parte de la compra de Banco Panama, deudas que deben ser repagadas con los flujos del Banco.

Gréfico 3 Gréfico 4
Composicion de las Fuentes de Fondeo Concentracion de los Principales Depositantes
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Solvencia

IMPORTANTE AJUSTE EN EL INDICE DE ADECUACION DE CAPITAL PRODUCTO A LA ADQUISICON DE BANCO PANAMA. EFECTO DEL
COVID INCREMENTA EL RIESGO DE DETERIORO DEL IAC ANTE EL DETERIORO ESPERADO DE LA CARTERA DE PRESTAMOS.

Al 30 de junio de 2020, el Indice de Adecuacion de Capital (IAC) de Banco Aliado se redujo de manera importante a 11.47%, desde
15.78% a junio 2019, producto del mayor incremento en los activos ponderados por riesgo (+39.97%) que en los fondos de capital
regulatorio (+1.73%). Elaumento en los activos ponderados por riesgo obedece principalmente a la adquisicion de los activos de Banco
Panama por un total de US$1,367 millones, mientras que los fondos de capital regulatorio se impactan por la plusvalia generada por
US$71.6 millones e intangibles por US$5.6 millones relacionadas a la compra de Banco Panama, aunado a la disminucion de utilidades
retenidas por reparticién de dividendos mencionado previamente. Sobre esto ultimo, se considera el riesgo al que esta expuesto dicho
indicador de solvencia, considerando que en la medida que el Banco genere menores utilidades, deberd recurrir a utilidades acumuladas
de periodos anteriores para cumplir con las obligaciones que mantiene Grupo Aliado con sus accionistas preferentes y comunes por los
fondos proporcionados para la compra de Banco Panama. Asimismo, considerando el alto nivel de cartera modificada que mantiene el
Banco, existe un potencial riesgo de incremento en el requerimiento de capital por riesgo de crédito, en el evento en que los préstamos
modificados se deterioren una vez culminado el plazos de la moratoria otorgada.

Rentabilidad y Eficiencia

MAYORES PROVISIONES PARA PRESTAMOS Y GASTOS NO RECURRENTES ASOCIADOS A LA COMPRA DE BANCO PANAMA
PRESIONARON DE MANERA IMPORTANTE LOS RESULTADOS Y RENTABILIDAD DEL BANCO

Al cierre fiscal 30 de junio de 2020, la utilidad neta del Banco se ajusta en 62.67% respecto al cierre fiscal anterior, atribuido al efecto
combinado de mayores provisiones para préstamos(+US$14.4 millones 0 455.55%), lo que recoge tanto el deterioro de la cartera de
préstamos como la recalibracion del modelo bajo NIIFS del Banco para considerar la coyuntura actual, y un importante aumento en
gastos operativos (+US$22.3 millones u 87.55%), principalmente como consecuencia de mayores gastos de personal, honorarios
profesionales e impuestos, asi como la incorporacion de gastos extraordinarios no recurrentes por un total de US$8.4 millones asociados
a la compra de Banco Panama, lo mismo que incorporan gastos por integracion tecnoldgica, renovacion de sucursales, gastos de
transaccion, entre otros.

Los ingresos financieros del Banco aumentaron 29.94%, alineado, tanto a la expansion de las carteras de préstamos e inversiones, como
mayores retornos obtenidos sobre ambas carteras (+ 49 bps la cartera de préstamos y + 8 bps la cartera de inversiones, siendo relevante
indicar que los intereses abarcan el rendimiento acumulado de 10 meses de los activos productivos adquiridos de Banco Panama. Por
otro lado, los gastos financieros aumentaron en menor medida (+29.35%), como resultado de una disminucion de 20 bps en el costo de
fondeo. Elefecto combinado delmayor rendimiento de los activos productivos y la reduccion en el costo de fondeo, trajo como resultado
una mejora, tanto en el spread financiero (+25 bps), como en el margen financiero bruto el cual aumentd a 35.60% desde 35.30% al
cierre fiscal anterior. En consecuencia de lo anterior, el resultado financiero bruto aumentd US$17.5 millones 0 31.02%. En cuanto a las
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comisiones netas, las mismas se mantienen en terreno negativo, debido a que las comisiones sobre desembolsos de préstamos estan
incorporadas en el rubro de ingresos por intereses de préstamos, a partir del periodo fiscal junio 2019. Por otro lado, el Banco presentd
un aumento en los ingresos diversos que incluye principalmente primas de seguros generadas por su subsidiaria Aliado Seguros y otros
ingresos por US$2.8 millones correspondientes a ingresos financieros.

El incremento importante en gastos operativos mencionado anteriormente trajo como consecuencia un deterioro en la eficiencia
operativa que se ubico en 59.96%, incrementando desde 41.59% a junio 2019. La disminucion en la utilidad neta produjo un importante
ajuste en el margen neto se (5.67%, desde 19.72%), asi como en los indicadores de rentabilidad. El retorno promedio anualizado sobre
los activos (ROAA) disminuyd a 0.34%, desde 1.13%, mientras que el retorno promedio anualizado para el accionista (ROAE) se ubico
en 3.39%, desde 10.82% al cierre fiscal junio2019.

Grafico 5 Grafico 6
Evolucion de los Méargenes Evolucién de los Indicadores de Rentabilidad
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Liquidez y Calce de Operaciones

ADECUADOS INDICADORES DE LIQUIDEZ Y CALCE CONTRACTUAL ENTRE ACTIVOSY PASIVOS

El indice de Liquidez Legal del Banco se situé en 81.21% al 30 de junio de 2020, aumentando de manera importante con respecto al
71.86% registrado al cierre del ejercicio fiscal Junio 2019 y manteniéndose, por encima del promedio del Sistema Bancario Nacional
(60.99%). Lo anterior, recoge mayores depésitos a plazo en bancos con vencimientos a mas corto plazo, asi como mayores inversiones
en instrumentos con grado de inversion y riesgo soberano de Panama. Asimismo, los fondos disponibles brindaron una cobertura de
135.99% a los depdsitos a la vista y ahorros, ajustandose de manera importante con respecto al 315.32% registrado en el mismo periodo
de 2019, como resultado de un mayor volumen de depositos de ahorro a raiz de la adquisicién de Banco Panama. Respecto al calce
contractual entre activos y pasivos, se observa un calce positivo en el tramo de mas corto plazo (0-30 dias), con brechas acumuladas
positivas en todos los tramos, excepto el de 6 a 12 meses, periodo en el que vence un financiamiento por US$304 millones. Cabe
resaltar que el Banco cuenta con i.) lineas de crédito aprobadas por US$1,093 millones, de las cuales mantiene disponible el 24.89%, i)
Inversiones liquidas de rapida realizacién de riesgo soberano de Panamay U.S.A. vy, iii) Distintos Programas de Bonos Corporativos y
Valores Comerciales Negociables que le dan acceso al mercado de capitales.
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Grafico6 Grafico 7
Indicadores de Liquidez Coberturas de Fondos Disponibles
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Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias
Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Délares) Jun-20 Jun-19 Jun-18 Jun-17
TOTAL ACTIVOS 4,086,204 2,850,968 2,728,924 2,560,398
Disponibles 564,913 462,564 498,094 387,878
Inversiones 453,878 196,616 201,875 252,177
Créditos Vigentes 2,673,640 1,970,012 1,874,953 1,798,427
Créditos Morosos 5,921 8,165 3,087 1,600
Créditos Vencidos 32,613 10,807 7,741 4,586
Préstamos modificados* 1,293,604 NA NA NA
Préstamos Brutos 2,712,174 1,988,984 1,885,782 1,804,613
Provision para Préstamos Incobrables (32,653) (16,391) (12,954) (10,808)
Intereses y Comisiones Descontadas No Ganadas (4,625) (5,063) (4,751) (5,397)
Mas: Intereses por cobrar sobre préstamos 35,400 11,650 10,774 0
Préstamos Netos 2,710,296 1,979,181 1,878,850 1,788,407
Propiedad, Mobiliario y Equipo 37,368 20,776 15,297 15,435
Plusvalia 71,614 0 0 0
Obligaciones de clientes por aceptaciones 199,914 156,358 109,923 85,319
TOTAL PASIVO 3,696,396 2,546,041 2,451,604 2,303,671
Depositos 2,613,887 1,787,798 1,684,401 1,641,822
Valores Comerciales Negociables 14,293 0 0 0
Financiamientos Recibidos 608,940 362,799 362,376 265,231
Bonos Corporativos 206,250 191,698 245,961 243,602
Aceptaciones de clientes 199,914 156,358 109,923 85,319
TOTAL PATRIMONIO NETO 389,808 304,926 277,320 256,726
Acciones Comunes 160,000 70,000 70,000 70,000
Acciones preferidas 30,000 30,000 30,000 30,000
Utilidades Retenidas 147,117 169,044 149,474 127,276
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4,086,204 2,850,968 2,728,924 2,560,398

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Délares) Jun-20 Jun-19 Jun-18 Jun-17
Ingresos Financieros 207,543 152,412 139,169 126,810
Gastos Financieros (133,662) (103,335) (88,709) (83,318)
Resultado Financiero Bruto 73,882 49,077 50,460 43,492
Comisiones netas (1,397) (702) (81) 5,506
Provisiones para Préstamos Incobrables (17,490) (3,148) (4,308) (2,824)
Resultado Financiero Neto 54,106 52,516 52,563 43,436
Otros Ingresos 61,186 5,474 5,166 4,631
Gastos Operacionales (47,707) (24,369) (22,058) (21,150)
Utilidad Neta 1,759 31,502 30,357 23,040

4 Préstamos modificados estan incluidos dentro de la cartera vigente y morosa
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Indicadores Financieros

Liquidez Jun-20 Jun-19 Jun-18 Jun-17
Disponible() / Depésitos totales 21.61% 25.87% 29.55% 23.62%
Disponible / Depdsitos Vista y Ahorro 135.99% 315.32% 362.69% 265.03%
Disponible / Activos 13.82% 16.22% 18.24% 15.15%
Activos liquidos + Inversiones / Depdsitos Totales 38.98% 36.87% 41.42% 38.98%
Préstamos netos / Depositos Totales 103.69% 110.70% 111.54% 108.93%
Préstamos netos / Fondeo Total 78.71% 84.50% 81.95% 83.16%
20 Mayores Depositantes / Total Dep6sitos 22.76% 32.87% 33.49% 29.99%
Disponible / 20 Mayores Depositantes 0.95 0.79x 0.88 0.79x
indice Liquidez Legal 81.21% 71.86% 81.64% 72.54%

Solvencia
indice de Adecuacion de Capital® 11.47% 15.78% 15.80% 15.30%
Capital Primario / Activos Ponderados por Riesgo 8.71% 12.87% 12.67% 13.73%
Pasivos Totales / Patrimonio 9.48x 8.35x 8.84x 8.97x
Compromiso Patrimonial @ -9.33% -8.12% -10.94% -12.41%

Calidad de Activos
Cartera Vencida / Préstamos Brutos 1.20% 0.54% 0.41% 0.25%
Cartera Vencida y Morosa / Préstamos Brutos 1.42% 0.95% 0.57% 0.34%
Cartera Vencida, Morosa y Castigos / Préstamos Brutos 1.79% 1.10% 0.69% 0.44%
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida 100.43% 152.79% 185.33% 261.62%
Reserva para préstamos / Cartera vencida y morosa 85.00% 87.03% 132.49% 193.96%
Reserva dindmica / Préstamos brutos 1.55% 1.37% 1.42% 1.44%
Reserva para préstamos + dindmica / Créditos vencidos y morosos 194.40% 230.56% 380.07% 615.20%
Reserva para préstamos / Cartera pesada(¥ 111.88% 90.33% 94.81% 163.03%
20 mayores deudores / Préstamos brutos 22.68% 32.15% 32.32% 30.97%

Rentabilidad
ROAE LTM 3.39%% 10.82% 11.37% 9.30%
ROAALTM 0.34% 1.13% 1.15% 0.91%
Margen Financiero Neto 35.60% 34.46% 37.77% 34.25%
Margen Operacional Neto 26.07% 22.06% 25.63% 21.23%
Margen Neto 6.49% 20.67% 21.81% 18.17%
Rendimiento sobre activos productivos 6.52% 6.11% 5.88% 5.22%
Costo de Fondeo 4.62% 4.46% 3.99% 3.88%
Spread Financiero 1.90% 1.65% 1.89% 1.35%
Otros Ingresos / Utilidad Neta 60.21% 17.38% 17.02% 20.10%

Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 22.99% 15.92% 14.94% 16.68%
Eficiencia Operacional ©) 59.96% 41.59% 34.58% 41.13%

Informacién Adicional
Numero de deudores 3,212 1,243 1,155 1,008
Crédito promedio (US$) 1,055 829 2,085 1,740
Numero de oficinas 12 3 3 3
Castigos LTM (US$/ Miles) 10,312 2,875 2,290 1,694
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos LTM 0.37% 0.14% 0.12% 0.09%

(1) Disponible = Efectivo y Depdsitos en bancos

(2) IAC= Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo

(3) Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos)/ Patrimonio
(4) Cartera pesada = Colcaciones de deudores en categoria Subnormal, Dudosos e Irrecuperable

(5) Eficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones
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Anexo |

Historia de Calificacion"

Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias

Calificacién Anterior * -
Instrumento (;11'1';:;') n Anterior ggz%ﬁ;gn Actual Definicion de la Categoria Actual

Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses
en los términos y condiciones pactados. La capacidad

Entidad A+.pa A+.pa de pago es mas susceptible a posibles cambios
adversos en las condiciones econdmicas que las
categorias superiores.

Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses
en los términos y condiciones pactados. La capacidad

A+.pa A+.pa de pago es mas susceptible a posibles cambios
adversos en las condiciones econdmicas que las
categorias superiores.

Programa Rotativo de Bonos Corporativos
(hasta por US$40.0 millones)

Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses
en los términos y condiciones pactados. La capacidad

A+.pa A+.pa de pago es mas susceptible a posibles cambios
adversos en las condiciones econdémicas que las
categorias superiores.

Programa Rotativo de Bonos Corporativos
(hasta por US$100.0 millones)

Programa Rotativo de Acciones Preferidas apa apa Refleja alta capacidad de pagar las obligaciones
(hasta por US$50.0 millones) P P referidas a las acciones preferenciales.

Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses
en los términos y condiciones pactados. La capacidad
de pago es mas susceptible a posibles cambios
adversos en las condiciones econdmicas que las
categorias superiores.

Programa Rotativo de Bonos Corporativos
antes bajo Banco Panama A+.pa A+.pa
(hasta por US$50.0 millones)

Programa Rotativo de Valores
Comerciales Negociables

antes bajo Banco Panama

(hasta por US$100.0 millones)
“Sesién de Comité del 22 de mayo de 2020.

Buena calidad. Refleja buena capacidad de pago de
EQL 2+.pa ML 2+.pa capital e intereses dentro de los términos y
condiciones pactados.

Anexo Il
Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por US$40.0 millones — Resolucién CNV N° 044-2007

Bonos Corporativos:

Programa

Emisor Banco Aliado, S.A.

Monto maximo por emision: US$40.0 MM

Monto colocado al 30.06.20: US$10.0 MM

Plazo: De hasta 1, 2, 3, 5y 7 afos después de su fecha de emision

Tasa: Tasa variable, a definirse al momento de la colocacion

Pago de interés: Trimestral

Pago de capital: Al vencimiento

Redencion anticipada: Total o parcial después de 2 afios de su emision, a opcion del Emisor
Respaldo: Crédito General del Emisor
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Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por US$100.0 millones - Resolucion SMV N° 91-14

14

Bonos Corporativos:

Programa

Emisor Banco Aliado, S.A.
Monto maximo por emision: Us$100.0 MM
Monto colocado al 30.06.20: US$80.2 MM

Plazo: De hasta 10 afios después de su fecha de emision

Tasa: Tasa fija o variable, a definirse al momento de la colocacién

Pago deinterés: A definirse al momento de la colocacion (mensual, trimestral, semestral o anual)
Pago de capital: A definirse al momento de la colocacion (al vencimiento o mediante amortizaciones)
Redencion anticipada: Total o parcial después de 2 afios de su emision, a opcion del Emisor

Respaldo: Crédito General del Emisor

Programa Rotativo de Acciones Preferidas hasta por US$50.0 millones - Resolucién SMV No. 205-19

Acciones Preferidas:

Programa

Emisor Banco Aliado, S.A.
Vigencia del Programa: 10 afios

Monto maximo por emision: US$50.0 MM

Monto colocado al 30.06.20:

No mantienen emisiones vigentes

Plazo:

No tendran fecha de vencimiento

Dividendos:

Las Acciones Preferentes devengaran un dividendo anual no acumulativo sobre su valor nominal, salvo que
al momento de la emisién de cada Serie se disponga lo contrario, de acuerdo con el siguiente esquema: una
vez que la Junta Directiva haya declarado los dividendos de las Acciones Preferentes, cada Tenedor
Registrado devengara un dividendo equivalente a una tasa de interés anual que podra ser fija o variable, a
opcion del Emisor y que sera determinada por el Emisor, segtin la demanda del mercado.

En el caso de ser tasa variable, las Acciones Preferentes devengaran un dividendo equivalente a una tasa de
interés en base a Libor 3 meses, mas un diferencial que sera determinado por el Emisor segun la demanda
del mercado.

Pago deinterés:

Trimestral

Redencién anticipada:

Total o parcial después de 5 afios de su emision, a opcién del Emisor

Respaldo:

Crédito General del Emisor

Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por US$50.0 millones - Resolucién SMV No. 367-12

(antes bajo Banco Panama)

Bonos Corporativos:

Programa

Emisor

Banco Panama, S.A.

Monto maximo por emision:

US$50.0 MM

Monto colocado al 30.06.20:

US$29.0 millones

Plazo: Dependiendo de la Serie, podran ser con vencimientos de 2, 3, 4y 5 afios
Tasa: Tasa fija, a definirse al momento de la colocacién

Pago deinterés: Trimestral

Pago de capital: Al Vencimiento

Redencién anticipada: Podran ser redimidas total o parcialmente

Respaldo: Crédito General del Banco

Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias
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Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables hasta por US$100.0 millones - Resolucién SMV N° 661-14
(antes bajo Banco Panama)

Valores Comerciales Negociables:

Programa

Emisor Banco Panama, S.A.

Monto maximo por emision: US$100.0 MM

Monto colocado al 30.06.19: Us$14.3 MM

Plazo: Hasta 360 dias

Tasa: Tasa fija o variable, a definirse al momento de la colocacién

Pago de interés: Pueden ser mensual, bimensual, trimestral o semestral, a definirse al momento de la colocacién
Pago de capital: Al Vencimiento

Redencién anticipada: No podran ser redimidas anticipadamente

Respaldo: Crédito General del Emisor

Declaraciéon de Importancia

La calificacién de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La calificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacion para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacion de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com/country/pa donde se pueden consultar adicionalmente documentos como
el Cédigo de Conducta, la Metodologia de Calificacion respectiva, las categorias de calificacién de Panama y las calificaciones vigentes.
La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 30 de junio de 2017, 2018, 2019y 2020, de
Banco Aliado, S.A. y Subsidiarias. Moody’s Local comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad
calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local
no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe
de calificacion se realizan segun la regulacion vigente.
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