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26 de octubre de 2018

Licenciada

Olga Cantillo

Vicepresidente Ejecutiva y Gerente General
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Presente.-

Estimada Licenciada Cantillo:

Referencia: Hecho de Importancia

Por medio de la presente queremos compartirles las recientes mejoras en la
calificacion de riesgo de Banco Panamd, S.A. con cifras al cierre fiscal al 30 de
junio de 2018.

En el mes de octubre Fitch Rating decidié aumentar la Cadlificacién de Riesgo o
A(pan) con Perspectiva Estable desde A-(pan) Perspectiva Estable y Equilibrium
rafificé la Calificacion de Riesgo A.pa y mejord la Perspectiva de Estable a
Perspectiva Positiva.

En vista de lo anterior, invitamos al publico inversionista a visitar la pdgina
hitps://www.bancopanama.com.pa para que puedan bajar el reporte que
sustenta la calificacion anteriormente mencionada por parte de Equilibrium, asi
como también le compartimos el enlace del comunicado de prensa publicado
por Fitch Ratings: hitps://www fitchratings.com/site/pr/10048686

Agradeciendo |la atencion brindada.

Muy Atenfamente,

Ivan Sonez
Vicepresidente Ejecutivo y CFO

T (+507).302.4000 I (+507) 302.4015- Torre Banco Panama, Ave, La Rotonda,

www.bancopanama.com.pa Costa del Este. Apdo. 0823-02854, Panama, R.de P.




FitchRatings

Fitch Aumenta Calificacion Nacional de Largo Plazo a Banco
Panama a ‘A(pan)’; Perspectiva Estable

Fitch Ratings-San Salvador-16 October 2018: Fitch Ratings aumenté la calificacién de Banco Panama,
S.A. y Subsidiarias (Banco Panama) a ‘A(pan)’ desde ‘A-(pan)'’. La Perspectiva de la calificacién de
largo plazo es Estable. El listado completo de las calificaciones se detalla al final de este comunicado.

El aumento de las calificaciones refleja el apetito menor de crecimiento de Banco Panama, acompafiado
del fortalecimiento de su perfil financiero, como lo denotan sus indicadores de rentabilidad al alza,
continua reduccién de sus concentraciones activas y pasivas, sosteniendo indicadores buenos de
calidad de préstamos y capitalizacion.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones otorgadas a Banco Panama estan influenciadas altamente por su posicién competitiva
modesta, aunque creciente, en el mercado financiero panamefio. El banco es una institucién de nicho,
enfocada principalmente en banca corporativa con un manejo de riesgos adecuado, calidad de cartera
crediticia alta, rentabilidad operativa buena y posicién patrimonial fuerte. La estructura de fondeo
basada en depésitos con costo alto tiene influencia también en las calificaciones.

Las perspectivas de crecimiento de la institucion para el mediano plazo son acordes al crecimiento
economico de Panama, no obstante, su participacién de mercado podria incrementarse levemente,
enfocandose en su segmento clave: corporativo local.

La administracién de riesgos del banco se considera prudente y efectiva, en linea con las mejores
practicas de la industria. La agencia considera que esto provee un fundamento adecuado a las
operaciones del banco y a su crecimiento futuro.

Por su parte, la calidad de cartera crediticia es alta, superior a la de sus pares por tamafio y orientacion
de negocio, presenta una diversificacion por sector econémico amplia y garantias reales buenas,
aunque sus concentraciones por deudor son relativamente altas; sin embargo, Fitch denota que estan
disminuyendo a un ritmo constante. La agencia considera que la calidad de la cartera permanecera en
un rango bueno en el horizonte de la calificacion.

La rentabilidad operativa del banco es buena, superior al promedio de la plaza. Esta se fundamenta en
un margen de interés neto estable aunque modesto, acorde a sus segmentos objetivo, eficiencia
operativa alta y gasto por provisiones bajo. Fitch estima que la rentabilidad de Banco Panama seguira
creciendo en la medida que continie su crecimiento del volumen de negocio bueno y disminuya los
costos de fondeo. Su eficiencia operativa notable seguira siendo fundamental para sus resultados
crecientes. Por otro lado, un deterioro de su cartera de préstamos afectaria los resultados del banco via
incremento del gasto por provisiones.

La capitalizacion de Banco Panama muestra una capacidad adecuada de absorcion de pérdidas y
apoya sus perspectivas de crecimiento. Todo el capital de la entidad es capital primario y no se planea



el uso de instrumentos adicionales. Fitch prevé que la posicién de capital de Banco Panama se
sostendra de manera similar en el mediano plazo.

Por su parte, la estructura de fondeo del banco se basa en una combinacién de depésitos de clientes y
fuentes de financiacion institucional a corto y largo plazo. El banco prefiere captar la mayoria de fondos
en depésitos a plazo dada su estabilidad, mientras las concentraciones por cliente contindian
disminuyendo de manera progresiva. Ademas, el acceso a fondeo profesional se considera bueno,
aunque menor al de sus pares de la plaza.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Aumentos de calificaciones ocurririan mas bien en el mediano plazo y vendrian de una diversificaciéon
mayor de su perfil de fondeo, que incluya una reduccion en su concentracion por depositante y el
incremento en el acceso contingente a liquidez, manteniendo los niveles buenos de calidad de cartera y
capitalizacién. También contribuiria una reduccién sostenida de las concentraciones por deudor,
especialmente si los mayores 20 llegaran a representar un nivel igual o inferior a 1.5 veces su
patrimonio.

Aunque no es el escenario base de Fitch, reducciones en las calificaciones provendrian de un
debilitamiento notable y sostenido de su rentabilidad o posicién de liquidez.

Fitch tomo las siguientes acciones de calificacion:

- Calificacion Nacional de Largo Plazo aumentada en ‘A(pan)’ desde ‘A-(pan)’, Perspectiva Estable;
- Calificacién Nacional de Corto Plazo afirmada en ‘F1(pan)’.

Contactos Fitch Ratings:

Alvaro D. Castro (Analista Lider)
Director Asociado

+503 2516 6615

Fitch Centroamérica, S.A.
Edificio Plaza Cristal, 3er Nivel,
San Salvador, El Salvador

Rolando Martinez (Analista Secundario)
Director Sénior
+503 2516 6619

Alejandro Garcia (Presidente del Comité de Calificacién)

Director Ejecutivo

+1 212 908 9137

La calificacion sefialada fue solicitada por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha recibido los
honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién.

Informacién adicional disponible en www.fitchratings.com/site/centralamerica.
Metodologia aplicada en escala nacional:

- Metodologia de Calificacion Global de Bancos (Enero 9, 2017);
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018).



Relacion con medios: Elizabeth Fogerty, New York, Tel.: +1 212 908 0526, Email:
elizabeth.fogerty@fitchratings.com

Additional information is available on www.fitchratings.com

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES
SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES
ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/CENTRALAMERICA. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS
DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO,
Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER
ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Metodologia(s) Aplicada(s)

Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 02 Aug 2018)

(https://www fitchratings.com/site/re/10038720)

Metodologia de Calificacion Global de Bancos (pub. 09 Jan 2017)
(https://www.fitchratings.com/site/re/892947)

Divulgacion Adicional
Solicitation Status (https://www.fitchratings.com/site/pr/10048686#solicitation)
Politica de Endoso Regulatorio (https://www.fitchratings.com/regulatory)

ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND DISCLAIMERS.
PLEASE READ THESE LIMITATIONS AND DISCLAIMERS BY FOLLOWING THIS LINK:
HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. IN ADDITION, RATING
DEFINITIONS AND THE TERMS OF USE OF SUCH RATINGS ARE AVAILABLE ON THE AGENCY'S
PUBLIC WEB SITE AT WWW.FITCHRATINGS.COM. PUBLISHED RATINGS, CRITERIA, AND
METHODOLOGIES ARE AVAILABLE FROM THIS SITE AT ALL TIMES. FITCH'S CODE OF
CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE,
AND OTHER RELEVANT POLICIES AND PROCEDURES ARE ALSO AVAILABLE FROM THE CODE
OF CONDUCT SECTION OF THIS SITE. DIRECTORS AND SHAREHOLDERS RELEVANT
INTERESTS ARE AVAILABLE AT HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY. FITCH
MAY HAVE PROVIDED ANOTHER PERMISSIBLE SERVICE TO THE RATED ENTITY OR ITS
RELATED THIRD PARTIES. DETAILS OF THIS SERVICE FOR RATINGS FOR WHICH THE LEAD
ANALYST IS BASED IN AN EU-REGISTERED ENTITY CAN BE FOUND ON THE ENTITY SUMMARY
PAGE FOR THIS ISSUER ON THE FITCH WEBSITE.

Copyright © 2018 by Fitch Ratings, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. 33 Whitehall Street, NY,
NY 10004. Telephone: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. Reproduction or
retransmission in whole or in part is prohibited except by permission. All rights reserved. In issuing and
maintaining its ratings and in making other reports (including forecast information), Fitch relies on factual



information it receives from issuers and underwriters and from other sources Fitch believes to be
credible. Fitch conducts a reasonable investigation of the factual information relied upon by it in
accordance with its ratings methodology, and obtains reasonable verification of that information from
independent sources, to the extent such sources are available for a given security or in a given
jurisdiction. The manner of Fitch's factual investigation and the scope of the third-party verification it
obtains will vary depending on the nature of the rated security and its issuer, the requirements and
practices in the jurisdiction in which the rated security is offered and sold and/or the issuer is located, the
availability and nature of relevant public information, access to the management of the issuer and its
advisers, the availability of pre-existing third-party verifications such as audit reports, agreed-upon
procedures letters, appraisals, actuarial reports, engineering reports, legal opinions and other reports
provided by third parties, the availability of independent and competent third- party verification sources
with respect to the particular security or in the particular jurisdiction of the issuer, and a variety of other
factors. Users of Fitch's ratings and reports should understand that neither an enhanced factual
investigation nor any third-party verification can ensure that all of the information Fitch relies on in
connection with a rating or a report will be accurate and complete. Ultimately, the issuer and its advisers
are responsible for the accuracy of the information they provide to Fitch and to the market in offering
documents and other reports. In issuing its ratings and its reports, Fitch must rely on the work of experts,
including independent auditors with respect to financial statements and attorneys with respect to legal
and tax matters. Further, ratings and forecasts of financial and other information are inherently forward-
looking and embody assumptions and predictions about future events that by their nature cannot be
verified as facts. As a result, despite any verification of current facts, ratings and forecasts can be
affected by future events or conditions that were not anticipated at the time a rating or forecast was
issued or affirmed.

The information in this report is provided "as is" without any representation or warranty of any kind, and
Fitch does not represent or warrant that the report or any of its contents will meet any of the
requirements of a recipient of the report. A Fitch rating is an opinion as to the creditworthiness of a
security. This opinion and reports made by Fitch are based on established criteria and methodologies
that Fitch is continuously evaluating and updating. Therefore, ratings and reports are the collective work
product of Fitch and no individual, or group of individuals, is solely responsible for a rating or a report.
The rating does not address the risk of loss due to risks other than credit risk, unless such risk is
specifically mentioned. Fitch is not engaged in the offer or sale of any security. All Fitch reports have
shared authorship. Individuals identified in a Fitch report were involved in, but are not solely responsible
for, the opinions stated therein. The individuals are named for contact purposes only. A report providing a
Fitch rating is neither a prospectus nor a substitute for the information assembled, verified and presented
to investors by the issuer and its agents in connection with the sale of the securities. Ratings may be
changed or withdrawn at any time for any reason in the sole discretion of Fitch. Fitch does not provide
investment advice of any sort. Ratings are not a recommendation to buy, sell, or hold any security.
Ratings do not comment on the adequacy of market price, the suitability of any security for a particular
investor, or the tax-exempt nature or taxability of payments made in respect to any security. Fitch
receives fees from issuers, insurers, guarantors, other obligors, and underwriters for rating securities.
Such fees generally vary from US$1,000 to US$750,000 (or the applicable currency equivalent) per
issue. In certain cases, Fitch will rate all or a number of issues issued by a particular issuer, or insured or
guaranteed by a particular insurer or guarantor, for a single annual fee. Such fees are expected to vary
from US$10,000 to US$1,500,000 (or the applicable currency equivalent). The assignment, publication,
or dissemination of a rating by Fitch shall not constitute a consent by Fitch to use its name as an expert
in connection with any registration statement filed under the United States securities laws, the Financial
Services and Markets Act of 2000 of the United Kingdom, or the securities laws of any particular
jurisdiction. Due to the relative efficiency of electronic publishing and distribution, Fitch research may be
available to electronic subscribers up to three days earlier than to print subscribers.

For Australia, New Zealand, Taiwan and South Korea only: Fitch Australia Pty Ltd holds an Australian
financial services license (AFS license no. 337123) which authorizes it to provide credit ratings to



wholesale clients only. Credit ratings information published by Fitch is not intended to be used by
persons who are retail clients within the meaning of the Corporations Act 2001

Fitch Ratings, Inc. is registered with the U.S. Securities and Exchange Commission as a Nationally
Recognized Statistical Rating Organization (the "NRSRO"). While certain of the NRSRO's credit rating
subsidiaries are listed on Iltem 3 of Form NRSRO and as such are authorized to issue credit ratings on
behalf of the NRSRO (see https://www.fitchratings.com/site/regulatory), other credit rating subsidiaries
are not listed on Form NRSRO (the "non-NRSROs") and therefore credit ratings issued by those
subsidiaries are not issued on behalf of the NRSRO. However, non-NRSRO personnel may participate in
determining credit ratings issued by or on behalf of the NRSRO.

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated entity/issuer or a
related third party. Any exceptions follow below.

Fitch Updates Terms of Use & Privacy Policy

We have updated our Terms of Use and Privacy Policies which cover all of Fitch Group’s websites. Learn
more (https://www.thefitchgroup.com/site/policies).

Endorsement Policy

Fitch's approach to ratings endorsement so that ratings produced outside the EU may be used by regulated
entities within the EU for regulatory purposes, pursuant to the terms of the EU Regulation with respect to
credit rating agencies, can be found on the EU Regulatory Disclosures

(https:/iwww fitchratings.com/regulatory) page. The endorsement status of all International ratings is provided
within the entity summary page for each rated entity and in the transaction detail pages for all structured
finance transactions on the Fitch website. These disclosures are updated on a daily basis.



Equilibrium

Calificadora de Riesgo SA.

BANCO PANAMA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Ciudad de Panamad, Panama

Informe de Calificacién Instrumento Calificacion*
Sesion de Comitd: 16 de actubre de 2018
Enti A,

Contacto: bk pa
(507) 214 3790 Bonos Corporativos Rolativos A.pa
Te N R Valores Comerciales Negociables Rotativos EQL 2+.pa
Jefe de Andlisis de Riesgo
acarrizo@equilibrium.com pa : (Modificada)

Perspectiva de Estable a Positiva
Linda Tapia
Analista Asociada

etapiag@equillbrium com pa

"Paca mayer informacion 12specto a las calificacionss astgnadas, referirse al Anexa !

Lt calificacidn de riesgo del valor constituye tnicomente una opinidn profesional subre la calidad cevditicia del volot y/o de su emier respecto al pragn de 2 ebligaciin
representada por dicho valor, La calificacién etergada no constituye una recamendacion para comprar, vender o mantener el valer y puede estar sujeta a fa actualiza-
cion en cualquier momenta La calificacion de nesgo es independianie y no ha sid influenciada por otras actividades de la Calificadora H presente informe se encuen

tra publicada en la paging web de la enipresa (hetp:dvw equilibrivm.com,pa) donide se pueden consultar adicienalrmonte document as come el ot de condhcta,

la metodologia de calificacion ¥ las calificaciones vigentes La informacidn utilizad:

3 en aste informe comprends fos Estados Financieras Auditadas ol 30 de junio o

2015, 2016, 2017 y 2018 de Banco Panama S A La informacidn utilizada para el andlisis ha sido abtenida principatmentz de fa Entidad calificada yue fucnates que se
conacen corfiables, por lo gue no se han realizado actividades de auditoria sebre s misma Equifibrism ne garantiza su exactitud o integridad y noe asume respansabili-
dad pur cualgiier error v onusidn en elfa (as actualizaciones del informs do calificacidn se realizan sequn [a requlacion vigente Adicionatmenta, 3 opinion contenica
en el informe resulta de fa aplicacion de la metodologia vigenie aprobada en sesion de Direclorio de fecha 21/07/2017

Fundamento: Luego de la evaluacién realizada, el Comité
de Calificacion de Equilibrium decidié mantener la
categoria A.pa otorgada como Entidad a Banco Panama,
5.A.y Subsidiarias (en adelante, Banco Panama o el Banco).
Asimismo, ratificé la calificacion A.pa otorgada al Pregrama
Rotativo de Bonos Corporativos hasta por US$50.0
millones, asi como la categoria EQL 2+.pa al Programa
Rotativo de Valores Comerciales Negociables (VCNs) hasta
por US5100.0 millones. La perspectiva se modifica de
Estable a Positiva.

Las calificaciones otorgadas a Banco Panama se sustentan
en los bajos niveles de morosidad que ha mantenido a lo
largo de los ultimos ejercicios evaluados, los cuales se han
pasicionado sostenidamente en niveles muy inferiores a la
mora del sistema bancario y de sus competidores mas
cercanos, lo cual a su vez se complementa con una
adecuada cobertura de los créditos vencides y morosos con
reservas, la cual se ubica en niveles superiores a la media
del Sistema Bancario Panamefio. En este sentido, cabe
resaltar que el nivel de cobertura con reservas mantenido
par el Banca es el esperado para entidades financieras que
registran una fuerte concentracién por deuder producto
del core mismo del negocio. A lo anterior se suma el
consistente incremento en la captacion de depésitos a
plazo, al igual que la diversificacién en las fuentes de
fondeo mediante la toma de financiamientos con otras
entidades financieras y la emisién de distintas Series de
Bonos Corporatives, lo cual guarda relacion con la
estrategia del Banco de fondear sus operaciones a mayores

plazos para mejorar el calce de liquidez v el riesgo de
concentracion por depositante

Aporta igualmente de manera positiva los adecuados
indicadores  de  solvencia que ostenta el Banco,
manteniendo un indice de adecuacidn de capital que no
solo le brinda espacio para seguir creciendo, sino que
también se encuentra conformado en su totalidad por
capital primario. En este sentido, se reconoce la politica del
Banco mantenida durante los primeros 10 afios de
operaciones de no repartir dividendos, al igual que el bajo
indice de pago de dividendes que estaran implementando a
partir de este afio, lo cual es un reflejo del respaldo de los
accionistas hacia la Institucion,

La decision del Comité de Calificacion de Equilibrium de
modificar la perspectiva del Banco de Estable a Positiva
recoge la importante mejora exhibida al cierre del ejercicio
2018 (30 de junio) en los indices de rentabilidad producto
del incremento en la cartera de préstamos -la cual es
superior al crecimiento del sistema bancario- al igual que la
tendencia positiva en los indicadores de eficiencia. Los
indices de rentabilidad, a pesar de que ain se mantienen en
niveles inferiores al promedio del Sistema Bancario, son
superiores a los presentados por entidades financieras que
se encuentran en el mismo segmento de negocio. De igual
manera, aporta de manera positiva el hecho que, al cierre
del ejercicio fiscal 2018, se observe una disminucién en el
porcentaje de inversiones cedidas en garantia para la
obtencion de fondeo (de 40% a 25% aproximadamente), lo
cual proporciona al Banco mas actives o herramientas ante

“

La nomenclatura pa refleja riesgos solo comparables en Panama



Equilibrium Calificadora de Riesgo S.A. Informe de Calificacién

una situacion de estrés de liquidez.

No obstante lo anterior, a la fecha limita al Banco poder
contar con una mayor calificacion la alta concentracion que
registra tanto por deudor como por depositante a pesar de
la disminucién registrada a lo largo de los ultimos
ejercicios, lo cual si bien guarda relacion con su modelo de
negocio y con los niveles de concentracién exhibidos por
otros bancos pares, sensibiliza su operacién ante cambios
adversos en las condiciones econdmicas. Lo anterior se
mitiga, en parte, por el requerimiento de colaterales para
garantizar las exposiciones, observandose que, al cierre del
ejercicio fiscal evaluado, el 80% de la expasicion cuenta
con colateral,  Respecto al riesge de concentracion por
depositante, es importante sefialar la alta estabilidad que
mantienen los depdsitos a plazo, lo cual se evidencia en el

grado de renovacion de los mismos, el cual se ha
mantenido consistentemente superior al 80%, llegando a
83% al cierre del presente ejercicio. Equilibrium pondera
igualmente dentro de las limitantes del Banco sus
indicadores de rentabilidad, los mismos que -a pesar de la
mejora- se ubican por debajo de la media del Sistema,
situacién que recoge en parte el modelo mismo de negocio
de la Entidad Se considera igualmente el descalce
contractual entre actives y pasivos que el Banco registra en
la banda de muy corto plazo.

Finalmente, Equilibrium seguir el desarrollo de los eventos
que puedan impactar en el nivel de riesgo actual del Banco,
comunicando oportunamente al mercado cualquier
variacion al respecto.

Factores Criticos que Podrfan Llevar a un Aumento en la Calificacién:

*  Reduccién en la concentracion tanto a nivel de deudares como depositantes.

*  Reduccion en las brechas contractuales de liquidez, principalmente en el muy corto plazo.

* Incremento de la cartera de colacaciones del Banco (principal activo generador), manteniendo los indicadores de

calided de cartera y cobertura con reservas

*  Sostenibilidad en el tiempao en el crecimiento y mejora de los indicadores de rentabilidad y eficiencia del Banco.

Factores Criticos que Podrfan Llevar a una Disminucién en la Calificacién:
*  Desmejora importante en los indicadores de calidad de cartera del Banco, sumado a un ajuste en la cobertura de la

cartera problema con reservas.

*  Ajuste en los indicadares de solvencia patrimonial del Banco, alejéndose de la media del Sistema.

*  Tendencia decreciente en los indicadores de rentabilidad del Banco, tanto en términos absolutos como relativos,
* Aumento en los descalces contractuales de muy corto plazo entre activos y pasivos.

¢ Riesgos reputacionales no esperados que afecten [a operatividad del Banco y su imagen en el mercado.

Limitaciones Encontradas Durante el Proceso de Evaluacién:
* Ninguna.
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Generalidades y Hechos de Importancia

Banco Panamd, S.A. inicié operaciones el 21 de abril de
2008, bajo el ampare de la Licencia General otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panama (SEP) el 8 de
febrero del mismo afio, la misma que le permite realizar
operaciones tanlo a nivel interno como externo.

La estrategia de negocio del Banco se orienta
principalmente a brindar atencién a los segmentos de
Banca Corporativa, con énfasis hacia empresas medianas y
grandes. Asimismao, realiza transacciones con personas
naturales de poder adquisitivo medio-alto. En particular, el
enfoque consiste en proporcionar un excelente servicio a
sus clientes en miras de generar y desarrollar relaciones de
largo plazo con los clientes a través de una red de siete
Centros  de  Relaciones  (sucursales), siendo  esto
complementado por servicios de banca en linea, ACH,
transacciones vinculadas a comercio exterior, entre otros.

Grupo Econdmico

Banco Panama, S.A. es 100% subsidiaria de Grupo
Centenario de Inversiones S.A. y a su vez el Banco es
accionista al 100% de las subsidiarias BP Inmobiliaria, S.A,,
Ventas y Adquisiciones S.A. y Servicios Financiero Panama,
S.A. (todas domiciliadas en Panama).

Composicién Accionaria, Directorio y Plana Gerencial

El detalle de los Accionistas, Directorio y Plana Gerencial de
Banco Panama, S.A. se presenta en el Anexo Il del presente
informe.

Durante el primer semestre de 2018 se retira como
Presidente de la Junta Directiva de Banco Panama el sefor
Guillermo Quijano Castillo, quien es reemplazado por su
hijo el Ing. Guillermo Quijane Durén. El sehor Quijano
Castillo se mantiene como Presidente de la Holding
propietaria de Banco Panamd (Grupe Centenaric de
Inversiones).  Se reportd la incorporacién de Mauricio
Rodriguez como Vicepresidente Asistente de Riesgos

Participacién de Mercado

La participacion de Banco Panama en el Sistema Bancario
Nacional es baja; no obstante, mantiene una tendencia
sostenida de crecimiento, ocupanda la posicion numero 14,
tanto en preéstamos coma en depdsitos internos al 30 de
junio de 2018. Banco Panamd es un importante
participante en el segmento de hipotecas comerciales,
ocupando la tercera posicion al 30 de junio de 2018, A
continuacien, se muestra la participacion del Banco con
respecto al Sistema Bancario Macional, el mismo que
agrupa las cifras de los bancos de Licencia General que
operan en Panamad:

Participacidn Banco Panama, S.A
Sisterna Bancario Jun.15 Jun.i6 Jun37

Jun18

Préstamos Totales 0.8% 0.9% 1.1% 1.4%
Depdsitos Totales (8% 0.9% 11% 1.1%
Patrimonio 1.0% 10% 1.2% 11%

Fuente: SBP / Elaboracidn: Equilibrium

GESTION DE RIESGOS

La Junta Directiva del Banco ha establecido 8 Comités
(Riesgo, Crédito, Auditorfa, Gobiemo Corporativo, ALCO,
AML, Recursos Humanos y Operaciones/IT) para |a
administracion y vigilancia de los riesgos a los cuales estd
expuesto el Banco, los mismos que a su vez cumplen con la
regulacién vigente en esta materia. Los miembros de los
distintos Comités son designados anualmente por la Junta
Directiva. El Comité de Riesgos se retine cada dos meses y
esld conformado por cuatre miembros de la Junta
Directiva. El Vicepresidente Asistente de Riesgos reporta
directamente al Comité de Riesgos y participa como
miembro invitado a los distintos Comités, con excepcién
del Comité de Recursos Humanos y del Comité de
Operaciones/IT

Prevencién del Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo

Banco Panama cuenta con un Comité de Prevencidn para
el Blanqueo de Capitales, el cual tiene como objetivo
principal analizar, consensuar y decidir sobre los temas
relacionados con la Prevencidn de Lavado de Activos. El
Vicepresidente Asistente de Prevencidn y Blanqueo de
Capitales reporta directamente a dicho Comité,

El Banco cuenta con un Manual de Prevencion de
Blanqueo de Capitales, en el cual plasman su programa de
cumplimiento, el mismo que se aplica en diferentes areas
y departamentos.

ANALISIS FINANCIERO DE BANCO
PANAMA S A, Y SUBSIDIARIAS

Activos y Calidad de Cartera

Al cierre del ejercicio fiscal 30 de junio de 2018, los actives
de Banco Panama se sitGian en US$1,239.4 millones, un
incremento de 9.58% can respecto a junio 2017, el cual es
considerablemente superior al reportado por el Sistema
Bancario Nacional (0.7%) durante el mismo periodo,
Destaca que el Banco viene mostrando de forma
consistente una tasa de crecimiento que se ubica por
encima del Sistema Bancario Nacional, segin se muestra a
continuacidn:

Composicidn y Evolucion de Activos
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Fuente: Ranco Panama 5 A y Subsidiarias / Elaboracidn: Equilibrium
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AL 30 de junio de 2018, la cartera de colocaciones brutas
del Banco asciende a US$840.0 millones, representando
67.8% de los activos totales. La variacién de 8.82%, es
producto del mayor dinamismo en los créditos comerciales
e interinos de construccion (+26.13% y 25 80%,
respectivamente), conllevando a su vez que la participacian
de dichas colocaciones aumente dentro de la cartera total a
171% y 14.4%, respectivamente. No obstante, a pesar de
lo anterior las  Hipotecas Comerciales siguen
manteniéndose como el principal producto del Banco al
representar 27.5% del total de colocaciones, segin se
muestra en el grafico siguiente:

Composicion de {a cartera segiin sector econdmico
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F Hipoteca comercial 8 Comercial GSenizime
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Fuente: Banco Panama S.A vy Subsidiarias / Elaboracidn Equilibrium

Al corte de anilisis, 80.2% de la cartera de colocaciones
del Banco esta destinada al sector interno. Los créditos
colocados en el exterior (9.8% de la cartera total) se
mantienen principalmente en El Salvador, Guatemnala y
Honduras. Los segmentos Comercial e Industrial se
mantienen como los de mayor relevancia en el seclor
externo con una parlicipacion de 47.8% y 24.7% del total
de dicha cartera, respactivamente, aunque en el dltimo
semestre se otorgaraon préstamos al sector financiero.

El enfoque corporativo que mantiene el Banco se ve
reflejado en altos indicadores de concentracion, situacion
que lo sensibiliza ante el eventual deterioro de alguno de
sus principales clientes. En este sentido, al 30 de junio de
2018, los 20 mayores deudores representan 28.3% de la
cartera total de colocaciones, siendo equivalente a 1.9
veces el patrimonio nelo del Banco. Cabe indicar la
tendencia decreciente en este indicador a lo largo de los
Lltimos ejercicios, segiin se detalla a continuacion:

Concentraciin de mayores dendores
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Fuante: Banco Panama 5 A y Subsidiarias / Elaboracidn: Equilibrium

Al medir la cartera por categoria de riesgo del deudor, se
observa un aumento en los calificados en Mencién Especial
con respecto al cierre del ejercicio fiscal 30 de junio de
2017, Asimismo, a pesar de que la Cartera Pesada (créditos
en Subnormal, Dudoso e Irrecuperable) se mantuvo en
12% del total de la cartera de colocaciones del Banco,
cabe destacar el deterioro de créditos que pasan de la
categorfa Subnormal @ Dudoso e Irrecuperable, aunque
situdndose por debajo de lo reportado por el Sistema
(2.9%), seglin se muestra a continuacion;

Clasifieacidn de eartera por categoria de Riesgo
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Fuente: Banco Panama 5 A y Subsidiarias / Elaboracion: ¢ quilibrium

A lo largo de los dltimos ejercicios evaluados, el Banco ha
mostrado una buena calidad de cartera de colocaciones, lo
cual se plasma en sus ratios de morosidad y esta en linca
con su perfil de negocio corporativo. No obstante, al 30 de
junio de 2018, se exhibe cierto aumento en la mora, lo cual
recoge una variacion positiva de los créditos vencidos y
morosos que aumentan en términos nominales al pasar de
USS$2.6 millones en junio 2017 a US$6.7 millones en junio
2018, situacién que recoge el deterioro puntual de un
cliente corporativo con un saldo vencido de US$1.4
millones, el cual se encuentra provisionado al 100%. El
resto  de la cartera deteriorada la  componen
aproximadamente 50 créditos de los  segmentos
hipotecario residencial y cansumo, los cuales cuentan con
reservas  por aproximadamente US$02  millones vy
colaterales por aproximadamente US$6.0 millones,

A pesar de lo sefialado en el péarrafo anterior, la cartera
vencida y morosa se mantiene por debajo de 1,0% (0.7% al
corte de analisis) ubicandose por debajo de lo reportado
por el Sistema (3.7%). Cabe sefialar que los castigos de
cartera suelen ser una practica habitual por parte del
sistema financiero cuando se cuenta con crédito de dudosa
recuperacion y totalmente provisionados. En este sentido, @
lo largo de los dltimos 12 meses el Banco ha realizado
castigos por US$1.6 millones, lo cual tampoco ha incidido
en el ratio de mora real' de la Entidad,

' Mara Real = (Créditos Vencidas, Moros y Castigos LTM) / (Préstamas Brutos y
Castipos LTH)
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Fuente: Banco Panama 5 A y Subsidiarias / Flaboracidn: Equilibrivm

Banco Panamd se ha caracterizado por mostrar una
adecuada cobertura de sus créditos vencidos y moroso con
reservas, la misma que se ubica en 305.8% al incorporar la
reserva dindmica. De acuerdo a (o sefialado anteriormente,
dado el modelo de negocio del Banco que conlleva a una
alta concentracién por deuder, se espera que los
indicadores de cobertura continten siendo holgados, toda
vez que el deterioro de un solo cliente podria afectar
negativamente en los ratios de calidad de cartera del
Banco.

Banco Panamad culming el proyecto de implementacion de
la NIIF9? para el cdlculo de reservas. Dicha norma, la cual
entro en vigencia para Banco Panama en el periodo fiscal
que inicié el 1 de julio de 2018, requiere el establecimiento
de reservas crediticias basado en modelos de pérdida
esperada. la NIIFY reemplaza a la NIC39, en la cual las
reservas eran establecidas en base a las pérdidas incurridas.
El impacto de la implementacidén de la NIIF9 en el
patrimanio de Banco Panama fue de USS$780 mil (0.5% del
patrimonio al 30 de junio de 2018), menor al US$1.1 millén
estimado previamente.  Las reservas adicionales por
USS780 mil, de las cuales US$467mil corresponden a la
cartera de préstamos, US$273mil a la cartera de
inversiones, US$26mil a contingencias (cartas de crédito) y
USS$13mil a depésitos interbancarios, fueron transferidas de
las utilidades retenidas.

Pasivos y Estructura de Fondeo

AL 30 de junio de 2018, los pasivos del Banco aumentan en
concordancia con sus activos productivos hasta alcanzar
US$1,098.2 millones, lo cual implica una variacién
interanual de 9.78%. Lo anterior estd sustentado en cl
crecimiento de depdsitos, partida que representa 81.0%
del pasivo (+10.88%). Al mismo tiempo, a lo largo del aito,
se observa un incremento en el saldo de los Bonos
Corporativos (+8.82%), al igual que un ligero incremento
en la utilizacion de financiamiento bancario al pasar de
Uss88.1 millones a USS90 millones. La estructura y
variacion de los pasivos se detallan en el grafico siguiente:

£ El Banco desarrclld una metodologla interna para cumplir con la aplicacién de
la MIIF 9, la cual no sélo requiere que se establezcan reservas para la cartera
crediticia, sino para todos los activos del banco, incluyendo el portafolio de
inversiones, los depdsitos interbancarios y las contingencias fuera de balance

Estructura de Pasivos
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Fuente: Banco Panama S A y Subsidiarias / Flaboracion: Equilibrium

De acuerdo con lo sefialado anteriormente, la principal
fuente de fondeo del Banco lo constituyen los depositos, |
70.1% de los cuales corresponden a depésites a plazo fijo.
Segun sefiala la gerencia del Banco, dichas captaciones
mantienen un nivel de renovacién promedio de 83%, lo
que le brinda estabilidad en el fondeo a pesar de la
concentracion exhibida, toda vez que los 20 principales
depositantes representan 23.8% de los depdsitos totales.
Por tipo de depdsito, al 30 de junio de 2018, los depésitos
a plazo fueron los de mayor crecimiento (+8.55%), lo cual
guarda relacién con la estrategia del Banco de captar
depdsitos a mayores plazos para mejorar el calce de
liquidez.

le alta concentracion por depositante  sefialada
anteriormente podria cxponer al Banco a un estrés de
liquidez ante el retiro no esperado de fondos. No obstante,
se destaca la tendencia decreciente observada a lo largo de
los dltimos ejercicios, seglin se muestra a continuacién

Concentracion de mayores depositantes

18.7%
27.0% 25,87
23.8%
19.7%
17.5% 17.4%
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Fuente: Banco Panamé S A y Subsidiarias / Elaboracidn: Equilibrium

Al cierre del ejercicio fiscal del Banco, los financiamientos
recibidos representan 8.2% de los pasivos totales, seguido
de las emisiones calificadas por Equilibrium (Bonos
corporativos y Valores Comerciales Negociables) que a lo
largo de los Ultimos ejercicios han sido una importante
fuente de financiamiento con una participacion conjunta de
8.7%, permitiéndole en cierta medida diversificar sus
fuentes de fondeo y mejorar el calce contractual entre
activos y pasivos, aunque todavia se muestra una fuerte
brecha en el tramo de muy corto plazo, toda ver que
68.6% de los pasivos redimen en un plazo menor o igual a
un aio. A fin de mitigar lo anterior, el Banco mantiene, al
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30 de junio de 2018, lineas de financiamiento y
operaciones de comercio exterior aprobadas con bancos
corresponsales locales y extranjeros por US$211.0 millones,
las mismas que se encuentran utilizadas en 42.6%, al igual
que disponibilidad de US$54.2 millones dentro del
programa rotativo de VCNs de US$100 millones, El
Programa de Bonos Corporatives por USS$50 millones esta
utilizado en un 98.8%. Para mayor detalle de dichas
emisiones calificadas por Equilibrium referirse al Anexo Il
de este informe.

Por otra parte, a pesar de una pérdida no realizada en
valores disponibles para [a venta por US$4.5 millones, el
patrimonio neto del Banco muestra una variacion
interanual de 8.08% situandose en US$141.2 millones al 30
de junio de 2018, sustentada principalmente por las
utilidades generadas a lo largo de los Gltimos 12 meses, asi
como un incremento en la reserva dindmica. Resalta la
politica del Bance de no distribuir dividendos a fin de
acompafiar con la propia generacion el crecimiento de la
Institucién.

Cabe sefalar que el Bance mantiene dentro del patrimonio
US$1.6 millones de plan de compensacion de acciones a
empleados y ejecutivos claves. Dicho pago es registrado
como un gasto de empleados y acreditado en la cuenta de
olras reservas en patrimonio por la emision de acciones,

Solvencia

El indice de adecuacion de capital del Banco (fondos de
capital a activos ponderados por riesgo) se situd en 15.98%
al 30 de junio de 2018% cumpliendo con el minimo de
8.0% exigido por la regulacion y mejoranda levemente con
respecto al reportado al cierre fiscal 30 de junic de 2017 (
15.56%). El indicador reportado se encuentra en linea con
lo exhibido por el Sistema Bancario Nacional, aunque por
debajo de lo registrado por la Banca Privada Panamena de
16.9%, aunque resaltando que el capital de Banco Panamd
€5 100% Tier 1, tal y como se muestra a continuacidn:

Indice de Suficiencia Patriooaial
TAC - Banco Panaind - * - Requerimiento minimo
——AC - SBN —a—1AC - Banca Frivada Panamena
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Fuente: Banco Panama S.A. y Subsidiarian / Elabaracidn: Fquilibrium

El Banco a lo largo de sus 10 primeros afios de gestién no
ha reparlido dividendos a sus accionistas. No obstante, la
Junta Directiva del Banco aprobé un pago de dividendos
durante el periodo fiscal 2019 correspondientes al 20% de

¥ La MNIIFY no tuve ningun impacto en el indice de adecuacion de capital, el cual
incrementa levernente a 16.0% al cierre de julio Je 2018

las utilidades generadas al cierre fiscal junio 2018,
pagaderos en cuatro pagos iguales trimestrales.

Rentabilidad y Eficiencia

Al cierre fiscal junio 2018, Banco Panamd registra una
utilidad neta de US$14.2 millones, superior en 23.76% a la
alcanzada en el mismo periodo del ejercicio anterior. Lo
anterior recoge el incremento de 13.56% en los ingresos
financieros, reflejo  principalmente  de la  evolucion
favorable de la cartera de créditos del Banco, lo que
permitié absorber los gastos financieros (+12.45%
interanual) y reportar un margen bruto de 42 4% (41.9% a
junio 2017). Al mismo tiempo, aporté al mayor resultado
neto del Banco los mayores ingresos netos por comisiones
(+15.03%), asi como las menores provisiones constituidas
tanto para proteccién de cartera como por deterioro del
valor de las inversiones y activos financieros, compensando
a su vez los menores ingresos respecto al ejercicio previo
producto de la venta de instrumentos financieros, De esta
manera, el Banco logra un resultado previo a gastos
operativas de US5532.4 millones, mayor en 15.73%
respecto al obtenido en el mismao periodo de 2017,

Con referencia a los gastos operalivos, los mismos se
incrementan a una tasa menor que los ingresos operativos
(+7.79% interanual), lo cual recoge mejoras de parte del
Banco en términos de eficiencia y permite finalmente
cerrar el afio con un resultado neto que aumenta en valores
absolutos (+23.76%) y que en términos relativos se
mantiene en 22.4% en relacién con los ingresos,

Lo anterior permitié al Banco registrar, al 30 de junio de
2018, un retorno promedio sobre ¢l patrimonio (ROAE) y
sobre los activos (ROAA) de 105% vy 1.2%,
respectivamente, los mismos gque si bien se ubican por
debajo de la media del Sistema, muestran una tendencia de
mejora a lo largo de los dltimos ejercicios evaluados.

Liquidez y Calce de Operaciones

AL 30 de junio de 2018, el Indice de Liquidez Legal de Banco
Panama se situa en 50.5%, aumentando respecto al 47.6%
registrado al cierre del ejercicio fiscal anterior vy
cumpliendo con el ratio minimo regulatorio requerido de
30%, segun se detalla en el grafico siguiente:

Evolucion Indice de Liquidez Legal
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Fuente: Banco Panama 5 Ay Subsidiarias / Flaboracidn: Equilibrium

Al 30 de junio de 2018, se observa una importante
disminucion en los niveles de efectivo y depdsitos
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interbancarios, producto de la estrategia de maximizar los
retornos de los activos a través de mayores colocaciones
en cartera de préstamos e inversiones. Llos fondos
disponibles permiten al Banco hacer frente al 35.2% de los
depdsitos de inmediata exigibilidad (vista y ahorro),
comparado a 50.3% al 30 de junio de 2017 y el promedio
de 48,3% del sistema,

Asimismo, Banco Panamd reporta inversiones por
Us$286.5 millones, las mismas que se incrementan en
26.69% durante el ultimo ejercicio fiscal y sustentan
23.1% de los activos totales. En cuanto a su composicién
(ver grafico abajo), 67.7% de las inversiones se encuentran
registradas como dispanibles para la venta, mientras que la
diferencia corresponde a instrumentos mantenidos hasta
su vencimiento. Cabe indicar que a calidad del portafolio
de inversiones se sustenta por el nivel de calificacién de los
instrumentas adquiridos, en donde 55.4% cuenta con
grado de inversién internacional y 44.4% no cuenta con
calificacion de riesgo, estando conformada principalmente
por bonos corporativos (48.8% del portafolio total) que
corresponden a empresas que iniciaron el financiamiento
con el Banco y que posteriormente reemplazaron el
préstamo por un instrumento financiero.

Inversionas por tipo de instrumenta
Al30 de Junio de 2018
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Fuente: Bance Panamé 5.A. y Subsidiarias / Flaboracidn: Equiibritm

informe de Calificacién

Al 30 de junio de 2018, el Banco mantiene valores
disponibles para la venta por US$72.3 millones (25.2% de
las inversiones) que garantizan financiamientos recibidos,
preducto de lo cual no podrian ser utilizados para obtener
liguidez ante escenarios de estrés,

Con relacién al descalce contractual entre activos y
pasivos, la alta participacion de depésitos a la vista y de
ehorros sobre el fondeo del Banco conlleva a que se
registre un descalce pronunciado en la banda entre 0 a 30
dlas, equivalente a 1.4veces su patrimonio. No obstante,
mitiga pericialmente dicho descalce el hecho que dicho
fondeo muestra una baja volatilidad, con un indice de
renovacion de depdsitos a plazo que oscila histdricamente
entre 80% y 83%, asi como la baja volatilidad de los
depdsitos a la vista,

En miras a la implementacion del nuevo indice de Liquidez
Regulatorio (LCR), el cual entra en vigencia a partir de
enero 2019, y mide los fondes de activos liquidos de alta
calidad con respecto a las salidas netas de efectiva de los
siguientes 30 dias, Banco Panamd desarrollé un modelo
interno  para el cilculo de dicho indice, y esta
implementando un aplicativo para su automatizacion. Los
resultados fueron satisfactorios con nivel de cabertura por
encima del 100% para los periodos junio y julio de 2018,
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BANCO PANAMA, 5.4 ¥ SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
En Miles de Dslares

Auditade
Jup-15

Auvditado
Jun-16

Auditado  Intetine

DHe-17

Auditado
Jun-18

Jun-17

ACTIVOS
Efectiva 4,983 12,844 13,248 9,075
Depdsies en Bancos hY,551 1660 NA.627 B4,610

Efectivo y depdsitas en bancos 67,534

114,504 131,875| 93,686

Valores disponibles para la ve 141,650 146,074 166,232 193 B4
Valores camprades ba cupt i de revenia o Q i} 5,000
Valores mantericos hasta su vencimiento - 65.236) B0.049 B0,840 87,581
Total de inversiones oS 206,886 226,122  247,072| 786,477
Préstamos brutos TR ik | 593025 771,966| 807,983
570,360 760,357 807,726
Wencidos 103 403 3157
3462 2207 1,100

para proleccion de cailara 1,565 722 4,789 4,063
Lomisiones e intereses, deseantados no devergadas 561 ne 6A7 (L]
Préstamos y descuentos netos 71581 767,542| m0z507| B3s53n
Intereses acumuladas par cotwar mj,d';.f 2,830 4,084 4,839
Piopiedad, Mobilario, Equipo y Mejoras 14,310 14,305 13,887 13,487
Impuestos sobie La renta difendo 996 1197 9496
Oiros activos 4707 4,574

TOTAL DE ACTIVOS

BE7.506 1,034,758 1131006 1.210,058 1,239,389

BASVOS

Depdsitos a lavista 53,39 63,126 69,660
Depdsitas de abora B7.933 134,741 164 608 196,212
484 B81 531,511 314,427 623,550
o lnca 434,31 493,152 539,82% 603,946
A plaza extanjeros 0,530 38,370 14,602 9603
Interbancariot locales 0 0 [ a 1]
Total de depdsiios de clientes il 623,176 721,819]  802167| B4A7.252| 689,422
Fimaciamientns recilndes 84,050 94,400 88128 114,717 90,0071

Valores vendwlos bajo acuerdo de recamp-a 0 6,503 o a,ms
5 9,418 28,444 45451 38,818 AL 742
48,000 £9,350
Giros, Cheques de y cheques cernific ades 3,708 8,792
Interases acumulados per pagar 8,848 10,821

4,041
1,098,201

TOTAL DE PASIVOS 1a.1n
PATRIMONIO OE LOS ACCIONISTAS

ACCIOnes Comunds 85,4495

Man de Compensacidn en Arricnes

1048

Reserva regulatoria para préstamas 38 ¥,

Qeserva regulatong de bienes adjudicadeos 7 a

Reserve dindmica 10,109 1./490 A5G

Ganancias no rea izada en valares dispanibles pra 14 venta {2.3%0) (A=) i1.318) 5d6)
Canranda na realizads en instrumentos de coberlara [ {378) (103} a
Utilldad del ejercicio FN AT o736 11,485 6.714 14,213

Utilidad {pérdida) scurmulada de periodas 2 AL 17,735 20,722

TOTAL PATRIMONIO 107,755 N7189 130629 136,827 141,188
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 887,506 1034758 1,131,006 1.210,058 1,235,389

BANCO PANAMA, S A Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADOD DF RESULTADOS

Auditado
Jun-15

Auditado

Auditado
Jun-16

intering  Auditado

Dic-17

Jun-17

jun-18

Ingresos F
dslamos

Diepsitos

Caslas de Inlereses - 3

- reses sobre Financiamiento y repas 3.338

Caslos ce inlere sobre bo ¥ VCN 3.548
Resultado financlero bruto antes de comisiones netas 26,929
Comisianes sohre présiam, 2027
Otras comisiones schie servicios linancieros 2,683
Menos: Gastos por comisiones B4
Comisiones nelas 2,470 3.849 4,178 2,312 4.806
[Re - o = 193,167 2as4af  arsrs|  somf a7
Prowizidn para pr nde 500 -4a!| 7,474 1137 1.91h
Provisicin por deteriore en valor de inversinnes 1] r‘ai 443 o
Prowsién po tara de actlives financieros | 260 _fan (21}
Margen linanclero después de provislones e E 18,667 1| 29819
Ingresos diverses 2,537 1,623 2,582

Lanancia en venta e instrumenios Hnancieras Lo 07 Ta

Otros ingrescs 1,427 97 1AR4
Ta Ingresos de operacién, neta - 21,204 32401

farios y
Alguileras
Propaganda y promocidn

§ e pers

cioi profesinaales

Depreciacion y Ame

T06?
Cilros 2,726 3,515
Utilidad antes de impuesto sobre |a renta




Equilibrium’ Calificadora de Riesgo SA.

Informe de Callficacién

Auditado Auditade Auditado Auditado
INDICADORES FINANC Jun-15 Jun-16 Jun-17 Jun-18
LIQUIDEZ
Disponible' / Depdsitos Tatales 10 .8% 13.3% 143% 10 5%
Disponible' / Depositas Vista y Ahorro 48 8% 49 2% 50 3% 35.2%
Disponible’ / Actives 76% 9.3% 10.1% 7.6%
{activos Liquidos + Inversiones) / Depositos Totales 44.0% 41.1% 42.5% 42 7%
Préstamos Netas / Depdsitos Totales 95.0% 97 8% 95.7% 93.9%
Préstamos Melos / Fondeo Total 17.4% 79.0% 7B.2% 17 7%
20 Mayores Depositantes / Total Depositos 28.7% 27.0% 25.8% 23.8%
Disponible / 20 Mayores Depositantes (Veces) 04 05 0.6 04
Indice de Liquidez Legal {Minimo 30%) 47.2% 45.0% 47 6% 50.5%
SOLVENCIA
IAC? (Minimo 8%) 16.69% | 1564% | 1556% | 1598%
Capital Primario / Activos Ponderados por Riesgo 15.24% 14.31% 14.16% 14.44%
Pasiva lotales / Patrimonio (Veces) 7.24 7.83 766 7.78
Pasivo tolales / Activo tatales 87.9% 88.7% 88.,5% 88.6%
Pasivo totales / Capital y Reservas 815 9.54 10.22 10 .56
Préstamos Brutos / Patrimonio 5.51 609 59 5.85
Créditos Vencidos y Morasa / Patrimenia neto 3.31% 4.95% 2.00% 4.3%
Compramisn Pateimonial’ 7.45% -546% | -10.31% | -8.93%
CALIDAD DE ACTIVOS
Créditos Vencidos / Préstamos Brutos 0.0% 0.3% 0.1% 0.1%
Reserva para Préstamos / Cartera Pesada’ 58.1% 48 9% 48.6% 51.8%
Créditos Vencidos y Morosos / Préstamos Brutos 0.6% 0.8% 03% 0.7%
(Crédites Vencidos + Marosos + Castigas LTM) / (Préstamos Brutas + Castigos L 0.6% 0 9% 0 4% 0.9%
Reservas para Préstamos / Créditos Vencidos 2041.5% 97 0% 1063 6% | 1455%
Reservas para Préstamos / Créditas Vencidos y Marosos 591% 316.1% 1641% B3I R%
Reserva Dinamica / Préstamos Brutos 1.6% 1.4% 1.5% 1.6%
Reserva para Préstamos + Dinamica / Crédites Vencidas y Morosos 325 1% 210.3% 6159% | 305.8%
20 Mayores Deudaores / Préstamos Brutos 36 0% 33.8% 30.0% 28 3%
RENTABILIDAD Yois
ROAL® 82% 87% 93% 10 5%
ROAA" 0.9% 1.0% 1% 1.2%
Margen Financiero 41.4% 40 3% 41.9% 42 4%
Margen Operacional Neto 52 6% 50 9% 50.1% 51 1%
Margen Meto 18 9% 19.9% 20.6% 22.4%
Rendimiento de Préstamos 6.0% 6.2% 5.3% 6.6%
Rendimiento de Inversiones 43% 41% 39% 3.8%
Rendimiento de Activos Productivos 5% 53% 5.3% S5%
Costo de Fondaos 33% 3.5% 35% 3.6%
Spread Financiero 1.8% 1.8% 1.9% 1.9%
Otras Ingresos / Utilida Neta 33.3% 23 9% 31.0% 18 7%
EFICIENCIA
Gastas Operativos { Activos Promedio 1.6% 1.5% 1.4% 1.4%
Gastos Operativos { Ingresos Financieros 33.0% 29.9% 28.0% 26 6%
Gastos Operativos / Margen Financiero Bruto 79 6% 74.3% 66.9% be 1%
Gastos de Persanal / Ingresos Financieros 19.3% 16.4% 15.3% 14.2%
GCastos de Personal / Préstamos Brutos 1 4% 1.2% 1.2% 1 1%
tficiencia Operaciona“ 61.2% 56.6% 50.3% 49.2%
Préstamos Brutos / Ndmero de Personal 2,926 3,383 3.401 3,853
INFORMACION ADICIONAL
Ingresos par Intermediacién LTM {USS miles) 43,234 53,248 60,888 69,068
Costos de Intermediacion LIM {USS miles) 24,067 29,699 34543 37,333
Resultado de la Actividad de Intermediacion LIM (US$ miles) 19,167 23,549 27,575 31,735
Numero de Deudores 1,949 2,132 2,036 2,278
Crédito Promedio 104,068 320,421 356,449 373,665
Numero de Personal 203 21 227 218
Numero de Oficinas 6 8 7 7
Castigos al corte a7 B87 276 1.596
Castigos LTM (LSS miles) 47 BB 276 1,596
% castipos (Ultimos 12 meses) / Préstamaos 0.0% 0.1% 0.0% 0.2%

'Disponible = Efectivo y Depdsitos en Bancos

’|AC = Fondos de Capital / Activos Ponderados por Riesgo

aCompromlso Patrimonial = Creditos Vencidos + Marosos - Reservas para Préstamos) / Patrimonio Meto
"Cartera Pesada = Deudores en Subnarmal, Dudoso y Pardida

"ROAE (Relurn On Average Fquity) = Utilidad LTM / {(Patrimanio .+ Patrimonio,. ;) / 2)

“ROAA (Return On Average Assets)= Utilidad LTM / ((Activo,+ Activo,.,) /2]

‘Eficiencia Operacional = Gastos Generales y Administrativos / Resultado antes de Gastos Generales y Administrativos y de Pro

e S R R e e e e e e g g ey gy
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ANEXO |
HISTORIA DE CALIFICACION - BANCO PANAMA, S.A, Y SUBSIDIARIAS

Calificacién Calificacién
Instrumento Anterior Actual

Definicién de la Categoria Actual
(AL311277)*  (A130.06.18)

Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en los
términos y condiciones pactados. La capacidad de pago es més
susceptible a pasibles cambios adversos en las condiciones
economicas que las categorlas superiores.

Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en los
términos y condiciones pactados. La capacidad de pago es mds
susceptible a posibles cambios adversos en las condiciones
economicas que las categorfas superiores,

Entidad Apa Apa

Programa Rotativo de
Bonos Corporativas Apa Apa
(hasta por US$50.0 millones)

Programa Rotativo de
Valores Comerciales Negociables EQL 2+.pa EQL 2+.pa
{hasta por US$100.0 millones)

*Informe Publicado el 18 de mayo de 2018,

Buena calidad. Refleja buena capacidad de pago de capital e
intereses dentro de los términos y condiciones pactados.

ANEXO I
ACCIONISTAS, DIRECTORIO Y PLANA GERENCIAL — BANCO PANAMA S.A.

Accionistas al 30.06,2018

Accionistas Participacidn
o Centenario de Inversiones 100%
| 100%
Fuente: Banco I

anama y Subsidiarias / Elaboracion: Equilibrium

Directorio al 30.06.2018

Director / Presidente
Director / Vicepresidente
Directar / Secretario
Director / Tesorero
Director Vocal

Director Suplente
Director Suplente
Director Independiente

Guillermo Quijano Durdn
Ricardo Delvalle Paredes
Javier Martinez-Acha
Rogelio Miré T.

Jaime Mizrachi

Ramadn A. Chiari B.

Ana Maria Moreno

Dani Kuzniecky

Director Independiente Diego Valdés Moreno

Furnte: Banco Panama y Subsidianas / Haboracidn: Equilibrium

Plana Gerencial al 30.06.2018

Plana Gerencial

Gerente General y Vicepresidente Ejecutivo
CFO y Vicepresidente Ejecutivo
Vicepresidente de Recursos

Humanos

Vicepresidente de Banca

Corporativa

Vicepresidente de Banca Personas
Vicepresidente de Banca Comercial

Vicepresidente de Servicios y Soporte al Negocio

Vicepresidente Asistente de Riesgo Integral
Vicepresidente Asistente de Tecnologia
Vicepresidente Asistente de Administracion
Vicepresidente Asistente de

Prevencion y Blanqueo de Capitales
Vicepresidente Asistente de Auditoria Interna

Fuente: Banco Panamd y Subsidiarias / Elaboracidn: Equilibrium

Ramon Chiari
Ivdn Sofiez

Carlos Montagne

Raul Arosemena

Ana Carolina Vélez

Jorge Luis Alfaro

Erasmo Jaramillo

Mauricio Rodriguez

Pedro Guerra

Maria de Lourdes de Lasso de la Vega

Antonio Lopretto

lvette Aguilar

T e T e . s e ey T e e e 2o
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Equilibrium Calificadora de Riesgo

SA

ANEXO IlI
DETALLE DE LOS INSTRUMENTOS CALIFICADOS POR EQUILIBRIUM
BANCO PANAMA S.A. Y SUBSIDIARIAS

Programa Rotativo de Bonos Corporativos

(hasta por US$50.0 Millones)
Emisor:

Banco Panama y Afiliadas

Tipo de Instrumento:

Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Moneda:

Délares de los Estados Unidos de América

Monto Autorizado:
Plazo y Fecha de Vencimiento:

US$50.0 millones

Dependiendo de la Serie a emitirse

Tasa de Interés;

A definirse al momento de la colocacién

Pago de Capital: Al vencimiento de las respectivas Series o fecha de redencion anticipada B
Pago de Interés; Trimestral

Respaldo: Crédito General del Emisor

Saldo al 30.06.18: US$49.4 millones

Disponible: US$0.6 millones

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (VCN)

(hasta por US$100.0 Millones)
Emisor:

Banco Panama y Afiliadas

Tipo de Instrumento:

Programa Rotativo de VCNs

Moneda: Délares de los Estados Unidos de América B
Monto Autorizado: US5100.0 millones -
Plazo y Fecha de Vencimiento: Hasta 360 dias "
Tasa de Interés: A definirse al momento de la colocacion
_Pago de Capital: Al vencimiento de las respectivas Series
| Pagode Interés: - Pueden ser mensual, bimensual, trimestral o0 semestral R
Respaldo: Crédito General del Emisor
Saldo al 30.06.18: US$45.8 millones o
Disponible: US554.2 Millones

Informe de Calificacién
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© 2078 Equilibrium Calificadora de Riesgo.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR EQUILIBRIUM CALIFICADORA DE RIESGO S.A. (“EQUILIBRIUM") CONSTITUYEN
LAS OPINIONES ACTUALES DE EQUILIBRIUM SOBRE EL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS
CREDITICIOS O DEUDA O VALORES SIMILARES A DEUDA, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE
INVESTIGACION PUBLICADAS POR EQUILIBRIUM (LAS *PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM") PUEDEN INCLUIR OPINIONES
ACTUALES DE EQUILIBRIUM SOBRE EL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS O
DEUDA O VALORES SIMILARES A DEUDA. EQUILIBRIUM DEFINE RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DE QUE UNA ENTIDAD
NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES, FINANCIERAS UNA VEZ QUE DICHAS OBLIGACIONES SE
VUELVEN EXIGIBLES, Y CUALQUIER PERDIDA FINANCIERA ESTIMADA EN CASO DE INCUMPLIMIENTO, LAS CALIFICACIONES
CREDITICIAS NO TOMAN EN CUENTA CUALQUIER OTRO RIESGO, INCLUYENDO SIN LIMITACION: RIESGO DE LIQUIDEZ,
RIESGO DE VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIO. LAS CALIFICACIONES DE RIESGO Y LAS OPINIONES DE
EQUILIBRIUM INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN DECLARACIONES DE HECHOS
ACTUALES O HISTORICOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI
PROPORCIONAN RECOMENDACION O ASESORIA FINANCIERA O DE INVERSION, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y
PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN RECOMENDACIONES PARA COMPRAR, VENDER O
MANTENER VALORES DETERMINADOS. NI LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NI LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM
CONSTITUYEN COMENTARIOS SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA CUALQUIER INVERSIONISTA ESPECIFICO.
EQUILIBRIUM EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICA SUS PUBLICACIONES CON LA EXPECTATIVA Y EL
ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSIONISTA EFECTUARA, CON EL DEBIDO CUIDADO, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION
DE CADA VALOR SUJETO A CONSIDERACION PARA COMPRA, TENENCIA O VENTA.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS ¥ PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PEQUENOS
INVERSIONISTAS ¥ SERIA IMPRUDENTE QUE UN PEQUENO INVERSIONISTA TUVIERA EN CONSIDERACION LAS
CALIFICACIONES DE RIESGO O PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM AL TOMAR CUALQUIER DECISION DE INVERSION. EN CASO
DE DUDA USTED DEBERA CONSULTAR A SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL,

TODA LA INFORMACION AQUI CONTENIDA SE ENCUENTRA PROTEGIDA POR LEY, INCLUYENDO SIN LIMITACION LAS LEYES DE
DERECHO DE AUTOR (COPYRIGHT), ¥ NINGUNA DE DICHA INFORMACION PODRA SER COPIADA, REPRODUCIDA,
REFORMULADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA DE CUALQUIER MANERA, O
ARCHIVADA PARA USO POSTERICR EN CUALQUIERA DE LOS PROPOSITOS ANTES REFERIDOS, EN SU TOTALIDAD O EN PARTE,
EN CUALQUIER FORMA O MANERA O POR CUALQUIER MEDIO, POR CUALQUIER PERSONA SIN EL CONSENTIMIENTO PREVIO
POR ESCRITO DE EQUILIBRIUM,

Toda la informacién aquf contenida es obtenida por EQUILIBRIUM de fuentes consideradas precisas y confiables. Sin embargo, debi-
do a la posibilidad de error humano o mecanico y otros factores, toda la informacion contenida en este documento es proporcionada
"TAL CUAL" sin garantia de ningdn tipo. EQUILIBRIUM adopta todas las medidas necesarias a efectos de que la informacion que
utiliza al asignar una calificacién crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que EQUILIBRIUM considera confiables, incluyendo,
cuande ello sea apropiado, fuentes de terceras partes. Sin perjuicio de ello, EQUILIBRIUM no es un auditor y no puede, en cada mo-
mento y de manera independiente, verificar o validar informacién recibida en el proceso de calificacion o de preparacién de una
publicacién.

En la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM y sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, represen-
tantes, licenciantes y proveedores efecttian un descarge de responsabilidad frente a cualquier persona o entidad por cualquier pérdi-
da o dafio indirecto, especial, consecuencial o incidental derivada de o vinculado a la informacian aqui contenida o el uso o inhabili-
dad de uso de dicha informacién, inclusive si EQUILIBRIUM o cualquiera de sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, repre-
sentantes, licenciantes o proveedores es advertido por adelantado sobre la posibilided de dichas pérdidas o dafios, incluyendo sin
limitacién: (a) cualquier pérdida de ganancias presentes o potenciales, o (b) cualquier pérdida o dafio derivado cuando el instrumento
financiero correspondiente no sea ebjete de una calificacion crediticia especifica asignada por EQUILIBRIUM,

En la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM y sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, represen-
tantes, licenciantes y proveedores efecttian un descargo de responsabilidad por cualquier pérdida o dafio directo o compensatorio
causados a cualquier persona o entidad, incluyendo sin limitacion cualquier negligencia (pero excluyendo fraude, dolo o cualquier
otro tipo de responsabilidad que no pueda ser excluido por ley) en relacién con o cualquier contingencias dentro o fuera del control
de EQUILIBRIUM o cualquiera de sus directores, funcicnarios, trabajadores, agentes, represenlantes, licenciantes y proveedores,
derivados de o vinculados a la informacién aqui contenida o el uso de o la inhabilidad de usar cualquiers de dicha informacion,
EQUILIBRIUM NO PRESTA NI EFECTUA, DE NINGUNA FORMA, GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, RESPECTO A LA
PRECISION, OPORTUNIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD O AJUSTE PARA CUALQUIER PROPOSITO ESPECIFICO DE
CUALQUIER CALIFICACION O CUALQUIER OTRA OPINION O INFORMACION.



