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Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad

Hecho de Importancia: Fitch Afirma Calificacién de Electron Investment en ‘BBB+(pan)’;
Perspectiva Estable

Hacemos referencia a aquellos Bonos Corporativas por un monto de hasta Doscientos Cinco
Millones de Délares (US$205,000,000.00), moneda en curso legal de los Estados Unidos de
América, que Electron Investment, S.A., (el “Emisor” o “EISA”) registrd para su oferta piblica
ante la Superintendencia del Mercado de Valores, en virtud de la Resolucién SMV 306-2020 de
3 de julio de 2020 (los “Bonos”). Los Bonos han sido colocados a través de la Bolsa de Valores
de Panama, S.A,

Por este medio se da a conocer al piblico inversionista que el dia 3 de mayo de 2024, Fitch
Ratings afirma la calificacion de EISA en “BBB+ (pan)”, Perspectiva Estable. Asimismo, afirma
la calificacion de “BBB+(pan)” a la emision de bonos corporatives garantizados hasta por
USD205 millones. El comunicado de prensa estd disponible en el sitio web de Fitch Ratings
desde ayer.

https://www fitchratings.com/research/es/corporate-finance/fitch-affirms-electron-investment-
ratine-at-bbb-pan-stable-outlook-03-05-2024

Adjuntamos para su referencia, copia del comunicado.

Atentamente,

Qllust—

Electron Investment, S.A. (EISA)
Héctor M. Cotes
Apoderado

Electron Investment, 5.A.
Calle 77 San Francisco, Final de Calle 50, Edificio Banistmae, Pisa 2, oficina 2-A
Teléfono: +507 393-1810 » Fax: +507 393-1910



FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Afirma Calificacién de Electron Investment en ‘BBB+{pan)’; Perspectiva Estable

Central America Panama Fri03 May, 2024- L.51PMET

Fitch Ratings - Monterrey - 03 May 2024: Fitch Ratings afirmé la calificacién nacienal de largo plazo de Panamd de Electron Investrent, S.A. (EISA) on 'BBB+{pan}. La Perspactiva cs

Estable, Tambidn afirmd la calificacién 'BBB+(pan)’ de la emisién de banos corporativas garantizades hasta por USD205 millones {salde insoluta a diciembre de 2023 de USD178
millenes).

Las callficaciones de EISA refle]an un riesgo de negocio inherente alas centrates hidroeléctricas de pasada deblde a su alta vulnerabilidad al riesgo hidrolégico, Asimisma, destaca la
posiclén competitiva favorable de EISA en la matriz de generacldn de electricidad en Panamd, Fitch prové que EISA generard flujo de fondos libre (FFL) suficiente para afrontar las
amortlzaciones de deuda en los proximos afos, La agencia proyecta un [ncremento del apalancamiento [deuda total sebre EBITDA)Y en 2024 a 6.1 veces (x) desde Sx en 2023,
InMuenciado por condiciones hidrolégleas adversas como el fendmena de B Mino en la primera mitad del afio,

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Rentabllidad Sensible a Factores Climdtlcos: Fitch estima que la gencracién de EBITDA (Pre-IFRS 16} de EISA rondaré los USD28 millones para 2024, Esta proyeccidn considerala
finalizacion del fendmenc de El Nifio en la primera mitad del afio y requerimientos altos de compra de energla en el mercado spot.

Durante 2023, EISA reportd un EBITDA de USD35.9 millones, ¢lfra ligeramente superior alos USD35.5 millones de 2022, Este Incremento sc atrlbuye ala venta de una mayor
cantidad de megavatios por hora [MWh) en el mercade spat, combinado con precios de encrgia mas altos,

Flujo de Fondos Libre Pasitiva: Fitch calcula que EISA generard un FFL promedio anual coreana a los USD L6 milienes entre 2024 y 2027, debido a una rentabilidad mejorada a partir
de 2025 y a Inversiones de caplial {capex) estimadas en USD1 milldn anuales, relaclonadas a mantenimiente. En su caso base, Fltch proyecta que los excedentes de efective, después

de cubrir capexy el servicio de la deuda, se destinarin a la amortizacién de bos pasivas con partes relacionadas.

Apalancamiento Manejable: Fitch proyecta que el indicador de deuda solire EBITDA de EISA se incremente hacia finales de 2024, aproximédndose aun valor de 6.1x. Este aumento se
atribuye principalmente a una disminucién en la genaracién de ingresos y en ¢l EBITDA, como resultade de una esperada reduccidn ¢n la produceidn de energia debido a condiciones
hidricas adversas, 2sf como por la necesidad de adquirir encrgia a procios més elevados en el mercado spot,

Hacia adelante, Fitch proyecta un fortalecimiente del Indicador de deuda sobre EBITDA hacla un nivel de aproximadamente 4.7x en el transcurse de los dos afos sigulentes, Los
factores gue respaldan dicha mejora Incluyen una tendencia favorable enlos preclos del mercado interna que beneficlala posicién cormpetitiva de la empresa en el marcada spat, as(

como su capacidad de renegociacion de contratos que expiran en 2024y la amartizaclon de la deuda conforme al calendario establecido.

Vulnerabllidad al Riesgo Hldroldgico: Las centrales hidrecléctricas de pasada fenen priaridad en el despacho del mercado mayerista de clectricidad, beneficidndose de un coste
marginal nule por MW, Sin embargo, sus resultados financleros estdn directamente ligados a las condiclones hidrolégicas, EISA ha mitigade parclalmente este riesgo a través de un
contrato de respaldo con Eco Solar, que le proporciona cobertura, especialmente durante la temporada seca, Fitch estima que en 2024 la generacidn de energia de EISA disminuira
respecto al afio anterlot, debida a una hidrologla menas favorable.

Ricsgo Regulatorio Bajo: Las calificaciones de EISA reflejan su baja exposicién al riesgo regulatorio. En Panama, log generadores no han sido objeto de intervenciones directas, esto ha
limitada la regulacién a subsidios al consumidor final. El sector de generacién se ha distinguide por ser un mercada competitivo y ne regulade, lo que ha permitido a las empresas
implementar cstrategias comerclales de manera independiente. Aungue on el pasade el incremente en los precios de la energla llevd 3 una mayor intervencion gubernamental con ¢l

fin de atenuar el impacto en los consumidores finales, 52 espera que dicha intervencitn disminuya a medida gue los procios de la energfa decrezean en los prdxdmes afies,

DERIVACION DE CALIFICACION

El par de callficacidn més cercane de EISA es Panama Power Holdings, Inc. y Subsldiarias (PPH) [A-(pan) Perspectiva Estable], compafifa que cuenta con un perfil financiero y
exposicion al riesgo hidroléglco similares, con una escala de aperaciones y pasiclén contratada mayor. Asimismo, FPH cuenta con un partafolio de generacién de mayor escala
{121.1BMW frente a 85.6MW de EISA).

El factor de carga anual de EISA astd en niveles superiores alos de PPH, cercano a 66% en promed o durante bos Gltimos tres afios {PPH: 43%), en parte debido a que EISA cuentacen
plantas de generacidn mas eficientes que las de sus pares.

El apalancamiento esperada para PPH es ligeramente menor al de EISA, Al cierre de 2023, el apalancarniento de EISA era de 5x mientras que el de PPH fue de 4.8x,

SUPUESTOS CLAVE

Les supdestos ¢lave de Fiteh considerados en el caso base de calificacién da EISA sor

~factor de carga {despacha) de 57% eh 2024; 0% para el perfodo de 2025 a 2027, en linea con el faclor de carga histarles promedio;
«~posicion contratada en lorno a 67% en promedio para el periodo de 2024 a 2627;

-~demanda de electricldad crece cerca de 5.6% en 2024;

~apalancamicnic en 2024 cercana a 6.1x y que desciende a niveles cercanos o 4.6x e pramedio despuds de 2024;

—margen EBITDA promedio de 0% en 2024; 59% en promedio entre 2025y 2027;

—excesa de caja por encima de USDS millones se destina al pago de deuda con partes relacionadas y amortizaciones extraordinarias de deuda, al mismo tiemnpo gue se cumplen las
condiciones financleras de la emlslén.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factares que podrian, Individual o colectivamente, conducir a una accldn de callficacion positiva/alza:

—nlveles de apalancamiento ajustade cansistentemente Inferfores a 5x;

«fartalecimiento del EBITDA que derivara de una estabilidad operativa mayor por mejores niveles de hidrologla y gue permitieran aumentar laz generacién de electricidad;
=-un perfit de iquidez robuste.

Factores que pedrian, individual ¢ colectivamente, conducir a una accién de calificacidn negativasbaja:

~apalancamlente ajustado recurrentemente mavor de 7x alo largo del ciclo;



-FFL negative recurrente;

--prasiones en al perfil de liquidez que lleven a una mélrica de efcetivo y equivalentes a deuda de corto plaze menor de 1x;
—eventos operacianales que impidieran el suministro de energla;

--datariora de las condiclones macroecondmicas en Panamd que dieran como resullado una reduccldn del consumo de anargla;

--una intervencién regulatoria o palitica que Influyera adversamente en la rentabilidad de 1a empresa.

LIQUIDEZ

Liquidez Adecuada: A diclembre de 2023, el saldo de efective y egulvalentes ce llbre disposicion de EISA fue de USDS5.4 mlillones, mienlras que sus vencimlentos de deuda de carto
plazo fueron de USD 5.2 millones. La comparifa cuenta con USD4.5 millones en una cuenta de reserva para uso exclusivo de servicio de deuda y una finea de crédito rotativa porun
monte de USDT millones,

Fitch espara gue EISA disminuya gradualmente sus niveles de deuda por los préximos cuatro afios, apegdndose al cronegrama de pagos vigente.

PERFIL DEL EMISGR.

La actlvidad principal de EISA consiste en el desarrollo y administracién de centrales de generacidn eléctrica y la compraventa de energia a través de la operaclon de sus centrales
hidroeléctricas Pando y Monte Lirio de 32,6 megavatios (MW) y 51.7MW, respectivamente, ubicadas en €l Rlo Chirigui Viejo, distritos de Tierras Altas y Renacimiento y provincia de

Chiriqul.

PARTICIPACION

La{s} calificacldn(es) menclonadals) fuelron) requeridals) y se asignéaron) o se le{s) dio segulmiento por solicltud del {los) emisories) o entidad{cs) calificadals) o de un tercero
relacionado. Cualquicr excepaidn sa indicard,

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL
—Metadologia de Calificacién de Finanzas Corporativas (Diciembre 22, 2023);

~Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020),

INFORMACION REGULATORIA - PANAMA
NOMBRE DEL EMISCR © ENTIDAD: Electron Investment, S.A.

LINK DEL SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiclones de callficaclén de Panamd se encuentran en el sitio hitps:/www.fitchratings.com/es/reglon/central-america bajoel
apartadeo de "Defniciones de Calificacién de Panam&".

FECHA CIERTA (FECHA DE CORTE) DE LA INFORMACION FINANCIERA UTILIZADA
--NO AUDITADA: 30/saptiembre/2023;

--AUDITADA: 31/dIclembre/2023,

FECHA DEL ACUERDQ DEL COMITE DE CALIFICACION: 2/mayo/2024
DESCRIPCION DE LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION CALIFICADA {sl aplica)
~NOMBRE DE LA EMISION: Bonos 2020

—CLASE DE TITULOS: Bonos Corporativos

—SERIES: Serie dnica

=~MCNEDA: USD

--MONTO: 205,000,000

~FECHA DE VENCIMIENTO: 3/julio/2030

~TASA DE INTERES: Variable SOFR a tres meses mas 3,75% (minimo 5.5%)

~-PAGC DE INTERESES: Tritnestralmente sobre ¢l saldo de bos benos

--PAGC DE CAPITAL: Trimestral

~REDENCION ANTICIPADA: Permitida

~GARANTIAS; Fldelcomiso de garantla gue contendrd principalmente:

i) hipoteca sabre los bienes inmuables y bienes muebles materiales del emisor,

(i} prenda sobre 100% de las acciones del emisar,

(i) asignacidn de toclas los ingresos (PPA y ventas al mercado ccasienal) con un mecanismo de cascada de pagos,
(iv) cuenta de reserva de serviclo de deuda de tres meses de page de capital € intereses,
--USO DE LOS FONDOS: Refinanclar deuda existente del emisor y obros usos corporativos,
Una calificacidn de rlesgo no garantiza el repago de la emisitn.
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VIEW ADDETIONAL RATING DETAILS
FITCH RATINGS ANALYSTS

Victor Chinas

Analyst

Analista Lider

Nacional

+52 8141617070

victor.chinas@fitchratings.com

Fitch Mexico 5.A. de CV.

Prol, Alfonso Reyes No, 2612, Edificia Connexity, Piso 8, Col. Del Paseo Residenclal, Monterrey 64920

Velia Patricia Valdes Venegas
Director

Analista Secundario
4528141617049
veliavaldes@fitchratings.com

Alberto Moreno Arnaiz

Senior Direclor

Presidente del Comité de Calificacién
+528141617033
alberto.moreno@Mitchratings.com

MEDIA CONTACTS

Elizabeth Fogerty

New Yark

+1212 9080526
elizabeth.fogerty@thefitchgroup.com

Infermacidn adicional disponlble en www.itchratings.com/lile/centralamerica,

PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of the transaction parties participated in the rating process except that the follow!ng Issuerts), if
any, did not participate in the rating process, or provide additional infermation, beyond the issuer's available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

Metodologfa de Callficaclones en Escala Naclonal (pub. 22 Dec 2020
Metadelogfa de Calificacién de Finanzas Corporativas {pub. 22 Dec 2023)

APPLICABLE MODELS

Numbers in parentheses accompanylng applicable models) contain hyperlinles to criteria providing description of model{s),
Corporate Monlloring & Forecasting Model (COMFORT Model), v8.1.0 (1)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Electron knvestment, S.A, -

DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaclones y estipulaclones. Por favar, lea estas limitaciones y estiputaclones en el sigulente enlace:
Ittps:/Awwwhtchratings.com/understandingereditratings. Ademds, las definiciones de calificacion de Fitch para cada escala de calificaclén y categorfas de calificacién, incluidas las
denniclones relacionadas con incumplmicnte, estin disponibles en www.fikchratings.com bajo ¢l apartado de Definiciones de Calificacin, ESMA 'y FCA estan obligaclas a publicar las
tasas de incumplimionte histéricas en un archivo central de acuerdo al Articulo 11(2) de la Regulacién (EC) Ne. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo del 16 de septiembre
de 2009y la Regulacion de las Agenclas de Catificacién Crediticia (Eamienda, ete.) (Salida de la UE) de 2019, respectivamente.

Las calificaciones piiblicas, criterios y metodolegfas estén dispanibles en este sitio en todo memento, El cddigo de conducta, las polfticas sobre confidencialidad, conflictos de interés,
barreras para lainformacién para con sus afilladas, cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch estdn también dispanibles en la secclén de Cédigo de Canducta de este
sitlo. Log intereses relevantes de los directores y accionistas estan disponitles en hitps:/www. filchratings.com/sTta/regulatory, Fitch puede haber proporcianado atro servicio
admisiltle o camplementaria a lz entidad callficada o a terceros relaglonages. Los detalles delflos) serviclols) admisitle(s) de calificaclén o del{los) serviciols) comptemeantariof(s) para
el{los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compaiifa de Fltch Ratings reglstrada ante ESMA o FCA [0 una sucursal de dicha compaftia) se pueden encontrar en el resumen dela
entidad en el sTtlo web de Flitch Ratings,

En Ia asignacién v el mantenimicnte de sus califcaciones, asi ¢como enla realizacion de atros informes {incluyendo informacién prospectiva), Fitch se basa eninformacion factual que
recibe de los emisores y sus agentes v de otras fuentes que Fitch considera creibles, Fitch lleva a cabo una investigacidn razonable de la infarmacién factual sobre la que se basade
acucrdo con sus metodologlas de calificacidn, y obtiena verificacidn razanable de dicha informacién de fuentes independientas, an la medida de que dichas fuentes se encuentren
gisponibles para una emisidn dada o en una determinada jurisdiccldn. La forma en que Fitch lleve a cabo |a investigacién factual y el alcance de la verificacién por parte de terceres que
so obtenga variurd dependicndo de la naturaleza de la emisién calificada v el cmisor, bos requisitos y practicas en la jurisdiccidn en que se ofrece y coloca la emisidn y/e donde el emisor
se encuentra, la disponibiliclad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la administracién del emisor y sus asesores, la dispanibilidad de
verificaciones praexistentes de tercerss tales come los Informes de auditoria, cartas de procedimlentos acerdadas, evaluaciones, Infarmes actuarlales, informes técnicos, dictimenas
legales y atros Informes proparclonados par terceras, la dispenibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de tercercs con respecto a la emisién en particular o
en la jurisdiccién del emisor, y una variedad de otros facteres. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender gue ni una investigacién mayor de hechos ni la
verificacién por terceros puede asegurar que teda la informacién en la que Fitch se basa en relacidn con una czlificacién o un infarme serd exacta v completa, Endiltima Instancia, el



emisar y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacisn gue proporcionan a Fitchy al mercada en los documentos de oferta y atros informes. Al emitir sus
calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo bos auditores independientes con respecte a los estados financieres y abogados con respecto a
los aspectas legales y fiscales. Ademds, las calificaciones y las preyecciones de informacidn financiera y de atro tipo sen intrinsecamente una visién hacia el futuro eincorporan las
hip&tesis y predicclones sobre acantecimientos futuras que por su naturaleza no s¢ pueden comprobar como hechas. Como resultadoe, a pesar de la comprobacion de [es hechos
actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condicicnes que no se previeren en el memento en que se emitié ¢ afirmo una calificacion o
una proyecelén. Fltch Ratlngs realiza ajustes rutinarlos y generalmente aceptados a la Informacién financlera presentada, mismos que son acardes a las metodologlas relevantes y/o
estandares de la Industria, a fin de procurar consistencia entre las métricas financieras de las entidades del misma sector o dase de activos.

El espectro complelo de mejor v peor escenaria para las calificaciones crediticias en todas las categor(as de calificacidn va de ‘AAA a ‘D" Fitch también brinda informacion del mejor
escenario para un alza de calificacion y ded peor escenario para una baja de calificacidn con base en el desempedio histérico de los emisores (lo que Fitch establece como el percenti] 29
de las transiciones de calificacién, tanta al alza como a la baja), para calificaciones erediticias internacionales, En el gercentil 99, una media entre tipos da activos muestra atzas de
cuatro esealones en o mejor escenario de ealificacion v bajas de ocho escalones en el peor escenario, Las calificacionaes crediticias de seclor especifico en mejor y peor eseenario se
describen a mayor detalle en httpsy//www.fitchratings.corn/fsite/re/20111579,

La Informacién contenida en este Infarme se proporciona "tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ningin tipo, v Fitch no representa o garantiza que el Informe o cualquiera
de sus cantenidas cumplirin alguno de los requerimientos de un deslinatario del informe, Una calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad erediticia de una emisidn. Esta
opiniény los informes realizados por Fitch se basan en criterlos establecidos y metodologlas que Filch evalia v actualiza en farma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los
Infermes son un praducts de trabajo eolectivo de Filch y ningln Individuo, o grupo de Individuos, gs Unlcamante responsable por una calificacidn o un Informe, La ¢alificacion no
Incorpora ¢l riesge de péreida debido a los riesgos que na sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos rlesgos sean mencionados especificamente. Filch no estd
comprometido en la oferta o venta de ningln titulo, Todos los informes de Fiteh son de autorfa compartida. Los individuos identificados en un Informe de Fitch estuvieron Invalucrados
©n, pere no son Indlvidualmente responsables por, las opinlones vertidas an él. Los Individuos son nombrados solo ¢on el propésito de ser contactos. Un Informe con una callficaclén de
Fitch no es un prospecto de emision ni un substitute de la infarmacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes on relacidn con laventa de los
titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversién de
cualquler tipo, Las callficaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier tiulo, Las calThicaclones no hacen ningln comentario sobre ka adecuaclén del
precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversar particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacidn a los tftulos, Fitch recibe
hororaries par parte de los emisores, ascguradores, garantes, otros agentes y originacdores de tftwlos, par las calificacienes. Dichos hanorarios generalmente varfan desde LUSD 1,000 a
USD750,000 (u otras moncdas aplicables) gor emisién, En algunes casos, Fitch calificard todas o algunas de [as emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o
garantizadas por un aseguradar o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD 10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables).
La asignacién, publicacidn o diseminacién de una califcacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nembre como un experto en conexién con cualaquier
declaracian de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el "Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, ¢ las leyes da tftulos y valores de
cualquier jurisdicaién en particular, Debido ala relativa eficiencla de la publicacién v distrTbucién electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para
los suscriptares electrdnicos que para otros suscriptares de imprenta.

Flich Ratings, Inc. estd registrada en la Comislén de Bolsa y Valores de Estades Unldes (en inglés, U.S. Securlties and Exchange Commission) como una Organizaclén de Calificacién
Estadistica Reconocida a Nivel Nacional *NRSRO™, Nationally Recognized Statistical Rating Organization), Aunque tiertas subsidiarias de calificacién crediticia de la NRSRO estén
enlistadas en el ftem 3 del documents “Form NRSRO" y, come tales, estin avtorlzadas para emitir calificaciones ¢rediticlss en nombre de la NRSRO {ver

https:tAwww ditchratings.com/site/regulatory), alras subsidiarias no estan enlistadas en el documento “Form NRSRO” (las “ne NRSROQ") y, per tanto, las calificaciones crediticias
emitidas por estas subsidiarias no son emitidas en nombre de la NRSRO, Sin embarge, persenal de 1as subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacién de calificaciones
crediticias emitidas por, 0 en nombre de, la NRSRO,

Solamente para Australio, Nueva Zelanda, Tatwén y Corea del Norte: Fitch Australla Pty Ltd tiene una licencia australiana de serviclos financleros {licencia no. 337123] que le autoriza
aproveer calificaclones crediticlas solamente a “clientes mayoristas”. La informaclén de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utllizada por personas que
sean “clientes minoristas” segn 1z defini¢ién de 1a "Corporations Act 2001°

Derechos de autor @ 2024 par Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New Yorl, NY 10004, Teléfono: 1-800-753-4824, (212} 908-0500. La
reproduccidn o distribucién tatal o parclal estd prohibida, salvo can permiso. Tedos los derechos reservados,

READ LESS
SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated entity/issucr or a related third party, Any exceptions follaw below.

ENDORSEMENT POLICY

Las callficaciones crediticias internacionales producidas fuera de la Unldn Eurapea (EU; European Union) o del Reine Unido (UK; United Kingdom), segin aplique, sen endosadas para
su use por las emisores reguladasdentro de EU o UK respectivamente. Para fines regulatorios, en cumplimiento con los términos de la regulacién para agencias de callficacién
crediticla (CRA; Credit Rating Agencies) de EU o1a Regulaciénde 2019 de |as Agenclas de Callficacion Creditlcla de UK (enmienda, etc.) {salié de EU), seguin sea el caso. El enfoque de
Fitch sobre el endoso en EU y UK se encuentra en el apartado EU Regulatory Disclosures dentro del sitfo web de Fitch. El estade respectaala politica de endoso regulatorio de lodas
las calificaciones Internacionales se proporciona dentre de la pagina de resumen de la enticlad para cada entldad callicada y en las paginas de detalle de la transaccidn para todas las
transacclones de finanzas estructuradas en el sitio web de Fitch. Esta Infarmacién se actualiza diariamente.



