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Panama, 02 de julio de 2024

Licenciado

Julio Javier Justiniani

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores
E.S. D.

Estimado Licenciado Justiniani:

Bi Bank, S.A., en su calidad de emisor registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica de Panama, autorizado bajo Resolucidn SMV 17-2023 y en cumplimiento con lo
dispuesto en el Acuerdo 3-2008 sobre las comunicaciones de hechos de importancia de emisores
registrados, hace de su conocimiento el informe de calificacion de riesgos con referencia a los
resultados auditados del Banco, al 31 de diciembre de 2023 emitido por Fitch Ratings donde:

1. Mejora la categoria AA-(pan) como Entidad a Bi Bank, S.A. en la escala Nacional a Largo Plazo.

2. La perspectiva asignada es Estable.

Adjuntamos copia del informe.

Sin mas por el momento, se despide.

Atentamente,

Presidente Ejecutivo y Gerente General

@ Avenida Samuel Lewis & PBX: (507) 308-0800

yCalle 57 Este, Obarrio, 63 Contact Center: (507) 308-0800
Panama, Rep.dePanama ., pIAKPAPA

@ www.bibank.com.pa




FitchRatings

Bi-Bank, S.A.

Actualizacion

Factores Clave de Calificacion

Calificaciones Fundamentadas en Soporte: Las cafificaciones de Bi-Bank, 5.A. (Bi-Bank) se
basan en la propensién y capacidad sdlidas para brindar apoyo de su empresa hermana, Banco
Industrial, 8.A. {Industrial}, a través de su holding Bicapital Corporation (Bicapital}, si fuera
necesario, en opinién de Fitch Ratings. Industrial cuenta con una calificacién internacional de
riesgo emisor {IDR; issuer default rating) de ‘BB’ con Perspectiva Estable. Las calificaciones de Bi-
Bank reflejan |a fortalezacrediticia relativa de su compafiia hermana, respecto a otras entidades
calificadas en Panama.

Rol Estratégico Significativo para el Soportante: En opinidn de laagencia, y con influencia alta,
Bi-Bank posee un rol estratégico importante dentro del grupo de Bicapital, ya que el banco es
parte de su estrategia de diversificacién geografica al ofrecer servicios a clientes de todo el
grupo en la region, operando en un mercado importante come Panamd, en ef cual ha ido
aumentando su participacidn y, en donde se espera siga creciendo y fortaleciendo |2 estructura
de la institucion. A diciembre de 2023, Bi-Bank representaba 7.1% de las activos de Industrial,
nor lo que cualguier soporte seria manejabie.

Implicaciones por Riesgo de Incumplimiento: La opinidn de soporte de Fitch también pondera
coninfluenciaalta, el riesgo reputacional considerable que conlievaria un incumplimiento de Bi-
Bank para el grupg, lo cual podria afectar su franquicia al compartir la misma marca e imagen.
Ademas, jos clientes del lado pasivo son compartidos mayormente con el grupo, por lo cual un
incumplimienic de la entidad panamena estaria altamente vinculado con Bicagpital, en opinion
de la agencia.

Administracion Integrada: Fiteh incorpora en su andlisis de respaldo, de forma moderada, la
integracién alta del banco con Industrial. En cuanto al perfil de riesgo de Bi-Bank, este es
consistente con las politicas, lineamientos y mejores practicas de Industrial. Para la gestion de
los tipos diversos de riesgos tiene su propia unidad, la cual se ha favorecido de la pertenencia a
Bicapital. Para el mansjo del riesgo operativo, cuenta con diferentes controles, herramientas,
medidas, asi comoe limites, para su monitoreo.

Crecimiento Alto: En cuanto al desempeno intrinseco, fainstitucion se ha caracterizado por una
expanhsién alta en los afios recientes. En 2023, la institucion crecio 65.9% en préstamos y alcanzd
una participacion de 1.1% de activos del Sistema Bancario Nacional {licencia general). Por su
parte, el indicador de calidad de activos de préstamos etapa 3 a préstamos brutos fue de 0.5%,
nivel que Fitch considera buene, Si bien el aito crecimiento tradicionalmente es una alerta de
riesgo en opinion de la agencia, la entidad cuenta a nivel de grupo con un buen historial de un
rnanejo conservador del riesgo de crédito v el escenario es de mantener la calidad de activos
controlada.

Rentabilidad Mejorando y Capital Razonable: El indicador de utilidad operativa sobre activos
ponderadas por riesgo (APR) ha mostrado una tendencia positiva en los Ultimos afios y alcanzd
un nivel de 1.9% al cierre fiscal de 2023 {promedic de los dltimos cuatro afos: 1.0%). La
rentabilidad se hatavorecidodelincremento en el volumen de negocio. Por su parte, el indicador
de capital comiin nivel 1 (CET 1; conmmaon equity tier 1) se ha reducido naturalmente dado el alto
crecimiento alto de ios tltimos afios (2023: 9.2%; 2022: 11.1%). No obstante, la entidad sigue
con iniciativas para su fortalecimiento v, en opinién de la agencia, los riesgos de solvencia estdn
mitigados por el potencial soporte.
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Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

Las calificaciones nacionales de Bi-Bank podrian disminuir en caso de cambios negativos en la
capacidad de Industrial para respaldarlo, plasmado en su IDR en moneda extranjera, y si se
reduce su propensién a brindar apoyo. Ademas, una accidn negativa en la calificacion de corfo
plazo de Bi-Bank daria lugar a una baja en |a calificacidn de su deuda sénior no garantizada.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

Las calificaciones de Bi-Bank podrian subir en caso de cambios positivos en la capacidad de
Industrial para respaldario, como lo refleja su IDR en moneda extranjera, y mejora su
propensidn de respaldo. La calificacién nacional de corto plazo vy su calificacién de deuda sénior
estan en lo mas alto de |a escala nacional, por lo gue no hay espacio para unamejara,

Calificaciones de Deuda

Tipo de Calificacion Calificacién

Deuda Sénior no Garantizada de Corto Plazo Fi+{pan)

Fuente: Fitch Ratings.

La emision de valores comerciales negociables estd calificada al misme nivel que la calificacién
nacional de corto plazo de Bi-Bank, debido a gue [z deuda sénior es no garantizada, por fo que
Fitch considera que su probabilidad de incusnplimiento es igual a la del banco.

Caracteristicas Principales de Emisiones Calificadas

Denominacidén Insttumente  Moneda Monto Plazo Garantfa  Series

Autorizado

{USD

Millones}
Programa Valores Délares 50 Noinferior Nocuenta Puedenser
Rotativo de Comerciales  estadounidenses a90dias,ni con emitides en
Valores Negociables superiora garanifas  multiples
Comerciales 360 dias series
Negociables

Fuente: Fitch Ratings, Bi-Bank
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FitchRatings Bancos
o Panama
Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave
31dic 2023 31dic 2022 31dic2021 31dic2020
Cierre de afia Cierre de afo Cierre de afio Cierre de afic Cierre de afio
usB millenes PAB miles PAB miles PAB miles PAB miles
Auditado - 5in Auditado - Sin
Auditado - Reparte  Audifado- Reparte Auditado- Sin  Salvedades (Parrafo  Salvedades{Parrafo
Ne Visto No Visto Salvedades de Enfasis) de Enfasis)
Resumen del Estado de Resultados )
Ingresc Neto por Intereses y Dividendos 34 340384 18,5492 4,881.3 6,078.0
Caoruisiones y Honorarios Netos 1 11353 620.3 482.0 2757
Otros Ingresos Operativos 0 227 4.1 579.9 7422
Ingreso Operativo Tatal 35 35,1964 19,1736 79432 70959
Gastos Operatives 13 T 13957 5.019.6 6.359.2 " 54836
Utilldad Operativa antes de Pravisiones T = 19707 S wasad 15840 16123
Carga por Provisiones para Préstamos y Otros 1 18005 9709 6140 6972.0
Utilidad Operativa 21 20,270.2 2,183.1 9700 9153
Otros Rubros No Qperativos {Neto} n.a. na. n.a. n.a. n.a.
Impuestos 2 1,703.5 115.0 215.8 480
Utilidad Ne 19 19.266.7 9.068.1 754.2 567.3
Otra Ingreso Integral o na. na. T aa T ha na
Ingreso Integral seglo Fitch i9 19,2667 2,068.1 7542 867.3
Resumen del Balance General
A e - - SR . .
Préstamos Brutos 285 2854715 594,187.4 217,154.6 96,9637
- Delos Cuates Estan Vencidos 5 5099.14 4,695.7 4,304.0 4,442.2
Reservas para Pérdidas Crediticias 3 3,264.0 28675 1,997.6 2,159.2
Préstamos Netos ¢82 982,207.5 5913199 2151570 94,8045
Préstamos y Operacienes Interbancarias 171 170,942.6 148,527.0 118,907.3 73,9140
Derivados na. T na TTha T ha na
Otros Titulos Valores y Activas Productivos 276 2756681 17663546 108,295.4 67,500.3
Total cle Activos Productivos 1,429 14288182 $16,482.5 442,359.7 2362188
Efectivo y Depdsitos en Bancos 1 8612 6494 4827 488.3
Gtros Actives 16 15,884.6 16,599.5 12.241.5 11,483.6
Total de Activas o 1446 14455640 9337314 " 4550839 248,150.7
Pasivas
Depasitos de Clientes 1,151 1,150,610.8 780.947.5 403,687.9 2164938
fondeo Interbancario vy Otre de Corto Plazo 125 124,895.7 499895 n.a. na.
Qtro Fondeo de Largo Plazo 36 36,4098 10,0000 n.a n.a.
Qbligaciones Negocialiles y Derivados o i n.a. o n.a. n.a. n.a. . na.
Total de Fandeo y Derivados 1312 13119163 2409370 4034879 16,6938
Otros Pasivos -] 6,425.3 4,635.7 22816 3,107.2
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a, n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 127 1272224 88,158.7 49,1144 28,38%.7
Total de Pasivos v Patrimonio 1446 1,445564.0 933,7314 455083.9 248,190.7
?;;;oée Cambio paB1 .

n.a - Naaplica
Fuente: Fitch Ratings, Fiich Salutions, Bi-Bank

UsD1 = PABT

Usp1=pARL
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Actualizacion | 17 mayo 2024

fitchratings.com 3



Ty e " e
FitchRatings Bancos
Panama

Resumen de Informacidn Financiera e Indicadores Clave

31dic2023 31dic 2022 31dic2021 31dic 2020
Indicadores (anualizados segiin sea apropiado)
li;r;t;bslrdad e oo ke e 3 i i . S ih e+ ettt 3 Bt o i
Utilidad Operativa/Actives Ponderados po} VFr{ielsgu 19 e T Tas ' 0.5
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 29 26 20 26
Gastos No Financleres/Ingresos Brutos 374 470 80.1 773
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 17.6 13.3 20 31
Calidad de Activos
indicador de Préstamos Vendidos 0.5 0.8 20 4.6
Crecimiento de Préstamas Brutas £65.9 173.6 1240 6.4
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos &40 61.1 46,4 48.6
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos 00 0.2 0.3 0.7
Promedio
Capitalizacién
Indicador de Capital Cormdn Tier 1 {CET 1} 9.2 141 13.2 130
Indicadaor de Capital Coman Tier 1 {CET 1) Completamente na. ) n.a. na. na.
Implementado
Indicador de Capital Base segdn Fitch na. a.a. n.a. 138
Patrimonic Coman Tangible/Actives Tangibles 8.7 2.4 16.7 11.2
indicador de Apalancamiento de Basilea na. n.a. n.a. n.a.
Prastamos Vencidoes Netos/Capital Comin Tier 1 o 18 2.5 53 3.9
Préstamos Vencié;ﬁnvﬁletos! Capi‘t“al‘éase segln Fitchm o n.a. - n.a. T name 84
Fondeoy Liquidez
Préstamos Brutos/Depdsitas de Clientes 857 761 538 448
Pristamos brutos/Depdsites de clientes + Cédulas na. na n.a. na.
hipotecarias
Inditader de Cobertura de Liguidez 2520 2023 1931 357.3
Depdsitos de Clientes/Total de Fondeo No Patrimonial B7.7 92.9 100.0 100.0
indicador de Fandeo Estable Neto na. na. n.a. n.a,

n.a.- Noaplica
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Bi-Bank

Bi-Bank, 5.A.
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ESTADQ DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACION

Para oltener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este infarme, consulte et

estado de solicitud que figura en la paging de resumen de la entidad correspondiente en el sitio web de Fitch
Ratings.

Para obtener informacion sobre ef estado de participacion en el proceso de calificacién de un emisor incluido en
este informe, consulte el comentario de accion de calificacion mas reciente del emisor correspondiente, disponible
en el sitio web de Fitch Ratings,

AVISO LEGAL Y DIVULGACICON

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ralings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por
favaor, lea estas limitaciones Y estipulaciones siguiendo este enlace:
httpsZAwwwefitchratings.com/understandingereditratings. Ademas, las definiciones de calificacion de Fiteh para
cada escaia de calificacion y categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento,
estan disponibles en wwwifitchratings.com hajo el apartado de Definiciones de Calificaciéon, Las calificaciones
publicas, criterios v metodologias estdn disponibles en este sitio en todo momente. El cadigo de conducta, las
politicas sobre confidencialidad, conflictes de interés, barreras para [a informacidn para con sus afiliadas,
cumplimiento, y dernds politicas y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccion de Cadigo de
Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan cisponibles en
httpsi//wwwnfitehratings.comdsite/regulatary, Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o
complementaric a la entidad calificada o a terceros relacionades. Los detalies del(los) servicio(s) admisible(s) de
calificacion o del{los) serviciols) complementariols) para el{los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compafia
de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA {o una sucursal de dicha compafiia) se pueden encontrar en el
resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi come en la realizacidn de otros informes {incluyendo informacion prospectival,
Fitch se basa en informacion factual gue recibe de los emisares y sus agentes y de utras fuenies que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo
uhaitwestipacidn razonable de lainformacion factuat sobre la que se basa de acuerdo con sus metodaloglas de calificacion, y ohtiene verificacidn
razonable de dicha Infermacién de fuentes independientes, en lamedida de que dichas fuentesse encuentren disponibles para upa emision dada
aenuna determinada jurisdiccidn. La forma enque Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance dela verificacidn por parte de terceros
que se ohiengs variara dependiendo de |z naturzleza de {a emision calificada y el emisor, los requisitos y praclicas en la jurlsdiceldn en que se
ofrece y colocz la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y |2 naturaleza de ta informacion publica relevante. f acceso a
representantes de la adminislracion def emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaclones preexistentes de terceros lales como los
infermes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes acluariales, informes ldcnicos, dictdmenes legales y olros
informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respectoa la
erision en particular o en la jurisdiccin del emisor, y una variedad de otres factores, Los usitsrios de calificaciones e informes de Flich deben
eittender que nt una hvestigacion mayor de hechos ni ka verificacidn por tercaros puede asegurar gule toda la informacién en fa que Fitch se
basa en relacion con una calificacidn o un informea sera exacta y complela. n iltima Instancia, ef emisar v sus aseseres son responsables de fa
exactitud de lainformacion gue proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitlr sus calificaciones y
sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo fos audileres independientes con respecto a Jos estados financieros ¥
zhogadoes con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademds, las calificaciones v las prayecciones de infarmacitn firanciera y de otro tipo
sonintrinsecamenta una vision hacla el futuro e incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza
no se pueden comprobar come hechos. Coma resultade, 2 pesar de |z comprobacion de tos hechaos actuales, las calificaciones v proyecciones
puieden verse afectadas por evenlos fuluros o condiciones que no se previeran en el momanto €n que se #mitid o afirmo una calificacidn cuna
proyeccion. Fitch Ratings realiza ajustes rutinarios y generalimente aceptadas a la informacién fikanclera presentada, mismos que son acordes
a las metodelogias relevantes y/o estdndares de la industria, a fin de procurar consistenicia entre las métricas financieras de fas entldades del
misme sector o clase de actives.

L.a informacitn contenida en este informe se proporciona "tal cusl” sin ninguna representacion o garant{a de ningun tipo, y Fitch ne reprasenta
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de Jos requerimientos de un destinatario del informe, Una
caliticacion de Fitch es una opinidn en cuanto a la calldad crediticia de una emision. Esta opinién y las informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos v metodologias que Fitch evalda y actualiza en {orma continua. Por fo tanle, ias calificadones y {os informes sor un
producta de trabajo colective de Fitch y ningin individua, o grupo de individuos, es Gnicamente responsable por una calificacion ¢un infarme.
La califlcacion no incorpora ef riesgo de pérdida debido alos riespos que no sean relacionades a riesgo de crédite, a menos gue dichos riesgos
sean mencionados espectficamente. Fitchno estd comprometido en la ofertao venta de ningintitulo. Todos los informes de Fitch son de autorfa
<ompartida. Los individuas identificados en uninforme de Fitch estuvieran involucradas en, pero no son individualmente responsables por, las
apintonies vertidas en & Los individuos son nombrades solo con el propdsito de ser contactas, Uninforme conuna cafificacion de Fitchno es un
prospaclo de einisidn nt un substituto de la infarmacidn elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacion con la venta de los titules. Las calificaclones pueden ser modificadas o retiradas en cualguier momento por cualquier razdn a sola
discrecion de Fitch. Fitch ne praporciena asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacidn para
comprar, vender 0 mantener cualquier fitulo, Las calificaciones no hacen ningGn comentario sobre la adecuacién del precie de mercado, fa
conveniencia de cualgier titule para un Inversor particular, o lz naturaleza impositiva ¢ fiscal de los pagos efectiados en relacién a los Litulos.
Fitch recibe honorarios por parte de [os emisores, aseguradores, garantes, otros sgentesy originadores de Litwlos, por las calificaciones, Dichos
honorarios generalmente varizn desde USD1,000 2 USD750.000 {u otras monerdas aplicables) por emisién. En algunos casos. Fltch calificara
lodas o algunas de fas emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas ¢ garantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cueta anual. Se espera nue dichos honarartos varfen entre USD10000 y USD 1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacitn,
nublicacién a diseminacian de uns ealificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombrecomo un experto en conexidn
zon cualquier declaracion de registro presentada bajo tas leyes de mercado de Estados Unidos, ef "Financial Services and Markets Act of 20007
de Gran Bretaia, o ias leyes de titulos v valores de cualquier jurisdiccion en particylar. Debido & {a relativa eficiendda de |a publicacién v
distribucion electranica, las informes de Fitch pueden estar disponibles hasta Lres dfas antes para los suscriptores eiectranicos que para otres
suscriptares de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comisién de Bolso y Valores de Estadas Unidos {en inglds, U5, Securities and Exchange Commission)
como una CGrganizacion de Calificacién Estad{stica Reconocida 2 Nivel Nacional {("NRSRQ", Nationally Recognized Statistical Reling Orgarization),
Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de la NRSRO estdn enlistadas en el item 3 det documente “Ferm NRSRC" v. como tales,
estdn autorizadas para emitr calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO {ver https:/ovasneefitehratings.com/sitesregulatory], otras
subsidiarias na estan enlistadas en el documentoa *Form NRSRO” (las “no NRSRO") v, por tanto, [as calificaciones crediticizs emitidas por estas
subsidiarias no sob emitidas en nombre de 1a NRSRO. Sin embargo. personal de fas subsidiarias ne NRSRG puede participar enla determinacion
de callficaciones crediticias emitidos por, ¢ en nombre de, fa NRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Lid tiene una licencia australiana e servicios
{inancieres (ficencia no. 337123} que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente & “dlientes mayoristas®. La informacion de
calilicaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean "clientes minorislas” segin la definicion de fa
“Corporations Act 20017

Derechos de autor £ 2024 por Fitch Ratings. Inc. y Fitch Ratings, Ltd. v sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004, Teléfono:
1-800-753-4824, (212} $08-0500. La reproduccion o distribucion tatal o parcial estd prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos
reservadas,
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