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Factores Crediticios Clave

Fortalezas clave Riesgos clave

Actividades de negocio diversificadas reflejan una posiciéon  El riesgo soberano y econémico podria presionar ain més los
sélida en el mercado dentro de los 5 bancos més grandes en niveles de capitalizacion.
Panama.

Base de depdsitos estable y diversificada que la ha hecho Condiciones econdémicas mas duras, una tasa de desempleo
resiliente en escenarios adversos. aun elevaday la inestabilidad social podrian perjudicar las
expectativas de crecimiento y la capacidad de pago.

Una amplia liquidez con un riesgo de refinanciamiento El deterioro de la calidad de activos podria incrementar las
limitado le permite cubrir salidas extraordinarias. provisiones para pérdidas y las cancelaciones, lo que dafiaria
la rentabilidad.

La base de capital de Global Bank Corp. y Subsidiarias (G.B. Group) se recuperara
gradualmente tras las salidas de flujo de capital; sin embargo, los riesgos se mantienen. El
programa de recompra de saldos del grupo hizo caer alrededor de 11% su capital ajustado total
(CTA) ajunio de 2023; debilitando su indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en
inglés). Sin embargo, este indice se mantuvo cerca de 7.4% gracias a un crecimiento moderado



Global Bank Corp. y Subsidiarias

de los créditos y a una utilidad neta saludable, ligeramente por encima de nuestro umbral para
una categoria de RAC més débil. Para los proximos 24 meses, esperamos que este indice mejore
gradualmente hasta alcanzar alrededor de 8.0%, ya que la generacién interna de capital del
grupo seguiréd superando el crecimiento de la cartera de crédito del grupo.

Existen riesgos latentes, incluida la tendencia negativa del Analisis de Riesgos de la Industria
Bancaria por Pais (BICRA) de Panama y la perspectiva negativa sobre el soberano. Si se
materializan, podria reducir el indice de RAC del grupo unos 110 puntos base (pb). Esto
presionaria el capital del grupo, pero proyectamos que nuestro indice de RAC se mantendria
ligeramente por encima de 7%. Sin embargo, si G.B. Group supera nuestras proyecciones de pago
de dividendos o tiene salidas adicionales de flujo de capital, su indice de RAC podria caer, y
podriamos considerar que su capital y utilidades son méas débiles. Daremos seguimiento a estos
riesgos durante los préximos meses y reevaluaremos nuestro escenario base en caso de ser
necesario.

Gréafica 1

Evolucién del indice de RAC del Grupo G.B. y escenario de estrés
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Cierre del afo al 30 de junio. p--Proyeccién. RAC -- Capital ajustado por riesgo.
*Si se materializa la perspectiva negativa de Panamay el Riesgo Econdémico del BICRA negativo.
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Prevemos una mejora gradual de los indicadores de calidad de activos durante los préximos
dos afios; sin embargo, esperamos que se mantengan por encima de los niveles histéricos. En
nuestra opinién, la calidad de activos de Global Bank (la principal subsidiaria del Grupo G.B) se
mantendréa méas débil que los niveles previos a la pandemia, pero se recuperaréa gradualmente
durante 2024-2025. Sin embargo, las posibles presiones podrian persistir debido a los retos
econémicos. Las altas tasas de interés y desempleo en Panamé, junto con el reciente retroceso
de Minera Panamé que afectaré la confianza de los inversionistas y el desempefio del PIB,
podrian presionar la capacidad de pago de los clientes y los indicadores crediticios del banco en
2024. Por lo tanto, esperamos que los activos improductivos se mantengan entre el 3.0%y el
3.5% vy los castigos netos se aproximen al 0.8% para 2024 y mejoren gradualmente hasta el 3.0%
y el 0.75% en 2025, respectivamente.

Por otra parte, Global Bank se mantiene bien diversificado en términos de clientes y sectores.
Sus 20 principales clientes representan menos del 15% de su cartera de crédito total y cerca de
1x (vez) su CTA. Ademas, ninguna industria representa méas del 10% de su cartera total, la cual
consideramos esta adecuadamente distribuida y en linea con sus pares principales.
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El sélido crecimiento de la marca y de los ingresos operativos seguira respaldando la
estabilidad de negocio del banco. A septiembre de 2023, G.B. se mantiene entre los cinco
primeros bancos panamefios en términos de créditos y depdsitos y es el tercer banco comercial
del pais. Su posicion de mercado se debe principalmente a su diversificada cartera de productos
ofrecidos en multiples segmentos de financiamiento y a su sélida reputaciéon de marca. Ademas,
esperamos que sus ingresos operativos continten creciendo, reforzados por la cartera
hipotecaria que adquirié a Banvivienda, lo que respaldara la estabilidad de negocio. Proyectamos
un aumento de los ingresos operativos de entre 3.7% y 4.2% para 2024, con un crecimiento mas
modesto de la cartera de crédito de entre 2.7% y 3.2% en el mismo plazo.

Consideramos que el banco mantendra su fondeo y liquidez estables y resilientes durante los
préximos dos afios. La amplia y estable base de depdsitos de Global Bank mantendra
respaldado su perfil de fondeo, incluso en momentos de estrés econémico. Los depdsitos
representan casi el 73% del perfil de fondeo total del banco, en linea con el promedio del sistema
bancario panameno. Esto se refleja en un indice de estabilidad de fondeo histéricamente
superior al 100% --106% en septiembre de 2023-- y esperamos que se mantenga en niveles
similares.

Por altimo, el banco cuenta con un cémodo perfil de vencimientos de deuda y sélidos activos
liquidos para cubrir las necesidades extraordinarias de refinanciacion y las posibles salidas de
fondos. Esto se refleja en alrededor de 4x de activos liquidos totales para cubrir sus necesidades
de fondeo mayorista de corto plazo durante los proximos 12 meses.

Perspectiva

La perspectiva estable de nuestra calificacion del grupo G.B. Group refleja nuestra expectativa
de que el grupo mantendré su indice de RAC consistentemente por encima del 7% durante los
proximos 24 meses. Asimismo, la perspectiva incluye nuestra opinién de que los activos
improductivos del banco se mantendran manejables y plenamente cubiertos por las reservas, al
tiempo que mantiene bajo control su costo de riesgo y pérdidas crediticias.

Escenario negativo

Podriamos bajar las calificaciones si el indice de RAC consolidado de G.B. Group cae y se
mantiene consistentemente por debajo de 7%. Esto podria suceder si se materializa la tendencia
negativa del riesgo econémico del BICRA de Panama, elevando los cargos de capital del banco, y:

e lacalidad de activos del banco se deteriora mas alla de nuestras expectativas, lo que
incrementa sus costos de riesgo y disminuye su generacion interna de capital;

e Elgrupo tiene salidas extraordinarias adicionales de flujo de capital que no se compensan
con capital interno, como un mayor pago de dividendos;

e Larentabilidad del banco es inferior a la de nuestro escenario base y no es suficiente para
cubrir su pago de dividendos, lo que podria ocurrir si sumargen de interés neto baja, lo que
perjudicaria los ingresos, o bien

e Elbanco expande su cartera de crédito en segmentos de mayor riesgo, como la
construccién, y aumenta sus activos ponderados por riesgo por encima de nuestras
proyecciones.

Ademas, podriamos bajar las calificaciones si los indicadores de calidad de activos del banco se
debilitan al punto que ya no se comparan con el resto del sistema bancario. Sin embargo, esto no
estd en nuestro escenario base.
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Escenario positivo

Dados los desafios econémicos globales y locales, no prevemos una mejora de G.B. Group en los
proximos 24 meses.

Indicadores Principales

Global Bank Corp. y Subsidiarias - indices y proyecciones principales*

-Aiio fiscal que concluye el 31de diciembre-

(%) 2021r 2022r 2023r 2024p 2025p
Crecimiento de los ingresos operativos (%) -1 1.3 6.2 3.7-4.2 3.6-4.2
Crecimiento en la cartera de crédito (%) -1.7 2.5 1.2 2.7-3.2 3.1-37
Crecimiento de activos totales (%) -2.3 0.9 0.2 2.6-3.0 2.9-3.4
Margen financiero neto / activos productivos promedio (MIN) (%) 2.2 2.3 2.3 2.2-2.4 2.2-2.4
Indice costo-ingreso (%) 58.3 60.9 59.6 58.1-61.1 56.9-569.9
Retorno sobre capital (%) 2.5 4.3 6.1 8.1-8.9 8.9-9.9
Retorno sobre activos (%) 0.2 0.4 0.5 0.6-0.7 0.7-0.8
Nuevas reservas para pérdidas crediticias / Cartera total de crédito 1.4 1.0 0.8 0.5-0.6 0.5-0.5
promedio (%)

Activos improductivos brutos / cartera total de crédito (%) 3.1 3.1 3.3 3.0-3.5 2.7-31
Castigos netos / cartera total de crédito promedio (%) 0.5 0.6 0.8 0.8-0.9 0.7-0.8
Indice de capital ajustado por riesgo (%) 8.0 8.5 7.4 7.8-8.2 8.0-8.4

Todas las cifras estan ajustadas por S&P Global Ratings. r-- Real. e--Estimado p--Proyectado. NIM--Margen de interés neto

Estadisticas Principales

Tabla1
Global Bank Corp. y Subsidiarias - Cifras principales

-Aiio fiscal que concluye el 31de diciembre-

Millones US$ 2023 2022 2021 2020 2019
Activos ajustados 8,321 8,309 8,232 8,424 8,328
Cartera total de crédito (bruta) 6,288 6,211 6,046 6,324 6,384
Capital comun ajustado 604 693 660 661 681
Ingresos operativos 239 233 231 233 212
Gastos operativos 139 139 129 131 136
Utilidades fundamentales 48 37 27 42 46
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Tabla 2

Global Bank Corp. y Subsidiarias - Posicién de negocio

-Afo fiscal que concluye el 31de diciembre-

(%) 2023 2022 2021 2020 2019
Participacion de mercado de crédito en el pais donde opera - - - - -
Participacion de mercado de depésitos en el pais donde opera - - - - -
Ingresos totales de la linea de negocio (moneda, en millones) 239 233 231 233 212
Banca comercial y minorista / Ingresos totales de la linea de negocios 90.8 94.1 90.1 93.1 95.1
\ngresps por ventas e intermediacion / ingresos totales de la linea de 0.2 0.2 3.4 0.2) 0.4
negocios
Finanzas corporativas / Ingresos totales de la linea de negocio - - - - -
Comisiones bursatiles / Ingresos totales de la linea de negocio - - - - -
Actividades de seguros / Ingresos totales de la linea de negocio 6.2 5.5 5.3 5.5 -
Servicios de agencia/Ingresos totales de la linea de negocio - - - - -
Pagos y liquidaciones / Ingresos totales de la linea de negocio - - - - -
Administraciéon de activos / Ingresos totales de la linea de negocio - - - - -
Otros ingresos / Ingresos totales de la linea de negocios 2.9 0.2 1.3 1.6 4.5
Banca de inversién / Ingresos totales de la linea de negocios 0.2 0.2 3.4 0.2) 0.4
Retorno sobre capital promedio 6.5 4.8 3.4 5.4 6.6
Tabla 3
Global Bank Corp. y Subsidiarias - Capital y utilidades

-Afio fiscal que concluye el 31de diciembre-
(%) 2023 2022 2021 2020 2019
Indice de capital basico Tier 1 131 151 15.8 4.4 13.8
Indice S&P Global Ratings RAC antes de diversificacion N/A 9.7 8.9 8.8 8.8
Capital Comun Ajustado / Capital Total Ajustado 77.2 79.6 80.4 82.8 84.2
Margen financiero neto / Ingresos operativos 72.3 77.6 74.9 75.9 73.6
Ingresos por comisiones / Ingresos operativos 18.5 16.5 15.2 17.2 21.4
Ingresos sensibles al mercado / Ingresos operativos 0.2 0.2 3.4 0.2) 0.4
Gastos operativos / Ingresos operativos (%) 58.2 59.4 56.1 56.3 64.3
Ingresos operativos antes de provisiones / Activos promedio 1.2 11 1.2 1.2 1.0
Utilidades fundamentales / Activos promedio en administracion (%) 0.6 0.5 0.3 0.5 0.6
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Tabla 4

Global Bank Corp. y Subsidiarias - Posicién de riesgo

-Afo fiscal que concluye el 31de diciembre-

(%) 2023 2022 2021 2020 2019
Crecimiento en la cartera de crédito 1.3 2.7 (4.4) (0.9 27.8
Ajuste por diversificacion total/Activos ponderados por riesgo (RWA, por N/A 34.6 34.5 34.1 36.5
sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings antes de diversificacion
Activos totales en administracion / Capital comun ajustado (x) 13.9 12.1 12.6 12.9 12.4
Nuevas reservas para pérdidas crediticias/ cartera de crédito promedio 0.8 1.0 1.4 1.0 0.5
Castigos netos / Cartera de crédito promedio 0.8 0.6 0.5 0.5 0.2
Activos improductivos brutos / Créditos + otros bienes raices propios 3.4 3.1 3.2 2.0 2.0
Reservas para pérdidas crediticias / Activos improductivos brutos 108.2 18.4 1081 120.7 92.7
Tabla 5
Global Bank Corp. y Subsidiarias - Fondeo y liquidez

-Anio fiscal que concluye el 31de diciembre-
(%) 2023 2022 2021 2020 2019
Depoésitos fundamentales / Base de fondeo 71.0 71.08 72.2 68.7 65.9
Créditos (netos) / Depdsitos totales 15.7 14.8 1.6 1201 129.7
Indice de fondeo de largo plazo 97.7 97.4 911 95.2 93.4
Indice de fondeo estable 106.5 11.0 105.9 109.7 104.8
Fondeo de mercado de corto plazo / Base de fondeo 2.6 2.9 9.9 5.3 7.3
Indice de estabilidad de fondeo neto regulatorio - - - - -
Activos liquidos totales / Fondeo de mercado de corto plazo (x) 4.5 5.3 1.8 3.1 2.0
Activos liquidos totales / Activos totales 10.0 13.7 15.4 14.6 13.0
Activos liquidos totales / Depositos de clientes 16.0 221 24.5 24.2 22.6
Activos liquidos totales netos / Depésitos de corto plazo 15.5 22.5 13.4 20.5 14.4
Indice de cobertura de liquidez (LCR) regulatorio (x) - -- - -- --
Fondeo de mercado de corto plazo / Fondeo de mercado total 8.1 9.4 33.1 16.0 20.4
Activos liquidos estrechos/fondeo mayorista a 3 meses (x) N/A N/A N/A N/A N/A
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Global Bank Corp. y Subsidiarias --Calificaciones de los componentes de las
calificaciones:

Calificacion crediticia de emisor BBB-/Estable/A-3
SACP bbb-
Ancla bbb-
Riesgo econémico 5

Riesgo de la industria 5
Posicion de negocio Adecuada
Capital y utilidades Adecuada
Posicion de riesgo Adecuada
Fondeo Adecuada
Liquidez Adecuada
Anélisis comparativo de calificacion

Respaldo

Respaldo ALAC

Respaldo como entidad relacionada con el gobierno (ERG)

Respaldo del grupo

Respaldo Soberano

Factores adicionales

oOojlo|j]o|]o|j]o|o| o

ALAC--Capacidad adicional para absorber pérdidas. ERG—Entidad relacionada con el gobierno. SACP--Perfil crediticio individual.

Criterios

Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

Metodologia de calificaciones de grupo, 1de julio de 2019.

Capital Hibrido: Metodologia v Supuestos, 2 de marzo de 2022.

Metodologia del Marco de capital ajustado por riesgo, 20 de julio de 2017.

Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, 7 de abril de 2017.

Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia y supuestos, 17 de julio de 2013.

Metodologia y supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA),
9 de diciembre de 2021.

Bancos: Metodologia v supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.

Uso del listado de Revision Especial (CreditWatch) v Perspectivas, 14 de septiembre de 2009,
14 de septiembre de 2009.
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Detalle de las Calificaciones (al 6 de febrero de 2023)*

Global Bank Corp. y Subsidiarias

Calificacion crediticia de emisor BBB-/Estable/A-3

Calificacion de deuda senior no garantizada BBB-

Historial de calificaciones crediticias de emisor

22 de junio de 2017 BBB-/Estable/A-3
28 de octubre de 2016 BBB-/Negativa/A-3
18 de marzo de 2013 BBB-/Estable/A-3

Calificacion Soberana

Panama BBB/Negativa/A-2

*A menos que se especifique lo contrario, todas las calificaciones en este reporte corresponden a la escala global de
calificaciones. Las calificaciones crediticias de S&P Global Ratings en escala global son comparables entre paises. Las
calificaciones crediticias de S&P Global Ratings en una escala nacional se refieren a emisores y emisiones dentro de ese pais
especifico. Las calificaciones de emisiéon y deuda podrian incluir deuda garantizada por otra entidad, y deuda calificada que
garantiza una entidad.
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Ningtn contenido (incluyendo calificaciones, anélisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o resultado derivado del mismo)
o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base
de datos o sistema de recuperacion de informacion sin permiso previo por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales (en general, S&P). El Contenido
no debe usarse para ningln proposito ilegal o no autorizado. S&P y sus proveedores asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (en general
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DE AUSENCIA DE DEFECTOS, DE ERRORES O DEFECTOS EN EL SOFTWARE, DE INTERRUPCION EN EL FUNCIONAMIENTO DEL CONTENIDO O DE OPERACION DEL
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Los anélisis crediticios relacionados y otros estudios, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en que se expresan y no
declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son recomendaciones para comprar, mantener o
vender ningln instrumento o para tomar decisién de inversion algunay no se refieren a la conveniencia de ningln instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacion para
actualizar el Contenido tras su publicacién en cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto de la capacidad, juicio y experiencia
del usuario, de su administracion, empleados, asesores y/o clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no actla como fiduciario o asesor de
inversiones excepto donde esta registrado como tal. Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza actividad de auditoria ni asume
la tarea de revision o verificacién independiente de la informacién que recibe. Las publicaciones relacionadas con calificaciones pueden publicarse por diversas razones
que no dependen necesariamente de una accién por parte de los comités de calificacion, incluyendo, pero sin limitarse, a la publicacién de una actualizaciéon periédica de
una calificacion crediticia y anélisis relacionados.

En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccion una calificacién asignada en otra jurisdiccién para
ciertos propésitos regulatorios, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiento en cualquier momento y a su sola discrecion. Las Partes de
S&P no asumen ningln deber u obligacién derivado de la asignacion, retiro o suspension de tal reconocimiento asi como cualquier responsabilidad respecto de dafios en
los que presuntamente se incurra como resultado de ello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades.
Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no esté disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido
politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus andlisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los
deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y anélisis. Las calificaciones y andlisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios
web, www.spglobal.com/ratings/es/ (gratuitos) y en www.ratingsdirect.com (por suscripcion) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P
y por redistribuidores externos. Informacién adicional sobre los honorarios por servicios de calificacion esté disponible en www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.
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